DocuSign Envelope ID: ADE3EE68-85E6-48BA-B063-C1239823DA44
7\ ANBIMA "\ AnBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

da

13 E 22 SERIES, DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA,

FILADELFIA SECURITIZADORA S.A.
como Securitizadora

celebrado com

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario

Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela

FINPEC AGRONEGOCIOS LTDA.
como Devedora

Datado de
20 de maio de 2024
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DA 12 E 22 SERIES DA 12 EMISSAO DA FILADELFIA SECURITIZADORA S.A.
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS
PELA FINPEC AGRONEGOCIOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, como securitizadora:

1. FILADELFIA SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, na
categoria “S2”, devidamente registrada perante a Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM") sob o n° 329, com sede na Rua Minas de Prata, n® 30, 8° andar, conjunto
82 - A, Vila Nova Conceicao, CEP 04.552-080, na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ"”) sob o0 n°® 31.907.982/0001-23, neste ato representada na forma do seu
estatuto social ("Emissora” ou “Securitizadora”); e

Como agente fiduciario, nomeado nos termos da Resolugdao CVM 17, conforme abaixo
definidas:

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ sob 0 n©22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("Agente Fiduciario”);

Celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
da 12 e 2@ Séries, da 1@ Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Filadélfia Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pela FINPEC Agronegdcios S.A.”, que prevé a emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio pela Emissora, nos termos da Lei n°® 11.076/04, da
Resolucdo CVM 60, da Lei 14.430; da Resolugcdo CVM 160 (conforme abaixo
definidas) e das demais disposigoes legais aplicaveis e as Clausulas abaixo redigidas.

1. Definicdoes, Prazos e Autorizacao

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas,
nao definidas neste Termo de Securitizacdo, terdo o significado previsto abaixo ou
nos demais Documentos da Operacgdo; e (ii) o masculino incluird o feminino e o
singular incluira o plural. Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizagdo
a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia a tais
contratos ou documentos da maneira que se encontrem em vigor, conforme aditados
e/ou, de qualquer forma, modificados.
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\\Avalll

Significa a garantia fidejusséria do tipo aval, prestada pelos
Avalistas, em favor da Emissora, nos termos do artigo 897 do
Codigo Civil e demais disposicdes legais aplicaveis, no ambito
das CPR-F. Comparecem os Avalistas nas CPR-F, em carater
irrevogavel e irretratdvel, na condicdo de avalistas, principais
pagadores e responsaveis solidarios com relacdo a todas as
obrigagbes principais e acessérias da Devedora para com a
Emissora.

"Avalistas"

Significa o Murilo Lourenco, Michel Torteli, Fernando Sartori e
Henrique Arantes, quando em conjunto.

“Agente de

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo, na
gualidade de representante da comunhdo de Titulares dos CRA,

Liquidacao” . . o o . .
cuja funcao e remuneragao estao descritas na Clausula 4.12
deste Termo de Securitizacdo.
Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo, na
“Agente

Fiduciario”

qualidade de representante da comunhao de Titulares dos CRA,
cuja remuneracdo esta descrita no Anexo VI a este Termo de
Securitizagao.

“Agente
Registrador dos
CRA"

Significa a FILADELFIA SECURITIZADORA S.A., companhia
securitizadora, na categoria "“S2”, devidamente registrada
perante a CVM sob o n°® 329, com sede na Rua Minas de Prata,
n° 30, 8° andar, conjunto 82 - A, Vila Nova Conceicao, CEP
04.552-080, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n® 31.907.982/0001-23

“Agent Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
ente ,

g- VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo,
Registrador dos . . ~ o . .

Lastros” cuja fungao e remuneragao estao descritas na Clausula 4.25

r
deste Termo de Securitizacao.
“Agra” AGRA AGROINDUSTRIAL DE ALIMENTOS SA, sociedade por

acdes, com sede na cidade de Rondonopolis, Estado do Mato
Grosso,na Rodovia BR 163 Km 114,6, s/n,CEP: 78.750-899,
inscrita no CNPJ/MF sob o n© 24.746.687/0001-77.

“Amortizacao”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, que ocorrera
nas proporgoes indicadas no Anexo VII e nas datas indicadas nas
Clausulas 6.7 e 6.8.

“ANBIMA”

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de
direito privado com sede na cidade de Rio de Janeiro, Estado de
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, bloco II, conjunto
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704, CEP 22250-911,
34.271.171/0001-77.

inscrita no CNPJ] sob o n°

“Andncio de
Encerramento”

Significa o “Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de
Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1@
e 2@ Séries, da 1@ Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Filadélfia Securitizadora S.A. Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela FINPEC
Agronegdcios S.A.”, elaborado nos termos previstos no artigo 76
da Resolugao CVM 160.

“Andncio de
Inicio”

Significa o “Anuncio de Inicio da Oferta Pubica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 e 2@ Séries, da
12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Filadélfia Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios
do Agronegocio devidos pela FINPEC Agronegodcios S.A.”,
elaborado nos termos previstos no artigo 59 da Resolugdo CVM
160.

“Aplicagoes
Financeiras
Permitidas”

Significa as aplicagbes financeiras em Ativos Financeiros
contratadas com Instituicbes Autorizadas e/ou suas partes
relacionadas.

“Assembleia
Especial da 12
Série”

Significa a assembleia especial de titulares dos CRA da 12 Série,
realizada na forma prevista neste Termo de Securitizagdo.

“Assembleia
Especial da 22
Série”

Significa a assembleia especial de titulares dos CRA da 22 Série,
realizada na forma prevista neste Termo de Securitizagdo.

“Assembleia
Especial de

Titulares dos CRA"”

Significa a Assembleia Especial da 12 Série e a Assembleia
Especial da 22 Série, em conjunto.

“Ativos
Financeiros”

Significa os seguintes ativos: (a) Letras Financeiras do Tesouro
Nacional (LFT) e com prazo de vencimento anterior a Data de
Vencimento dos CRA; (b) operagdes compromissadas com
liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais, desde que
sejam contratadas com qualquer das Instituicdes Autorizadas e
com prazo de vencimento maximo de 1 (um) ano; (c)
certificados de depdsitos bancarios, com liquidez didria, emitidos

por qualquer das Instituicdes Autorizadas e com prazo de

vencimento anterior a Data de Vencimento dos CRA.
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“Auditor
Independente do
Patrimonio
Separado”

Significa a AUDIFACTOR AUDITORES INDEPENDENTES
S/S, com endereco na cidade de Blumenau, estado de Santa
Catarina, na Rua Almirante Barroso, n® 1265, sala 04, bairro Vila
Nova, CEP 89.035.402, inscrita no CNP]J] sob o n°
07.037.795/0001-51, ou qualquer outra auditoria contratada
pela Emissora, cuja funcao e remuneragdo estdo descritas na
Clausula 4.21 deste Termo de Securitizagao.

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo, (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitagcdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior,
entre outros.

“Aviso ao
Mercado”

Significa o “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1@ e 22 Séries,
da 1@ Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Filadélfia Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios
do Agronegocio devidos pela FINPEC Agronegoécios S.A.”,
conforme previsto no §1° do artigo 57 da Resolugao CVM 160.

"

“Barra Mansa

BARRA MANSA COMERCIO DE CARNES E DERIVADOS
LIMITADA, sociedade empresaria limitada, com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro
Antonio Eiras Garcia, n°® 1.705, CEP: 05.588-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 03.151.790/0002-85.

\\B3I’

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Praga
Antbnio Prado, n°® 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita
no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25, a qual disponibiliza
sistema de registro, custddia e de liquidacdo financeira de ativos
financeiros autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e pela CVM.

“Cessao
Fiduciaria”

Significa a garantia a ser constituida nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria, nos termos dos artigos 18 a 20, da Lei n©
9.514/97, o artigo 66-B da Lei n.© 4.728, de 14 de julho de 1965,
com a redacgdo dada pela Lein.© 10.931, de 2 de agosto de 2004,
do artigo 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, e dos artigos 33 e
41 da Lei n° 11.076/04, por meio da qual os Créditos Cedidos
Fiduciariamente serdao cedidos fiduciariamente em garantia do

pontual e integral pagamento das Obrigagdes Garantidas .
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Significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,

“CETIP21” ambiente de negociacdo secundaria de titulos e valores
mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3.
“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.
“Codigo ANBIMA” |Significa o Codigo e as Regras e Procedimentos, em conjunto
.. L Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
“'Codigo Civil”
alterada.
“Codigo de Significa a Lei n© 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
Processo Civil” alterada.
Significa o “Cddigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA, de 01 de

“Cédigo”

fevereiro de 2024, conforme alterado.

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

“Condicoes

Significam as condigOes precedentes previstas na Clausula 3.1

Precedentes” do Contrato de Distribuigao.
Significa a conta corrente de n® 42081-6, na agéncia 2062-1 do
Banco Bradesco (237), de titularidade da Credora, aberta e
usada exclusivamente para a Emissdo, e que sera submetida ao
"Conta

Centralizadora”

regime fiducidrio instituido no &ambito do Termo de

Securitizacdo, nostermos do art. 59 da Resolugcao CVM 60, na
qual serdo realizados todos os pagamentos devidos no ambito
desta CPR-F.

“Conta de Livre
Movimentagao”

Significa a conta corrente de n® 40763-8, na agéncia 3100 do
Banco Itau (341), de titularidade da Devedora, para livre e
exclusiva movimentacdo da Devedora.

“Conta Fundo de
Despesas”

Significa a conta corrente de n° 42081-6, na agéncia 2062-1 do
Banco Bradesco (237), de titularidade da Credora, aberta e
usada exclusivamente para a Emissdo, e que sera submetida ao
regime instituido ambito do Termo de
Securitizagdo, nostermos do art. 5° da Resolugdo CVM 60, na

fiduciario no

qual serdo realizados todos os pagamentos devidos no ambito
desta CPR-F.

“Conta Vinculada”

Significa a conta corrente de titularidade da Devedora na qual a
Devedora dos Recebiveis Compra e Venda devera realizar os
respectivos pagamentos, a ser movimentada nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria.

“Contador do
Patrimonio
Separado”

Significa a JOAO PAULO GUEDES DO NASCIMENTO SANTOS
- ME, com sede na Rua do Arouche, 72, conjunto 72, Republica,
CEP 01.219-000, no Estado de S3o Paulo, na cidade de Sao Paulo
, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n© 25.153.791/0001-10, contratada
pela Emissora para realizar a contabilidade das demonstracdes
financeiras do Patrimobnio Separado em conformidade com o

disposto na Lei das Sociedades por Agoes.
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“Contrato de
Cessao Fiduciaria”

Significa o “Contrato de Cessdao Fiduciaria”, a ser celebrado entre
a Devedora e a Emissora.

“Contrato de
Compromisso de
Compra”

“Instrumento Particular de Compromisso de Compra e Venda de
Bovinos n° 3161681", celerado entre a Devedora e a Minerva
S.A

“Contrato de
Custodia”

Significa o “Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos e
Custddia e Outras Avencas” celebrado entre a Emissora, a
Devedora e o Custodiante em 16 de maio de 2024.

“Contrato de
Distribuicao”

Significa o “Contrato de Distribuicdo Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio, da 12 e 2@ Séries, da 12 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Filadélfia
Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela FINPEC Agronegdcios S.A.”, celebrado
entre a Emissora, o Coordenador Lider e a Devedora em 14 de
maio de 2024, no ambito da Oferta.

“Controlada(s)”

Significa sociedade controlada, direta
indiretamente, pela parte em questdo, conforme definicao de

controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes.

qualquer ou

“Controlador(es)”
ou
“Controladora(s)”

Significa o titular do controle de determinada Pessoa, nos termos
do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes.

“Controle”

Conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes.

“Coordenador
Lider”

Significa a A TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 100, 5° andar, CEP
04534-000, inscrita no CNPJ/MF n© 03.751.794/0001-13;, que
atuara como intermediaria lider da oferta publica dos CRA.

“CPR-F 001"

Significa a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira
n° 001/2024 emitida pela Devedora em beneficio da Emissora,
nos termos da Lei n® 8.929/94, representativa dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, a qual foi vinculada aos CRA da 12
Série, em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario, com valor nominal total de R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais).

“CPR-F 002"

Significa a Cédula de Produto Rural com Liquidagdao Financeira
n° 002/2024 emitida pela Devedora em beneficio da Emissora,
nos termos da Lei n® 8.929/94, representativa dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, a qual foi vinculada aos CRA da 22
Série, em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario, com valor nominal total de R$ 20.000.000,00 (vinte

milhOes de reais).




/\\ ANBIMA A

Agente Fiducidrio

DocusSign Envelope ID: ADE3EE68-85E6-48BA-B063-C1239823DA44

ANBIMA

Securitizadoras

“CPR-F”

Significa a CPR-F 001 e a CPR-F 002, em conjunto.

“CRA da 12 Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
série da 12 (primeira) emissao da Emissora, a serem emitidos
com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos da
CPR-F 001.

“CRA da 22 Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22
série da 12 (primeira) emissdao da Emissora, a serem emitidos
com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos da
CPR-F 002.

“CRA em
Circulacao”

Para fins de constituicdo de quérum de instalagao e deliberagao
em assembleia previstos neste Termo de Securitizacao,
significam todos os CRA em circulacdo no mercado, excluidos os
CRA de titularidade (direta ou indiretamente) da Emissora, da
Devedora, dos prestadores de servicos da Emissao identificados
neste Termo de Securitizacdo e de qualquer um que tenha
interesse conflitante com os interesses do PatrimoOnio Separado
no assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de seus
respectivos socios, controladores ou de qualquer de suas
controladas, coligadas, dos de
investimento administrados por sociedades integrantes do grupo

respectivas ou fundos
econémico da Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo econémico
da Emissora e/ou da Devedora, bem como dos respectivos
diretores, conselheiros, funcionarios e respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°

grau.

\\CRAI’

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 e
23 séries da 12 (primeira) emissdo da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditorios do Agronegocio
oriundos das CPR-F.

“Créditos Cedidos
Fiduciariamente”

os Recebiveis Compra e Venda nos termos do (i) “Instrumento
Particular de Compromisso de Compra e Venda de Bovinos n°
3161681", celebrado entre a Devedora e a Minerva, com trava
bancaria equivalente a, no minimo (a) 130% (cento e trinta por
cento) dos saldos positivo; e (b) R$ 7.500.000,00 (sete milhbes
e quinhentos mil reais) a cada 120 dias antes da primeira
amortizacdo e R$ 3.750.000,00 (trés milhOes e setecentos e
reais) a cada 120 dias da
primeira amortizacdo,

cinquenta mil depois

“Créditos do
Patrimonio
Separado”

Significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora
e/ou na Conta Fundo de Despesas; e (iii) os bens e/ou direitos
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decorrentes dos itens (i) e (ii) acima e das Aplicagbes Financeiras
Permitidas, conforme aplicavel.

“CSLL”

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante” e
“Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo,
cuja funcdo e remuneracdao estdao descritas na Clausula 4.24
deste Termo de Securitizacdo.

w cvM 144

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de
Amortizagao”

Significa cada data de amortizacdo dos CRA, conforme datas
indicadas nas Clausulas 6.8 e 6.9 abaixo.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissao dos CRA, qual seja 20 de maio de
2024.

“Data de Inicio da
Rentabilidade”

Significa a data a partir da primeira Data de Integralizagao.

“Data de
Integralizagcao”

Significa a(s) data(s) em que ocorrer a integralizacdo dos CRA,
a ser realizada em moeda corrente nacional, no ato da

subscricdao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

“Data de
Pagamento da
Remuneracao dos
CRA da 12 Série”

Significa cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA da
12 Série, conforme estabelecido na Clausula 6.6 abaixo.

“Data de
Pagamento da
Remuneracao dos
CRA da 22 Série”

Significa cada data de pagamento da Remuneragao dos CRA da
23 Série, conforme estabelecido na Clausula 6.7 abaixo.

“Data de
Pagamento da
Remuneragao”

Significa, em conjunto, a Data de Pagamento da Remuneragao
dos CRA da 12 Série, a Data de Pagamento da Remuneracédo dos
CRA da 22 Série e a Data de Pagamento da Remuneragao dos
CRA da 32 Série.

“Data de
Vencimento dos
CRA da 12 Série”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 22 de maio
de 2028, ressalvadas as hipdteses de liquidacdo do Patriménio
Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA, previstas neste
Termo de Securitizagao

“Data de
Vencimento dos
CRA da 22 Série”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 22 de maio
de 2028, ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do Patriménio
Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA, previstas neste
Termo de Securitizacao.

“Data de
Vencimento” ou
“Data de

Significa a Data de Vencimento dos CRA da 12 Série e a Data
de Vencimento dos CRA da 22 Série, em conjunto.
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Vencimento dos
CRA"”

“Data de
Verificagdo Razao
de Garantia”

Significa todo 5° (quinto) Dia Util do més de agosto de cada
ano, iniciando em 2025.

“Data de Significa a cada 120 (cento e vinte) dias antes da Primeira
Verificagao Amortizacdo e 120 (cento e vinte) dias apds a Primeira
Transito Amortizagao.

“Decreto

11.129/22"

significa o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022.

“Decreto n°

Significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,

6.306/07" conforme alterado.
Significam as despesas incorridas direta e indiretamente com a
“ " Emissdo, listadas na Clausula 14.1 e demais disposigdes deste
Despesas e A
Termo de Securitizagao, bem como as despesas do Patrimoénio
Separado, conforme previsto na Clausula 14.5 abaixo.
“Devedores , )
_ JBS, a Marfrig, a Barra Mansa e a Agra, em conjunto.
Autorizados”

“Devedora dos
Recebiveis
Compra e Venda

n”

Significa a Minerva ou qualquer dos Devedores Autorizados

“Devedora”

Significa a FINPEC AGRONEGOCIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S&do Paulo,
na Rua Fidéncio Ramos 223, conjunto 124, Vila Olimpia, inscrita
no CNPJ] sob o n° 29.886.187/0001-54.

“Dia Util”

Significa todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

“Direitos
Creditoérios do
Agronegoécio”

Significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forga das CPR-F.

“Documentos
Comprobatorios”

Significa, em conjunto, as CPR-F, este Termo de Securitizacao,

e seus eventuais aditamentos.
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“Documentos da
Operacao”

Significa, em conjunto, mas ndo se limitando: (i) as CPR-F; (ii)
este Termo de Securitizacdo; (iii) o Contrato de Cessao

Fiducidria; (iv) o Contrato de Distribuicdo; e (v) demais
instrumentos celebrados com prestadores de servico
contratados no &ambito da Oferta, os quais conterdo

substancialmente as condicdes da oferta dos CRA.

“Edital de Oferta
de Resgate
Antecipado dos
CRA”

Significa o anuncio a ser amplamente divulgado ou encaminhado
individualmente, pela Emissora, mediante divulgacao na forma
prevista na Clausula 15.2 abaixo, que devera descrever os
termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

“Efeito Adverso
Relevante”

Significa a circunstancia ou fato, atual ou contingente, alteracao
ou efeito que modifiqueadversamente a condigdo econOmica,
financeira, operacional, reputacional, juridica ou de qualquer
outra natureza, de modo a afetar negativamente a capacidade
da Devedora de cumprir com suasobrigacdes decorrentes dos
Documentos da Operacdo, conforme determinado pelos Titulares
de CRA em Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

“Emissao”

Significa a 12 (primeira) emissdo, em duas séries, de certificados
de recebiveis do agronegocio da Emissora, objeto do presente
Termo de Securitizagdo.

“Emissora”’

Significa a FILADELFIA SECURITIZADORA S.A., companhia
securitizadora, na categoria “S2”, devidamente registrada
perante a CVM sob o n® 329, com sede na Rua Minas de Prata,
n° 30, 8° andar, conjunto 82 - A, Vila Nova Conceicdo, CEP
04.552-080, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n° 31.907.982/0001-23.

“Encargos
Moratorios”

Correspondem (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao

més, calculados pro rata temporis; e (ii) a multa nao
compensatoéria de 2% (dois por cento), ambos incidentes sobre
o saldo das obrigacOes devidas e nao pagas, devidos desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, nas
hipoteses CPR-F e/ou neste Termo de

Securitizagao.

previstas nas

“Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo,
cuja fungdo estd descrita na Clausula 4.11 deste Termo de
Securitizagao.
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“Eventos de
Liquidacao do
Patrimonio
Separado”

Significam os eventos que poderdao ensejar a assuncgao imediata
da administracdo do Patrim6nio Separado pelo Agente
Fiducidrio, com sua consequente liquidacdo em favor dos
Titulares dos CRA, previstos neste Termo de Securitizagao.

“Eventos de
Vencimento

Significam as hipoteses de vencimento antecipado das CPR-F e,
consequentemente, de Resgate Antecipado dos CRA, previstas

Antecipado” na Clausula 7.9 deste Termo de Securitizagado.
Significa o Sr. FERNANDO LONGUINI MILAN SARTORI
brasileiro natural de Vargem Grande do Sul/SP, nascido em
02/04/1984, casado sob regime de separacdo de bens,

“Fernando empresario, portador da cédula de identidade RG 32 172 815

Sartori” SSP/SP expedido em 23/05/1994 inscrito no CPF/ME sob n©°
327204938 05 com endereco comercial Rua Fidéncio Ramos,
223, 120 Andar, Sala 124, Vila Olimpia, na Cidade Estado de Séo
Paulo, CEP 04551010.

“Fundo de Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 14.2 deste

Despesas” Termo de Securitizagao.
Significa o Sr. HENRIQUE MARTINS FERREIRA ARANTES,
brasileiro, solteiro, empresario, nascido em 10/02/1990,

“Henrique portador da cédula de identidade RG 46 363 753-7 SSP/SP

Arantes” expedido em 26/09/2013 inscrito no com endereco comercial
Rua Fidéncio Ramos, 223, 120 Andar, Sala 124, Vila Olimpia, na
Cidade Estado de S&o Paulo, CEP 04551010.

“IBGE"” Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas.
Significa o indice de precos calculado mensalmente pela

“IGP-M"

Fundacao Getulio Vargas.

“IN RFB 1.037"

Significa a Instrugdo Normativa da RFB n°® 1.037, de 4 de junho
de 2010, conforme alterada.

“IN RFB 1.585"”

Significa Instrucao Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de agosto
de 2015, conforme alterada.

“IN RFB 971"

Significa Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n°
971, de 13 de novembro de 2009, coforme alterada.

“Instituicoes
Autorizadas”

Significa qualquer das InstituicGes Elegiveis que possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida por
uma agéncia de classificacdo de riscos, igual ou superior a
classificacdo de risco mais elevada dentre as Instituicdes

Elegiveis.

“Instituicoes
Elegiveis”

Instituicdes financeiras que, na data do investimento, possuam
classificagdo de risco, em escala global, igual ou superior ao
rating soberano da Republica Federativa do Brasil, atribuida por
uma agéncia de classificagdo de risco.
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“Instituicoes
Participantes da
Oferta”

Significam os Coordenadores e os Participantes Especiais,
quando referidos em conjunto.

“Investidores
Qualificados”

Significa os assim definidos no artigo 12 da Resolugao CVM 30,
quais sejam: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor qualificado mediante termo proéprio, de acordo com o
Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que
tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para
o registro de agentes autébnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios, em relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes
de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou
mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

“Investidores” ou
“Investidores
Profissionais”

Significa os assim definidos no artigo 11 da Resolugcao CVM 30,
quais sejam: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar  pelo Banco Central do
Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo
CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela
CVM; (vii) agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
proprios; e (viil) investidores ndo residentes.

“IOF"” Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.
Significa o indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo,
“IPCA"” calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.
“IRPJ” Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
“ISS” Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
“JBS” JBS S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de Sao Paulo,

Estado de Sao Paulo,na Avenida Marginal Direita do Tiete, n©
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500, CEP: 05.118-100, inscrita no CNPJ/MF sob o no°
02.916.265/0001-60.

“Jornal de
Publicagao”

Significa o jornal “O Estado de Sao Paulo”.

\\JTFII

Significa Jurisdicao de Tributacdo Favorecida.

“JUCESP”

Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Legislagdo
Socioambiental”

Significam as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, inclusive, mas sem se limitar, relativas ao direito do
trabalho no que tange a prostituicdo ou utilizacdo em atividades
de mdo-de-obra infantil ou em condigdo analoga a de escravo,
seguranca e saude ocupacional, e, ainda, (i) a Politica Nacional
do Meio Ambiente, (ii) as Resolucdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente, e (iii) as demais legislacdes e
regulamentacdes ambientais e relacionadas a salde e seguranca
ocupacional supletivas.

“Lei 10.200/01”

Significa a Lei n© 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, conforme
alterada.

“Lei 14.430/22"

significa a Lei n.%9 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
alterada.

“Lei 9.514/97"

Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

11.076/04"

“Lei das
. Significa a Lei n© 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

Sociedades por

. alterada.
Agoes”
“Lei n° Significa a Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
11.033/04" alterada.
“Lei n° Significa a Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada.

“Lei n° 8.929/94"

Significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.

“Lei n° 8.981/95”

Significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

“Leis
Anticorrupcao e
Antilavagem”

Significa o conjunto de normas que versam sobre atos de
corrupgdo, atos lesivos contra a administragdo publica e contra a
lavagem de dinheiro, incluindo, sem limitacao, (i) a Lei n© 9.613,
de 03 de margo de 1998, conforme alterada; (ii) o Decreto n©
11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado; (iii) a Lei n°
12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada; (iv) a
Lei n® 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme alterada; (v)
o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977; e (vi) o UK Bribery

Act de 2010.
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“Marfrig”

MARFRIG GLOBAL FOODS S.A, sociedade por agdes com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,na Avenida Queiroz
Filho, n°. 1.560, Bloco 5, Torre Sabia, 3° Andar, Sala 301, CEP:
05.319-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 03.853.896/0001-40.

\\M DAI’

Significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Melhores
Esforcos de
Colocacao”

Significa os melhores esforgos de colocagao a ser prestada pelo
Coordenador Lider, na forma descrita no Contrato de
Distribuicdo, para o volume total da Emissao.

“Montante
Minimo”

Significa o montante minimo de colocagdo dos CRA para
manutencdo da Oferta, equivalente a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais).

144

“Murilo Lourengo

Significa o Sr. MURILO DE FARIA NOGUEIRA LOURENCO
brasileiro casado sob Regime Comunhdo Parcial de Bens,
empresario, natural de Jaboticabal/SP, nascido em 18/09/1982
portador da cédula de identidade RG 35 181513 SSP/SP
expedido em 21/07/2014 inscrito no CPF/ME sob n© 226 145 058
38 com endereco comercial Rua Fidéncio Ramos, 223, 120
Andar, Sala 124, Vila Olimpia, na Cidade Estado de Sao Paulo,
CEP 04551010.

“Michel Torteli”

Significa o Sr. MICHEL TRIDICO TORTELI, brasileiro, casado,
sob regime de separacdao de bens, natural de Sao Paulo/SP,
nascido em 17/09/1984, empresario, portador da cédula de
identidade RG M-8030 946 expedida em 27/10/1992 pela
SSP/MG, inscrito no CPF/ME n© 327 165 518 98, com enderego
comercial Rua Fidéncio Ramos, 223, 120 Andar, Sala 124, Vila
Olimpia, na Cidade Estado de S&o Paulo, CEP 04551 010.

“Minerva”’

MINERVA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de
Barretos, Estado de Sao Paulo,no Prolongamento da Avenida
Antonio Manco Bernardes, s/n°, Rotatdéria Familia Vilela de
Queiroz, CEP: 14781-545, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
67.620.377/0001-14.

“Norma”’

Significa qualquer lei, decreto, medida provisdria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrugdo,
circular, portaria e/ou qualquer tipo de determinagao, na forma
de qualquer outro instrumento ou regulamentacdo, de érgdos ou
entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer
outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacoes.

“Notificacao de
Oferta de Resgate
Antecipado”

Significa a notificagdo por escrito a ser enviada pela Devedora a
Emissora e ao Agente Fiduciario informando que deseja realizar
0 resgate antecipado da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002, nos
termos da Clausula 6.4.1 das CPR-F.
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“Obrigacoes
Garantidas”

Significa toda e qualquer obrigagdao da Devedora, principal e/ou
acessoria, presente e/ou futura, diretamente derivada da CPR-
F, bem como quaisquer despesas e custos relacionados a CPR-F
e ao CRA, conforme descritos na CPR-F e no Termo de
Securitizacdo, e eventuais custos e/ou despesas incorridos pela
Emissora em razdo de atos que, uma vez diretamente
relacionados a CPR-F, tenha que praticar por conta de: (i)
inadimplemento, total ou parcial, da CPR-F, inclusive com
relacdo a valores de reembolso e/ou para fins dos pagamentos
das despesas; (ii) decretacdo de vencimento antecipado de todo
e qualquer montante de pagamento, valor nominal do crédito
atualizado, remuneracdo, encargos ordinarios e/ou de mora,
decorrentes da CPR-F; e (iii) processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de direitos e prerrogativas decorrentes da CPR-F,

desde que devidamente comprovados.

“Oferta de
Resgate
Antecipado das
CPR-F”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da CPR-F
001 e/ou da CPR-F 002, com o consequente resgate ou
amortizacao da totalidade ou de parcela da CPR-F 001 e/ou da
CPR-F 002, conforme o caso, em montante proporcional a
guantidade de CRA da 12 Série e/ou de CRA da 223 Série cujo
titular tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
observado disposto nas CPR-F.

“Oferta de
Resgate
Antecipado dos
CRA”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado enderecada
para a totalidade dos Titulares dos CRA da 12 Série e/ou dos
Titulares dos CRA da 22 Série feita pela Emissora, nos termos do
Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, com o
consequente resgate dos CRA da 1@ Série e/ou dos CRA da 22
Série dos Investidores que aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série.

“Onus”

significa qualquer garantia real, security interest, cessao ou
bloqueio, hipoteca,
usufruto, vinculagdo de bens, concessdo de privilégio ou

alienacdo fiduciaria, penhora, penhor,
preferéncia ou qualquer outro onus real, gravame ou direito real

de garantia.

“"Opgao de Lote
Adicional”

significa, no caso de excesso de demanda, a opgao de aumentar
em até aproximadamente 100% (cem por cento) a quantidade
dos CRA 22 Série originalmente ofertada, correspondendo a um
aumento de, no maximo, 10.000 CRA 22 Série, equivalente a,
na Data de Emissao, R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
a critério da Emissora, conforme previamente decidido em
conjunto com o Coordenador Lider e com a Devedora, nos

termos do nos termos do artigo 50, § 1° da Resolugcdao CVM 160,
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sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de
modificacao dos termos da Oferta.

A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opgdo de
Lote Adicional sera conduzida pelo Coordenador Lider também
sob o regime de Melhores Esforcos de Colocacao.

“Razado de Significa o montante anual transitado na Conta Vinculada
Garantia” equivalente a 130% (cento e trinta por cento) sobre o saldo
devedor do CRA, incluindo o Valor Nominal Unitario do CRA,ou o
respectivo saldo, acrescido da Remuneracao do CRA e eventuais
encargos moratérios, e R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e
quinhentos mil reais) a ser verificado em cada 120 (cento e
vinte) dias antes da Primeira Amortizacdo e R$ 3.750.000,00
(trés milhoes e setecentos e cinquenta mil reais) a ser verificado
em cada 120 dias apds a Primeira Amortizacao.

“Recebiveis Significa os recebiveis de titularidade do Emitente, devidamente
Compra e Venda” |identificados no Contrato de CessdoFiduciaria, decorrentes do
Instrumento Particular de Compromisso de Compra e Venda de
Bovinos n° 3161681, celebrado entre o Emitente e as Devedoras
dos Recebiveis Compra e Venda, ou entreoEmitente e Devedores
Autorizados, conforme definido no Contrato de Cessao
Fiduciaria.

“"Remuneragao” Conforme definido na Clausula 4.1. abaixo.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista
ndo ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem
qualquer penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta foram aprovadas com base nas deliberacbes da
assembleia geral extraordinaria da Emissora, realizada em 10 de abril de 2024,
arquivada na JUCESP, que, dentre outras avencgas, aprovou emissdes de certificados
de recebiveis do agronegdcio, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de
recebiveis, até o montante global de R$ 100.000.000,00 (cem bilhdes de reais), em
diversas emissdes de uma ou mais séries, que tenham instituicdo de regime fiduciario
e a constituicdo de patrimbénio separado ndao dependem de qualquer aprovagao
societaria especifica, cabendo apenas a assinatura nos documentos das emissoes,
pelos diretores e/ou procuradores da Emissora, observada a forma de representacao
prevista no estatuto social da Emissora.
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1.4. A emissao das CPR-F e a assinatura dos demais Documentos da Operacdo pela
Devedora foram aprovados com base nas deliberacdes tomadas em reunido de sécios
da Devedora, realizada em 07 de maio de 2024, arquivada na JUCESP.

2. Registros e Declaragoes

2.1. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdao registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaracdo na forma
substancialmente prevista no Anexo III ao presente Termo de Securitizagao.

2.2. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora realiza, em carater
irrevogavel e irretratavel, a vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio,
conforme as caracteristicas descritas no Anexo I deste Termo de Securitizagdo, nos
termos do artigo 29, inciso V do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, em adicdo as
caracteristicas gerais descritas na Clausula 3 abaixo.

2.3. Por forca da vinculagdo de que trata a Clausula 2.2 acima, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio:

(i) constituem o Patrimoénio Separado dos CRA, ndo se confundindo com o
patrimonio comum da Securitizadora em nenhuma hipétese;

(ii) permanecerdao segregados do patrimbnio comum da Securitizadora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administracao nos termos deste Termo de Securitizagao, bem como das Despesas;

(iv)estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execugao promovida por credores
da Securitizadora;

(v) nao podem ser utilizados na prestacao de garantias e ndao podem ser excutidos
por quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi)somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.

2.4. Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo no mercado brasileiro
de capitais, por meio do rito automatico de distribuigdo, nos termos do artigo 26,
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inciso VIII, alinea “b” e do artigo 27 e seguintes da Resolugdo CVM 160, da Resolucdo
CVM 60 e deste Termo de Securitizacdo.

2.5. Nos termos do artigo 26, §19°, da Lei 14.430, este Termo de Securitizacdo e
eventuais aditamentos serdo registrados na B3.

2.6. Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 4° da Resolugao CVM 31:

(i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira da distribuicao realizada
por meio da B3; e

(ii) para negociagao no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdao financeira da negociacdao, dos
eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

2.6.1. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperagao judicial ou
iniciar procedimentos de recuperagdo extrajudicial, se tiver sua faléncia, intervencgdo
ou liquidacao requerida; (ii) se for cassada sua autorizacdo para execucao dos
servigos contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares dos CRA, mediante aprovagao
na respectiva Assembleia Especial de Titular dos CRA. Nos casos acima previstos,
devera ser convocada Assembleia Especial de Titular dos CRA para que seja
deliberada a contratagdo de nova cadmara de liquidagdo e custdédia autorizada para
registro dos CRA.

2.6.2. Os CRA serdo objeto de oferta publica no mercado brasileiro de capitais, nos
termos da Resolucdo CVM 160, da Resolucdao CVM 60, da Lei 14.430/22 e deste
Termo de Securitizacdo.

2.7. Por se tratar de oferta publica com rito automatico de distribuicdo, nos termos

dos Cddigos ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo de 7 (sete) dias

contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos

do artigo 15 das Regras e Procedimentos.

2.8. Nos termos da regulamentagao da ANBIMA, os CRA serao classificados como:
Concentracdao: Concentrados, uma vez que 100% (cem por cento) ou seja, mais
de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos

pela Devedora;

Revolvéncia: Nao revolvente;
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Atividade da Devedora: Comeércio Atacadista de Animais Vivos

Segmento: Outros, em observancia ao objeto social da Devedora descrito no item
acima.

2.9. As Partes declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses existente entre
elas e/ou quaisquer Prestadores de Servicos da Emissdao e da Oferta no momento da
Emissao.

3. Caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Direitos Creditdrios do Agronegdcio

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados ao presente Termo de
Securitizacdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo
I a este Termo de Securitizacdo, nos termos dos incisos I e V do art. 2° do
Suplemento A a Resolugao CVM 60, em adicdo as caracteristicas gerais descritas
nesta Clausula 3.

3.2. A Devedora captara recursos por meio da emissao das CPR-F em favor da
Emissora, no ambito da Operagcdo de Securitizagdo. O valor total dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, na Data de Emissdo, é equivalente a R$40.000.000,00
(quarenta milhoes de reais).

3.3. As CPR-F e os Direitos Creditérios do Agronegdcio, cujas caracteristicas
principais estdo listadas no Anexo I a este Termo de Securitizacao, sao livres e
desembaracados de quaisquer Onus, correspondem ao lastro dos CRA objeto da
presente Emissdo, estando a CPR-F 001 vinculada em carater irrevogavel e
irretratavel aos CRA da 12 Série e a CPR-F 002 aos CRA da 22 Série, sendo certo que
referidos Direitos Creditorios do Agronegdcio estdo segregados do restante do
patrimonio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista
pela Clausula 9 abaixo, nos termos da Lei 14.430/22 e da Resolugdo CVM 60.

3.3.1. A Emissao e a distribuicdo dos CRA devem ser precedidas (i) da emissdo pela
Devedora, em favor da Emissora, das CPR-F e, consequentemente, dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, os quais correspondem ao lastro dos CRA objeto da
Emissdo, nos termos das CPR-F e da Clausula 3.3 acima, e (ii) da concessdo do
registro da Oferta pela CVM, restando claro que a emissdao das CPR-F em favor da
Emissora ocorrera antes do registro da Oferta na CVM.

3.3.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo poderdo ser acrescidos, removidos
ou substituidos.
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3.4. Até a quitacao integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimonio
Separado constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9
abaixo.

3.5. Na hipdtese de a instituicdo financeira na qual sdo mantidas a Conta
Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas nao ser mais considerada de primeira
linha (instituicdes financeiras que tenham a classificacdo de risco no minimo
equivalente a “AA+"” em escala nacional, com perspectiva estavel, atribuida pela
agéncia S&P, Fitch ou Moody’s, ou qualquer de suas representantes no Pais), a
Emissora devera abrir novas contas, em uma instituicdo financeira que, conforme
critério anteriormente previsto, seja uma instituicdo de primeira linha, em até 30
(trinta) dias corridos da data do seu rebaixamento, sem a necessidade de aprovacao
da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, observados os procedimentos abaixo
previstos.

3.5.1. Na hipétese de abertura das novas contas, nos termos da Clausula 3.5 acima,
a Emissora deverd informar as novas contas, em até 3 (trés) Dias Uteis antes do
proximo pagamento devido pela Devedora, mediante envio de notificagcdo: (i) ao
Agente Fiduciario, para que observe o previsto na Clausula 3.5.2 abaixo; e (ii) a
Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores referentes aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio somente nas novas contas referidas na Clausula 3.5
acima.

3.5.2. Em até 10 (dez) Dias Uteis apds a realizacdo da notificacdo ao Agente
Fiduciario prevista na Clausula 3.5.1 acima, o Agente Fiduciario e a Emissora deverdo
celebrar um aditamento a este Termo de Securitizagdo, sem necessidade de
Assembleia Especial de Titulares dos CRA para tal celebracdo, para alterar as
informacdes da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas, a fim de prever
as informagdes das novas contas, as quais passarao a ser consideradas, para todos
os fins, “Conta Centralizadora” e “Conta Fundo de Despesas”, conforme aplicavel.

3.5.3. Todos os recursos da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de Despesas
deverdo ser transferidos as novas contas referidas na Clausula 3.5, acima, e a elas
atrelados em Patrimonio Separado, em até 2 (dois) Dias Uteis apds a celebracdo do
aditamento ao Termo de Securitizagdo previsto na Clausula 3.5.2 acima.

Custodia do lastro

3.6. Em atendimento aos artigos 25 e seguintes da Lei 14.430 e ao artigo 34 da
Resolugdo CVM 60, as vias negocidveis da CPR-F 001 e da CPR-F 002 e uma via
original deste Termo de Securitizacdo deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que
sera fiel depositario contratado, nos termos do Contrato de Custoddia a ser celebrado
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com a Emissora e da declaragdao a ser assinada pelo Custodiante, na forma
substancialmente prevista com base no modelo do Anexo III a este Termo de
Securitizacdao, para exercer as seguintes funcgbes, entre outras: (i) receber os
documentos indicados na declaracao assinada nos termos do Anexo III, quais sejam,
as CPR-F e o Termo de Securitizacdo, bem como os seus eventuais aditamentos, e
realizar a verificacdo da formalidade do lastro dos CRA, de forma individualizada e
integral; (ii) realizar o registro das CPR-F na B3; (iii) fazer a custddia e guarda dos
documentos recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iv) diligenciar para
que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.

3.6.1. O Custodiante devera permitir o acesso as vias dos documentos mencionados
na Clausula 3.6 acima pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou prazo
inferior, (i) no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a
finalidade de realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracdo dos CRA e da
Amortizacdo dos CRA aos Titulares dos CRA, (ii) caso seja necessario, usar de toda
e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitizacdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, ou (iii) caso a Emissora seja
compelida a apresentar tais documentos, em decorréncia de decisdo judicial ou
administrativa, sendo que, em qualquer caso, o Custodiante compromete-se a
envidar seus melhores esforgos para que a Securitizadora consiga cumprir o prazo
determinado por lei ou pela autoridade judicial ou administrativa.

3.7. A atuacdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos
termos da legislagdo vigente. O Custodiante ndo serd responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagoes técnicas
e financeiras constantes de qualquer documento que Ihe seja enviado, inclusive com
o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagoes dos
documentos recebidos.

3.8. O Custodiante, no exercicio de suas fungbes, conforme estabelecido pela Lei
10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada e pelos regulamentos da B3,
podera solicitar a entrega da documentagdo que se encontrar sob a guarda da
Devedora, que desde ja se obriga a fornecer tal documentacdo em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do recebimento da referida solicitagdo ou em prazo menor, na
hipétese da necessidade de prazo para atendimento de exigéncia legal ou
regulamentar.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
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3.9. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdao adquiridos pela Emissora
mediante a aquisicdo das CPR-F, observado o recebimento, pela Emissora, dos
recursos advindos da integralizagdo dos CRA em mercado primario.

3.9.1. Nos termos das CPR-F, o Preco de Aquisicdo das CPR-F sera pago, em uma ou
mais parcelas, em até 1 (um) Dia Util contado a partir da verificacdo, pela Emissora,
dos seguintes eventos, cumulativamente: (i) recebimento, pela Emissora, dos
valores decorrentes da integralizacao dos CRA pelos investidores que tiverem
subscrito e integralizado os CRA em valor correspondente ao Valor Nominal, no caso
da primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou em valor correspondente no caso dos
CRA da 12 Série e dos CRA da 22 Série, ao Valor Nominal acrescido da Remuneragao
dos CRA da 12 Série e da Remuneragao dos CRA da 22 Série, conforme aplicavel; e
(ii) observadas as condicdes descritas no Contrato de Distribuicdo, cumprimento de
todas as condicoes precedentes previstas na Clausula 3.1 do Contrato de
Distribuicdo.

3.9.2. A Emissora, por conta e ordem da Devedora, esta autorizada a reter parcela
ou a integralidade do valor destinado ao pagamento do Preco de Aquisicao das CPR-
F da seguinte forma: (i) em cada Data de Integralizacdo, o montante equivalente a
respectiva proporcao referente as comissdes devidas ao Coordenador Lider e a
eventuais Participantes Especiais, observados os termos do Contrato de Distribuicao;
e (ii) na primeira Data de Integralizagdo ou, caso insuficiente, nas Datas de
Integralizacdo subsequentes, o montante necessario para a constituicdo inicial do
Fundo de Despesas.

3.10. Os pagamentos decorrentes das CPR-F deverao ser realizados, pela Devedora,
diretamente na Conta Centralizadora.

3.11. Até a quitacao integral das Obrigacbes, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditérios do Agronegocio, a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de
Despesas, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles
decorrentes, agrupados no Patrimbnio Separado, constituidos especialmente para
esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizagao.

3.12. Nao serdo aplicadas quaisquer taxas de desconto no pagamento do Prego de
Aquisicdo das CPR-F.

Revolvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio

3.13. Nao ha previsdo de revolvéncia dos Diretos Creditérios do Agronegdcio que
compdem o lastro dos CRA.
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Possibilidade de os Direitos Creditorios do Agronegdcio serem acrescidos, removidos
ou substituidos

3.14. Nao ha a possibilidade de os Direitos Creditorios do Agronegdcio serem
acrescidos, removidos ou substituidos, de modo que nao é aplicavel a indicacdo das
condigcdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre a
regularidade dos fluxos de pagamentos a serem distribuidos aos titulares dos valores
mobilidrios ofertados.

3.14.1. Ha, no entanto, a possibilidade de Vencimento Antecipado das CPR-F,
das quais decorrem os Direitos Creditérios do Agronegécio, nos termos previstos nas
CPR-F. Caso ocorra o Vencimento Antecipado das CRP-F, a Emissora devera realizar
0 Resgate Antecipado dos CRA, observados os procedimentos previstos neste Termo
de Securitizacdo.

Niveis de Concentracdo dos Direitos Creditorios do Agronegacio

3.15. Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos
Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das CPR-F, o nivel de concentragdo
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio é de 100% (cem por cento) em relagao a
Devedora.

4. Caracteristicas dos CRA e da Oferta

4.1. Os CRA da presente Emissdo, com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta é a 1@ (primeira) Emissdao de CRA da Emissora.

(ii) Numero de Séries: Serdo emitidas 2 (duas) séries de CRA, sendo (i) a 12 série

composta por CRA 12 Série; e (ii) a 2@ série composta por CRA 22 Série.

(iii)Identificacdo do Lastro e Possibilidade de Substituicdo: Os CRA sdo lastreados

nos Direitos Creditorios do Agronegdcio oriundos das CPR-F, ndo existindo
possibilidade de substituicao do referido lastro.

(iv)Quantidade de CRA: Serao emitidos, inicialmente, 30.000 (trinta mil) CRA,
observado que a quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser
aumentada, em até aproximadamente a 10.000 (dez mil) CRA, no caso de excesso

de demanda, conforme o exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional,
podendo chegar, neste caso, ao volume de até 40.000 (quarenta mil) CRA.
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(v) Opcao de Lote Adicional: No caso de excesso de demanda, a Emissora,
conforme previamente decidido em conjunto com o Coordenador Lider e com a
Devedora, podera exercer a opgdo de aumentar em até 10.000 (dez mil) CRA,

equivalente a, na Data de Emissdo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), nos
termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, nas mesmas condicdoes dos CRA
inicialmente ofertados, até a divulgagao do Anuncio de Inicio. A colocacdo dos CRA
oriundos do eventual exercicio de Opgao de Lote Adicional serd conduzida pelo
Coordenador Lider sob o regime de Melhores Esforcos De Colocacao.

(vi)Valor Inicial da Emissdo: O valor da Emissdo sera de, inicialmente,
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Inicial
da Emissao”), observado que, no caso de excesso de demanda, o valor

originalmente ofertado para os CRA poderd ser aumentado, em até
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), conforme o exercicio, total ou parcial,
da Opgdo de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, ao volume de até
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes reais).

(vii) Procedimento de Bookbuilding: N&o haverda Procedimento de
bookbuilding.
(viii) Valor Nominal Unitario dos CRA: Os CRA terdo Valor Nominal Unitario

de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

(ix)Data de Emissdao dos CRA 12 Série: A Data de Emissao dos CRA 12 Série sera
20 de maio de 2024 (“"Data de Emissdao CRA 12 Série”).

(x) Data de Emissdao dos CRA 22 Série: A Data de Emissao dos CRA 22 Série sera
20 de maio de 2024 (“Data de Emissao CRA 22 Série” e, quando em conjunto
com a Data de Emissao CRA 12 Série, a “Data de Emissao”).

(xi)Local de Emissdo: cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

(xii) Forma e Comprovacdao de Titularidade: Os CRA serdo emitidos de

forma nominativa e escritural, sem emissdo de certificados, e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela B3, quando estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado
comprovante o extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informagdes
prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3.

(xiii) Prazo Total e Vencimento dos CRA: Os CRA da 12 Série terdo prazo de

vencimento de 1461 (um mil quatrocentos e sessenta e um) dias corridos a contar
da Data de Emissdo, com vencimento em 22 de maio de 2028, os CRA da 22 Série
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terdo prazo de vencimento de 1463 (um mil quatrocentos e sessenta e trés) dias
corridos a contar da Data de Emissdao, com vencimento em 22 de junho de 2028.

(xiv) Atualizacdo Monetaria dos CRA da 1@ Série: O Valor Nominal Unitario
dos CRA da 12 Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série,
conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

(xv) Atualizacdo Monetdria dos CRA da 22 Série: O Valor Nominal Unitario
dos CRA da 22 Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série,
conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

(xvi) Remuneracdo dos CRA da 12 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou

saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias didrias dos DI - Depédsitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br)
(“Taxa DI”), acrescida de um spread correspondente a 3,00% (trés por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa 12 Série” e
“Remuneracdao dos CRA da 12 Série”), a qual serd paga nas Datas de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série indicadas neste Termo de
Securitizacdo. A Remuneracdao dos CRA da 12 Série devera ser calculada de acordo
com a formula constante neste Termo de Securitizagdo.

(xvii) Remuneracdo dos CRA da 22 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série, conforme o caso, incidirdo

juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) Taxa DI, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), acrescida de um spread correspondente a 3,00% (trés
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (*Sobretaxa
23 Série” e "Remuneracdo dos CRA da 22 Série” e, este em conjunto com a
Remuneracdo dos CRA da 12 Série, a "“Remuneracao”), a qual sera paga nas
Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série indicadas neste Termo
de Securitizagdo. A Remuneracdo dos CRA da 22 Série devera ser calculada de
acordo com a formula constante neste Termo de Securitizagao.

(xviii) Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série: Observadas

as hipdteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o
pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série ocorrera nas Datas de
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Pagamento de Remuneragdo constantes deste Termo de Securitizacao ("Data de
Pagamento da Remuneragcao dos CRA da 12 Série").

(xix) Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 23 Série: Observadas
as hipoteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o

pagamento da Remuneragcdo dos CRA da 22 Série ocorrera nas Datas de
Pagamento de Remuneragao constantes deste Termo de Securitizacao (“"Data de
Pagamento da Remuneracao dos CRA da 22 Série” e, quando em conjunto
com a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série, as "Datas de
Pagamento da Remuneragao").

(xx) Amortizacdo dos CRA da 13 Série: Observadas as hipdteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da
amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA

da 1@ Série ocorrera em 2 (duas) parcelas, sendo a primeira em 21 de maio 2027
e a ultima na Data de Vencimento dos CRA da 12 Série, nos percentuais previstos
no ANEXO VIII ao presente Termo de Securitizacdo.

(xxi) Amortizacdo dos CRA da Série 22 Série: Observadas as hipéteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da

amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
da 22 Série ocorrera em 2 (duas) parcelas, sendo a primeira em 22 de junho de
2027 e a ultima na Data de Vencimento dos CRA da 22 Série, nos percentuais
previstos no ANEXO VIII ao presente Termo de Securitizagdo.

(xxii) Deposito para Distribuicdo e Negociacdo: A colocagdo dos CRA junto

ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo com os
procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os CRA
eletronicamente custodiados na B3. Os CRA serdo depositados para negociacdo
no mercado secundario, observadas as restricbes dispostas neste Termo de
Securitizacao, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, em
mercado de balcao organizado, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente,
os eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da
B3.

(xxiii) Regime Fiducidrio: Serd instituido o Regime Fiducidrio conforme
declaragcdo da Emissora (vide ANEXO V ao presente Termo de Securitizacdo), nos
termos do §1° do artigo 26, da Lei 14.430 e da Resolucao CVM 60.

(xxiv) Garantias: N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA. Serdo constituidas a sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio
(a) a garantia fidejussodria do tipo Aval, prestada pelos Avalistas, em favor da
Devedora, nos termos do artigo 897 do Codigo Civil e demais disposigdes legais
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aplicaveis, no ambito das CPR-F e (b) a Cessdao Fiduciaria sobre os Recebiveis
Compra e Venda em favor da Devedora, no montante equivalente a Razao de
Garantia, obrigando-se a manter, até o vencimento final dos CRA, a Cessao
Fiduciaria, de forma a atender a Razao de Garantia e ao Transito Minimo.

(xxv) Garantia Flutuante: Ndo ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo

de regresso contra o patrimonio da Emissora.

(xxvi) Coobrigacdo da Emissora: Ndo ha.

(xxvii) Multa e Juros Moratérios: Na hipotese de atraso no pagamento de
qualquer quantia devida aos Titulares dos CRA, incidirdao sobre o valor em atraso:
(i) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o montante
inadimplido, (ii) juros moratoérios de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata die, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

(xxviii) Ambiente para Deposito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrénica
e Lliguidacdao Financeira: Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no

mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a liquidacgao financeira da distribuicao realizada por meio da B3; e (ii) para
negociagdo no mercado secunddrio, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira da negociacdo, dos
eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

(xxix) Forma: Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural e sua titularidade
sera comprovada por extrato emitido pela B3, considerando a localidade de
custodia eletronica dos ativos na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
considerado comprovante extrato emitido pelo Escriturador com base nas
informacOes prestadas pela B3.

(xxx) Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela
Emissora por meio da B3. Caso, por qualquer razdao, a qualquer tempo, os CRA
ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta
Centralizadora, mediante aviso prévio ao respectivo Titular de CRA, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposicdao do respectivo Titular de
CRA, hipotese em que, a partir da data de disposicdo dos valores em questdo, ndo
havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a
disposicdo do Titular de CRA na respectiva Conta Centralizadora.

(Oxxxi) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O nao comparecimento do

Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao

28



DocuSign Envelope ID: ADE3EE68-85E6-48BA-B063-C1239823DA44
A\ ANBIMA "\ AnBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,
desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

(xxxii) Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente
prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacao relativa aos CRA, tanto

pela Emissora quanto pelo Agente Fiducidrio, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacao coincidir com dia
que ndo seja um Dia Util para fins de pagamento, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos no @mbito
da B3, sejam dias em que a B3 nao esteja em funcionamento, considerar-se-a
como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente subsequente.
Sempre que necessario, os prazos de pagamento de quaisquer obrigagoes
referentes aos CRA devidas no més em questdo serdao prorrogados, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, pelo numero de dias necessarios para
assegurar que entre o recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio pela
Emissora e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA sempre decorra
2 (dois) Dias Uteis, com excecdo da Data de Vencimento dos CRA. Esta
prorrogacao se justifica em virtude da necessidade de haver um intervalo de 2
(dois) Dias Uteis entre o recebimento Direitos Creditérios do Agronegdcio pela
Emissora e o pagamento de suas obrigagdes referentes aos CRA.

(xxxiii) Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio: Os pagamentos
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio referentes as CPR-F serdo depositados

diretamente pela Devedora na conta corrente mantida junto ao Banco Bradesco
(237), sob 0 n® 42081-6, na agéncia 2062-1, de titularidade da Emissora (“Conta
Centralizadora”).

(xxxiv) Cbdigo ISIN: A ser informado (CRA da 12 Série) e A ser informado
(CRA da 22 Série).

(xxxv) Utilizacao de Derivativos: Nao ha.

(xxxvi) Revolvéncia: Ndo havera.

(xxxvii) Repactuacdo Programada: N&o havera.

(xxxviii) Classe: Nao ha.

(xxxix) Nivel de Subordinacdo: Nao ha.

(xI)Distribuicao: De acordo com o plano de distribuicao descrito no Contrato de
Distribuicdo, o Coordenador Lider realizara a distribuicdo da totalidade dos CRA,
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sob o regime de melhores esforcos de colocagdo. O Coordenador Lider realizara
esforcos de colocagdao por meio da apresentacdao de todos os documentos da
operagao aos potenciais investidores, sem a utilizagao de divulgacdao e marketing
da Oferta através de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou
com a utilizacdo de servicos publicos de comunicagcdo, como a imprensa, o radio,
a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, ficando
a Emissora desde ja ciente de que a realizagao de quaisquer desses procedimentos
é vedada.

Observadas as demais condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo, o
Coordenador Lider somente realizara a colocacdo apds o cumprimento das
CondicOes Precedentes.

Os Investidores, de comum acordo, poderdo, por sua mera liberalidade, conta e
risco, dispensar o Coordenador Lider do cumprimento de qualquer das CondicGes
Precedentes, mediante entrega de declaracao na qual atestem estar cientes dos
riscos decorrentes de tal dispensa. O Coordenador Lider podera, a seu exclusivo
critério, aceitar ou ndo realizar a colocacdo dos CRA mediante a dispensa de
cumprimento das Condicdes Precedentes.

Os CRA serdao objeto da Oferta, sendo esta automaticamente dispensada de
registro de distribuicdo na CVM, nos termos do art. 27, inciso I da Resolugcao CVM
160. A Oferta devera, ainda, nos termos do Cédigo ANBIMA, em vigor desde 1 de
fevereiro de 2024, ser registrada na ANBIMA pelo Coordenador Lider, no prazo de
até 7 (sete) dias corridos contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, nos termos do artigo 15 das Regras e Procedimentos ANBIMA.

Por ocasido da subscricdo, os Investidores deverao declarar, por escrito, no
Boletim de Subscricdo, estarem cientes de que: (i) a Oferta foi registrada
automaticamente na CVM; (ii) possuem investimentos financeiros em valor
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais), sendo este requisito aplicavel
as pessoas naturais e juridicas mencionadas no artigo 11 da Resolucdo CVM 30; e
(iii) os CRA ofertados estdo sujeitos as restricdes de negociagcdo previstas na
Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

O prazo de colocacdo dos CRA sera de até 6 (seis) meses contados da comunicagdo
de seu inicio. Caso a Oferta ndo seja encerrada dentro desse prazo, o Coordenador
Lider devera informar a CVM, apresentando os dados entdo disponiveis,
complementando-os semestralmente até o encerramento da Oferta, observado o
prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses, contados da data de inicio da Oferta.

Os CRA da presente Emissao, ofertados nos termos da Oferta, somente poderao
ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios, entre
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investidores qualificados, conforme definido no artigo 12 da Resolugdo CVM 30,
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscricdo ou
aquisicao dos CRA pelos Investidores Profissionais.

E admitida a distribuicdo parcial dos CRA, na forma prevista na Resolucdo CVM
160, com o consequente encerramento da distribuicdo dos CRA, caso sejam
subscritos e integralizados CRA no montante minimo indicado no Termo de
Securitizacdo. Decorrido o prazo de colocacao dos CRA, e tendo ocorrido a
colocagdo de CRA no montante minimo, é facultado a Emissora solicitar ao
Coordenador Lider a continuagdo da distribuicdo, que devera realizar, para tanto,
a comunicacdo devida nos termos previstos na Resolugao CVM 160.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial de CRA e nos termos da
Resolucdao CVM 160, os Investidores Profissionais poderdo, no ato da aceitacdo a
Oferta, condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicdo (i) da totalidade
dos CRA objeto da Oferta; ou (ii) de uma quantidade minima de CRA, equivalente
a totalidade dos CRA por ele subscritos nos termos do respectivo Boletim de
Subscricdo, que ndo podera ser inferior a Colocacdo Minima.

No caso do item (ii) acima, o Investidor Profissional devera, no momento da
aceitacdao, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende
permanecer com a totalidade dos CRA por ele subscritos e integralizados ou
guantidade equivalente a proporcdo entre o numero de CRA efetivamente
distribuidos e o niumero de CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na falta
da manifestagcdo, o interesse do Investidor Profissional em receber a totalidade
dos CRA por ele subscritos.

A integralizacdo dos CRA serd realizada via B3 ou mediante crédito em conta
corrente de titularidade da Emissora.

Nao sera constituido pelo Coordenador Lider contrato de garantia de liquidez para
os CRA.

Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco dos CRA no ambito da Oferta.

4.2. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais,
por meio do rito automatico, nos termos do artigo 26 e seguintes da Resolugdo CVM
160, da Resolugao CVM 60 e demais leis e regulamentagdes aplicaveis, sob o regime
de Melhores Esforcos de Colocacao, observadas as condigOes e o plano de distribuicao
estabelecidos no Contrato de Distribuicdo. A colocacdo dos CRA oriundos do exercicio,
total ou parcial, da Opgao de Lote Adicional sera conduzida, também, sob o regime
de Melhores Esforgos. Os CRA poderao ser colocados junto aos Investidores somente
apos a concessao do registro da Oferta e a divulgagdo do Anuncio de Inicio ao publico
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investidor, nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160. O Coordenador Lider
poderd convidar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de
Pedidos de Reserva, mediante celebragdo de termo de adesdo com o mesmo. A
colocagdo dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3.

4.2.1. Sera utilizado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160,
conforme plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, o qual levard em
consideracdo as estratégias do Coordenador Lider e da Emissora, observados os
termos do Contrato de Distribuicdo, assegurando o Coordenador Lider: (i) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagao do
investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (iii) que os representantes de
venda das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar dos
Documentos da Operagao. A Oferta ndo contard com esforgos de colocacdao dos CRA
no exterior.

4.2.2. Entre o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e a concessao de
referido registro, o Coordenador Lider disponibilizara o Aviso ao Mercado, e poderdo
ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider. Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as
apresentacdes para potenciais investidores eventualmente utilizados serdo
encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizagdo, nos termos do §6°
do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, ou encaminhados a CVM previamente a sua
utilizacdo. Observadas as condicOes previstas no Contrato de Distribuicdo, a Oferta
tera inicio apos: (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) a divulgacdo
do Anuncio de Inicio.

4.2.3. A Oferta esta sujeita ao atendimento das CondigcGes Precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, que deverdo ser satisfeitas até a concessao de registro da
Oferta na CVM ou até a data de data de liquidagao financeira, conforme o caso, sendo
certo que tais condigdes encontram-se previamente indicadas no Contrato de
Distribuicdo e constardao do Aviso ao Mercado.

4.2.4. A Oferta encerrar-se-a apos o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento
do periodo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos dos artigos 48 e 76, inciso II, da Resolugdao CVM 160
e da regulamentacdo aplicavel; (ii) colocacdo da totalidade dos CRA (considerando
os CRA decorrentes do eventual exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote
Adicional). O resultado da Oferta serd divulgado por meio do Anuncio de
Encerramento.

4.2.5. Em conformidade com o artigo 76 da Resolugdo CVM 160, o encerramento da
Oferta deverda ser informado pela Emissora, a CVM, devendo o Anuncio de
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Encerramento ser encaminhado por intermédio da pagina da CVM na rede mundial
de computadores e conter as informacdes indicadas no Anexo M da Resolugao CVM
160.

4.2.6. Os CRA serao ofertados exclusivamente para Investidores Profissionais,
portanto, com a dispensa de divulgacdo de prospecto e lamina e utilizacdo de
documento de aceitagdo da Oferta, nos termos dos artigos 99, inciso I e paragrafo
30 e 23 paragrafo 1° da Resolugdo CVM 160.

4.2.7. Sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA, desde que observado o Montante
Minimo, nos termos do artigo 73 e seguintes da Resolucdao CVM 160. Encerrado o
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 59, paragrafo 4° da Resolucdo CVM 160 sem
a distribuicdo da totalidade dos CRA, desde que observado o Montante Minimo, as
Partes deverao aditar os Documentos da Operacdo, conforme o caso, para refletir a
quantidade de séries e o valor nominal definitivo, que devera corresponder ao
montante total definitivo da emissdao de CRA e a quantidade definitiva dos CRA. A
celebragdo dos aditamentos a que se referem esta Clausula ndo dependerdo de
aprovagao societaria adicional da Devedora, da Emissora ou de anuéncia dos Titulares
dos CRA.

Regime de Colocacdo

4.3. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais,
por meio do rito automatico, nos termos do artigo 27 e seguintes da Resolugao CVM
160, da Resolugcdo CVM 60 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime
de Melhores Esforcos de Colocacdao para o Valor Inicial da Emissdo, desde que
cumpridas as CondigGes Precedentes. Os CRA eventualmente emitidos em razdo do
exercicio da Opgao de Lote Adicional serdo distribuidos, também, em regime de
melhores esforcos de colocacdo.

Periodo de Distribuicdo

4.4. A distribuicdo dos CRA junto aos investidores da Oferta para a efetiva
liguidacdo somente podera ter inicio, apés cumpridos, cumulativamente, os seguintes
requisitos:

(i) cumprimento da totalidade das Condicdes Precedentes, observados os termos
e condicOes previstos no Contrato de Distribuicdo;

(i) concessao do registro da Oferta na CVM; e
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(iif)divulgagao do Anudncio de Inicio, bem como seu encaminhamento a CVM e as
entidades administradoras de mercado organizado no qual os CRA sejam
admitidos a negociagdo.

Prazo Maximo de Distribuicdo

4.5. A subscricdao ou aquisicdo dos CRA objeto da distribuicdo deve ser realizada
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacao do
Anuncio de Inicio.

Publico-Alvo
4.6. A Oferta sera direcionada aos Investidores, os quais, caso subscrevam e
integralizem os CRA no ambito da Oferta, serdo considerados Titulares dos CRA,

sendo admitida, inclusive, a participacdo de Pessoas Vinculadas.

Pessoas Vinculadas

4.7. Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
na Oferta, observado o previsto no §2° do artigo 61 da Resolugao CVM 160.

4.7.1. Caso seja verificado pelo Coordenador Lider (i) excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os
CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote
Adicional), sendo certo que para fins de cOmputo serdo consideradas as intengées de
investimento expedidas pelas Pessoas Vinculadas e (ii) que excluidas as intengdes de
investimento expedidas pelas Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja
superior a quantidade de CRA inicialmente ofertada, ndo sera permitida a colocagao
de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e as intengdes de
investimento realizadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo
desconsideradas.

4.7.2. A vedacdo prevista na Clausula 4.7.2 acima ndo se aplica (i) as instituicGes
financeiras contratadas como formadores de mercado, se houver; (ii) aos gestores
de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a
aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante
necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja
observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a

34



DocuSign Envelope ID: ADE3EE68-85E6-48BA-B063-C1239823DA44
A\ ANBIMA "\ AnBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

demanda remanescente seja inferior a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem
considerar os CRA objeto do exercicio de eventual Opcao de Lote Adicional).

4.7.3. Na hipétese do item (iii) da Clausula 4.7.3 acima, a colocacdo de CRA para
Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade de CRA
inicialmente ofertada, acrescida de eventual Opgdo de Lote Adicional, desde que
preservada a colocacao integral junto a pessoas nao vinculadas dos CRA por elas
demandados.

Destinacao e Vinculacao de Recursos

4.8. Destinacdo de Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricao

e integralizacao dos CRA, serao utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta
ordem, (a) realizar o pagamento das despesas e custos adicionais relacionados com
a Emissao e a Oferta, cujo pagamento ndao tenha sido antecipado, reembolsado ou
pago diretamente pela Devedora, (b) constituir o Fundo de Despesas, nos termos da
Clausula 14 abaixo; e (c) pagar a Devedora o Preco de Aquisicdo das CPR-F.

4.8.1. A Emissora permanecera responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo,
consisténcia e atualidade das informagdes prestadas no ambito da Oferta, nos termos
do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, o que inclui a caracterizagdo da Devedora como
produtora rural, bem como das atividades para as quais tais recursos serao por ela
destinados nos termos das CPR-F, relacionadas a industrializagdo e a comercializagdo
de carnes e a produgdo agropecuaria, nos termos do caput e incisos do artigo 2° do
Anexo Normativo II a Resolugao CVM 60.

4.9. Destinacdo de Recursos pela Devedora. O valor liquido recebido pela Devedora

no ambito das CPR-F, observados os descontos e retengbes previstos neste Termo
de Securitizacdo, sera por ela destinado, até a data de vencimento original dos CRA,
nos termos do paragrafo primeiro do artigo 2° da Resolugdao CVM 60 e do artigo 23
da Lei n° 11.076/04, as suas atividades vinculadas ao agronegdcio, em sua
capacidade de produtora rural, assim entendidas as operacdes, investimentos e
necessidades de financiamento relacionadas com a producdo, comercializagao,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios, em
especial com relagdo a expansdo da operacdo relacionados as atividades de aquisigdo
e comércio atacadista de bovinos para corte, nos termos do objeto social da Devedora
e no curso ordinario de seus negocios, conforme indicado na Clausula 5.6.1, abaixo.

4.9.1. A Devedora caracteriza-se como produtor rural nos termos do artigo 165 da

IN RFB n© 971/09 e da Lei n® 11.076/04, sendo que consta como sua atividade na
Classificagdo Nacional de Atividades EconOmicas - CNAE, identificada em seu
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comprovante de inscricao e situacao cadastral no CNPJ/MF, criacao de bovinos para
corte, representada pelo CNAE n© 01.51-2-01.

4.9.2. Os bovinos caracterizam-se como produto agropecuario in natura, tendo em
vista estarem em estado natural, serem de origem animal e nao terem sofrido
processo de beneficiamento ou industrializagdo, nos termos do paragrafo 1° do artigo
20 da Resolugcao CVM 60 e do inciso 11, artigo 165, da IN RFB n°® 971/09

4.9.3. Adicionalmente, a Devedora possui capacidade de destinar a totalidade dos
recursos decorrentes da emissdao das CPR-F a producdo agropecuaria, dentro do
prazo das CPR-F, conforme detalhado no cronograma estimativo abaixo:

Demonstrativo da aplicacdao dos recursos oriundos da
CPR-F

Insu
Semestre mos
R$

10 40.000.000,00
20 0,00
3° 0,00
40 0,00
50 0,00
6° 0,00
7° 0,00
8° 0,00

Total 40.000.000,00

4.9.4. O cronograma acima € indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso
necessario, considerando a dinamica comercial do setor no qual atua a Devedora,
este podera destinar os recursos obtidos por meio da emissao das CPR-F em datas
diversas das previstas no referido cronograma, observada a obrigacdo da Devedora
realizar a integral destinagdo dos recursos até a data de vencimento dos CRA ou até
gue seja comprovada a utilizacao.

4.9.5. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo,
ocorrer qualquer atraso ou antecipacdo do cronograma indicativo: (i) ndo sera
necessario notificar o Agente Fiduciario, bem como tampouco aditar as CPR-F ou
quaisquer outros Documentos da Operagdo; e (ii) ndo sera configurada qualquer
hipétese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das CPR-F, desde que o
Emitente realize a integral destinacdo de recursos até a Data de Vencimento ou até
que seja comprovada a utilizacao.
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4.9.6. A Devedora, por se tratar de produtor rural nos termos do artigo 165 da IN
RFB n° 971/09 e da Lei n° 11.076/04, devera enviar ao Agente Fiduciario,
exclusivamente, relatdrio semestral comprovando a destinagdo de recursos das CPR-
F, informando a quantidade de bovinos adquiridos com os recursos captados por meio
da emissdo das CPR-F, nos termos da minuta da declaracdo constante no Anexo I
das CPR-F, em até 10 (dez) dias corridos apds cada semestre, ou outra periodicidade
que vier a ser exigida por 4érgao regulatério, a partir da primeira Data de
Integralizacao das CPR-F, até a (i) destinacao total dos recursos liquidos obtidos pela
Devedora; (ii) nas hipoteses de vencimento (ordinario ou antecipado) dos CRA; e (iii)
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, acerca da aplicacao dos recursos obtidos
com as CPR- F (“Relatério Semestral”).

4.9.7. A Devedora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que
solicitado por autoridades ou orgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinac0es judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinagao
dos recursos por meio de envio de documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos
das CPR-F nas atividades indicadas acima, sendo certo que, para fins de clareza, na
hipétese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das CPR-F, as obrigagoes
da Devedora e do Agente Fiduciario relativas a destinacdo de recursos de que trata
esta Clausula perdurardo até a data de vencimento original dos CRA ou até que a
destinacdo da totalidade dos recursos seja efetivada.

4.9.8. A data limite para que haja a efetiva destinagdo dos recursos liquidos obtidos
por meio da presente emissdo, devera ser no maximo a Data de Vencimento dos
CRA, sendo certo que, havendo a ocorréncia de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das CPR-F ou do resgate antecipado da totalidade das CPR-
F, com o consequente resgate antecipado da totalidade dos CRA, as obrigacdes da
Devedora quanto a destinacdo dos recursos liquidos obtidos nos termos desta
Clausula, o envio das informacbes e o pagamento devido ao Agente Fiduciario e as
obrigagdes do Agente Fiduciario com relacdo a verificagdo da destinacdo de recursos
na forma acima prevista, perduracdo até o vencimento original dos CRA ou até que
a destinacao da totalidade dos recursos seja efetivada.

4.9.9. Independentemente do disposto acima, o Agente Fiduciario ou a Emissora,
individualmente, podera solicitar, sempre que julgar necessario e desde que de forma
razoavelmente justificada, documentos comprobatorios adicionais da destinagdo dos
recursos, os quais deverao ser apresentados pelo Emitente, por meio eletronico ou
fisico, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data do recebimento da referida
solicitagao.

4.9.10. A Devedora sera responsavel pela veracidade dos documentos
comprobatérios da destinagdo de recursos encaminhados ao Agente Fiduciario,
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originais ou cdpias, em via fisica ou eletronica, ndo cabendo ao Agente Fiduciario a
responsabilidade por verificar a validade, qualidade, veracidade ou completude das
informagdes técnicas e financeiras de tais documentos.

4.9.11. O Agente Fiduciario e a Emissora nao realizardo diretamente o
acompanhamento fisico da destinagdo de recursos, estando tal fiscalizagdo restrita
ao envio, pela Devedora ao Agente Fiduciario, com copia a Emissora, do Relatdrio
Semestral e dos documentos adicionais que eventualmente sejam solicitadas.

4.9.12. O Agente Fiduciario (i) sera responsavel por verificar, com base no
Relatério Semestral, o cumprimento, pela Devedora, da efetiva destinacdo dos
recursos obtidos pela Devedora em razao do recebimento do valor de desembolso
das CPR-F; e (ii) se compromete a envidar seus melhores esforgos para obter a
documentagao necessaria a fim de proceder com a referida verificagao.

4.9.13. Uma vez comprovada a aplicacdo integral dos recursos obtidos pela
Devedora em razao do recebimento do valor de desembolso das CPR-F, o que sera
verificado conforme a Clausula acima, a Devedora ficara desobrigado com relagdo as
comprovacbes de que trata as CPR-F assim como o Agente Fiducidrio ficara
desobrigado com relacdo a verificacdo de que trata as CPR-F.

Agente Registrador dos CRA

4.10. O Agente Registrador dos CRA atuara como digitador e registrador dos CRA,
para fins de custddia eletronica e de liquidacdo financeira de eventos de pagamento
dos CRA na B3, conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e negociacado
em mercado secundario na B3, nos termos da Clausula 2.6 acima.

Escriturador

4.11. O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob
a forma nominativa e escritural. Serao reconhecidos como comprovante de
titularidade dos CRA: (i) o extrato de posicdo de custddia expedido pela B3, conforme
os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3, respectivamente, em nome de
cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir das
informagOes prestadas com base na posigdo de custddia eletronica constante da B3,
conforme aplicavel, em nome de cada titular de CRA.

Agente de Liquidacdo

4.12. O Agente de Liquidacdo serad contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares
dos CRA, executados por meio da B3, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.6
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acima. A remuneracdo do Agente de Liquidacdo serd paga diretamente pela
Emissora, com recursos proprios.

Procedimento de Substituicdo do Escriturador, do Agente Fiducidrio, do Agente
Registrador dos Lastros, do Agente de Liguidacdo, da B3, do Custodiante e da
Securitizadora

4.13. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador,
tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo.

4.14. O Agente Fiducidrio poderd ser substituido e continuard exercendo suas
fungGes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipdéteses de impedimento,
renuncia, intervencao ou liquidagao extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA, para que
seja eleito o novo agente fiduciario.

4.14.1. A Assembleia a que se refere a Clausula anterior podera ser convocada
pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que
representem, no minimo 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM.
Se a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo
referido na Clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

4.14.2. A substituicdo do Agente Fiduciadrio deve ser comunicada a CVM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do Termo de
Securitizagao.

4.14.3. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares dos
CRA reunidos em Assembleia Especial, observados os quéruns previstos na Clausula
11.7 abaixo.

4.14.4. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os
deveres, atribuicbes e responsabilidades constantes da legislagdao aplicavel e deste
Termo de Securitizagao.

4.15. O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdao em
Assembleia Especial, nas seguintes hipoteses: (i) os servigcos ndo sejam prestados de
forma satisfatéria; e/ou (ii) caso o Escriturador esteja, conforme aplicavel,
impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renlncia ao desempenho de suas
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funcdes nos termos previstos em contrato; e/ou (iii) em comum acordo entre a
Emissora e o Escriturador.

4.15.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o
Escriturador sem a observancia das hipéteses previstas na Clausula 4.16 acima, tal
decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagao.

4.16. O Agente de Liquidacdo podera ser substituido por uma das Instituicdes
Autorizadas, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, apenas nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndao sejam prestados de
forma satisfatéria; e/ou (ii) caso o Agente de Liquidacdo esteja impossibilitado de
exercer as suas fungdes ou haja renuncia ao desempenho de suas funcbes nos termos
previstos em contrato; e/ou (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Agente de
Liquidacdo.

4.16.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Agente
de Liquidagdo em hipdteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.18 acima, tal
decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizacdo.

4.17. A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidagdo e custodia
autorizadas, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperacdo judicial ou iniciar
procedimentos de recuperagdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdao ou
liquidagdo requerida; (ii) se forem cassadas suas autorizacOes para execucao dos
servigos contratados.

4.17.1. Os Titulares dos CRA, mediante aprovacao da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, poderdo requerer a substituicdo da B3 em hipdteses diversas
daquelas previstas na Clausula 4.18 acima, observado que tal decisdo devera ser
submetida a deliberacdao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo, e aprovada pela totalidade dos Titulares
dos CRA em Circulagao.

4.18. O Custodiante e o Agente Registrador dos Lastros podera ser substituido, sem
a necessidade de aprovacao em Assembleia Especial dos Titulares dos CRA, nas
seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou
(i) caso o Custodiante e Agente Registrador dos Lastros esteja, conforme aplicavel,
impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renlncia ao desempenho de suas
funcdes nos termos previstos em contrato.
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4.18.1. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o
Custodiante sem a observancia das hipéteses previstas na Clausula 4.19 acima, tal
decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagao.

Substituicdo da Securitizadora

4.19. A Securitizadora podera ser destituida ou substituida da sua funcao de
administradora do Patrimoénio Separado nas seguintes situagées: (i) insuficiéncia dos
bens do patrimoOnio separado para liquidar os CRA; (ii) decretacdo de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial da Securitizadora; (iii) nos casos expressamente
previstos neste Termo de Securitizagao; e (iv) em qualquer outra hipdtese deliberada
pela Assembleia Especial de Titulares dos CRA, mediante anuéncia da Securitizadora.

4.19.1. Na hipdtese prevista no item (i) da Clausula 4.20 acima, cabe ao
Agente Fiduciario convocar a Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar
sobre a administracdo ou liquidagao do Patrimonio Separado.

4.19.2. Na hipdtese prevista no item (ii) da Cldusula 4.20 acima, cabe ao
Agente Fiduciario assumir imediatamente a custddia e a administracdo do patriménio
separado e, em até 15 (quinze) dias, convocar Assembleia Especial de Titulares dos
CRA para deliberar sobre a substituicdo da Securitizadora ou liquidagdo do Patrimonio
Separado.

4.19.3. A substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patrimoénio
Separado deverd ser aprovada pelo voto de Titulares dos CRA reunidos em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagao.

Auditor Independente do Patrimbnio Separado

4.20. O Auditor Independente do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora
para auditar as demonstracgoes financeiras do Patriménio Separado em conformidade
com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes e na Resolugao CVM 60.

4.20.1. N3o serd devida ao Auditor Independente do Patrimo6nio Separado
pelas suas atividades qualquer remuneracgao.

4.20.2. O Auditor Independente do Patrimbnio Separado podera ser
substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, nas seguintes
hipéteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatdria; e/ou (ii) caso o
Auditor Independente do Patriménio Separado esteja, conforme aplicavel,
impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renuncia ao desempenho de suas
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fungbes nos termos previstos em contrato; (iii) em razdo da regra de rodizio na
prestacdo dos servicos do Auditor Independente do Patriménio Separado; e/ou (iv)
em comum acordo entre a Emissora e o Auditor Independente do Patrimonio
Separado.

4.20.3. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Auditor
Independente do Patrimbnio Separado, sem a observancia das hipdteses previstas
na Clausula acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia
Especial, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo.

4.20.4. A substituicdo do Auditor Independente do Patrimdnio Separado deve
ser informada pela Securitizadora ao Agente Fiduciario, as entidades administradas
dos mercados regulamentos em que os CRA sejam admitidos a negociacdo e a
Superintendéncia de Supervisao de Securitizacao da CVM.

4.21. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicGes previstas nas Clausulas a
4.14 a 4.21 acima, este Termo de Securitizacdo devera ser objeto de aditamento em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da formalizagdo dos respectivos atos necessarios a
concretizacao de tais substituigdes.

Instrumentos de Derivativos

4.22. A Emissora nao utilizard instrumentos financeiros de derivativos na
administracao do Patrimdnio Separado.

Custodiante e Agente Registrador dos Lastros

4.23. O Custodiante e o Agente Registrador dos Lastros é responsavel pela
manutencdo em perfeita ordem, custédia e guarda fisica dos Documentos
Comprobatodrios até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacdo total do
Patrimobnio Separado, bem como pelo servico de registrador das CPR-F, para fins de
custddia eletronica e de liquidacdo financeira de eventos de pagamento das CPR-F
na B3.

4.24. Sera devido ao Custodiante pelas seguintes prestacdes de servigo:
Registro das CPR-Fs. Sera devida, pela prestacdo de servicos de registro das CPR-

Fs na B3 S.A., parcela Unica de R$ 10.000,00 (dez mil reais) a ser paga até o 5°
(quinto) Dia Util apds a primeira data de integralizacdo dos CRA ou em 30 (trinta)
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Dias Uteis contados da data de assinatura do presente instrumento, o que ocorrer
primeiro; e

Custodia das CPR-Fs. Sera devida, pela prestacdo de servigos de custddia: (a)
parcela Unica de implantacdo no valor de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais) a ser
paga até o 59 (quinto) Dia Util apds a primeira data de integralizacdo dos CRA ou
em 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente
instrumento, o que ocorrer primeiro, e; (b) parcelas anuais, no valor de
R14.000,00 (quatorze mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo
diado vencimentoda parcela (a)acimado ano subsequentee as demais no
mesmo dia dos anos subsequentes.

4.24.1. As parcelas de remuneracao do Custodiante e Agente Registrador dos
Lastros, serdo acrescidas de ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Custodiante e Agente
Registrador dos Lastros, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

4.24.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento), bem como juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

4.24.3. A remuneragdo prevista nesta Cladusula 4.24 ndo inclui despesas que
estejam fora do escopo da funcdo de Custodiante e de Agente Registrador dos
Lastros, conforme o caso, mas que sejam necessarias a prestacao dos servicos pelo
Custodiante e pelo Agente Registrador dos Lastros, conforme o caso, durante a
implantagdo e vigéncia dos servicos, as quais serdao cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds prévia
aprovagao, sempre que possivel, quais sejam: custos com o sistema de negociagao,
publicacbes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a
emissdo, notificagdes, extracdo de certidoes, despesas cartorarias, fotocdpias,
digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacado e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal
aos titulares dos CRA.

5. Subscricao e Integralizagcdao dos CRA
5.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de

Integralizacdo dos CRA, pago a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, na primeira Data de Integralizacdo ou nas Datas de Integralizacao
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subsequentes, se houver, de acordo com os procedimentos da B3, para prover
recursos a serem destinados pela Emissora conforme a Clausula 4.8 acima.

6. Calculo da Remuneracgao e da Amortizacdao dos CRA

6.1. Atualizacdo Monetaria dos CRA da 12 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA
da 12 Série ndo sera objeto de atualizagdo monetaria.

6.2. Atualizacdo Monetaria dos CRA da 22 Série: O Valor Nominal Unitario dos CRA
da 22 Série ndo sera objeto de atualizagcdo monetaria.

6.3. Remuneracdo dos CRA da 12 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo

do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a, no maximo a variacdo acumulada de 100% (cem
por cento) da Taxa DI, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), acrescida de um spread (sobretaxa) correspondente a 3%
(trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a qual
sera paga nas Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série indicadas
neste Termo de Securitizagdo, a qual sera paga nas Datas de Pagamento da
Remuneragao dos CRA da 12 Série indicadas na Clausula 6.5 abaixo.

6.3.1. A Remuneracao dos CRA da 12 Série devera ser calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J = VNu x (FatorJuros - 1)
Onde:

J = valor da Remuneragdo acumulada devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo dos CRA da 12 Série,calculado com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento;

VNu = Valor Nominal Unitario, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (hove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:
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Fator DI = Produtério das Taxas DI, desde o inicio de cada Periodo de
Capitalizacao dos CRA da 12 Série, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

Fator DI =[] (1+ TDI, )
k=1
Sendo que:

n = numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizagao dos

W

CRA da 12 Série, na apuracao do “Fator DI”, sendo “n” um numero inteiro;
k =ndmero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

TDI (Df’f 1)E 1
= N\To0 -

Sendo que:

DIk = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais. Para a
aplicacdo de DIk serd sempre considerada a Taxa DI divulgada no primeiro Dia
Util que anteceder & data efetiva do cdlculo;

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

DP

FatorSpread = spread +1 2
100

Sendo que:
Spread = 3,0000; e

DP = numero de dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo dos CRA da 12 Série, ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdao dos CRA da 12 Série, inclusive, e a data de
calculo, exclusive, sendo “"DP” um numero inteiro.
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Observacoes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgada pela B3;

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(vi) Para efeito do calculo da Remuneragao dos CRA da 12 Série serd sempre
considerado a Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem em relacdo a
data de célculo da Remuneragdo dos CRA da 12 Série; e

(vii) Considerando a diferenca de 2 (dois) Dias Uteis da Data de Pagamento dos
CRA da 12 Série, excepcionalmente, no primeiro pagamento de Remuneragado dos
CRA da 12 Série, devera ser capitalizado ao Fator Juros acima previsto, um prémio
de remuneracdo equivalente ao produtdrio de 2 (dois) Dias Uteis que antecedem a
primeira Data de Integralizacdo, considerados pro rata temporis. O calculo deste
prémio ocorrera de acordo com as regras de apuracdo da remuneracdo acima
descritas.

Define-se como “Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 12 Série” o periodo que
se inicia: (i) a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 12 Série; e
(ii) na Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA da 12 Série imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo dos CRA da 12
Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série do
respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da
Remuneracdao dos CRA da 12 Série estipuladas na Clausula 6.11 abaixo. Cada
Periodo de Capitalizagdo dos CRA da 12 Série sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA da 12 Série ou do resgate ou do
vencimento antecipado da CPR-F 001 ou dos CRA da 12 Série, conforme o caso.
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6.3.2. Observado o disposto na Clausula 6.6.3 abaixo, se, a qualquer tempo durante
a vigéncia da CPR-F 001, ndo houver divulgacdao da Taxa DI, sera aplicada a ultima
Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneragao, nao sendo devidas
guaisquer compensacbes entre a Devedora e a Emissora quando da divulgagao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

6.3.3. Na auséncia de apuracado e/ou divulgacao e/ou limitagdo da Taxa DI por prazo
superior a 30 (trinta) dias, apds a data esperada para apuracao e/ou divulgacao e/ou
caso a Taxa DI seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI
para calculo da Remuneracdo dos CRA da 12 Série, devera ser aplicada, em sua
substituicdo, (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la, ou, no caso de inexistir
substituto legal para a Taxa DI, (ii) a Securitizadora ou o Agente Fiduciario devera,
no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta)
dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o
caso, convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 12 Série, na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e neste Termo de
Securitizacdo, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos CRA da 12
Série, de comum acordo com a Devedora, do novo parametro de Remuneragdo dos
CRA da 12 Série, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos
niveis de Remuneracdo dos CRA da 12 Série, observado que os Titulares dos CRA da
13 Série deverdo representar, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos
CRA da 12 Série em Circulagdo em primeira convocagdo e 50% (cinquenta por cento)
mais um dos Titulares dos CRA da 12 Série presentes em segunda convocacdo, desde
que presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) dos Titulares dos CRA da
1@ Série em Circulacdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de
Remuneracdo dos CRA da 12 Série entre a Devedora e os Titulares dos CRA da 12
Série, ou caso ndo haja quorum de instalagdo em segunda convocacédo, a Devedora
devera realizar o resgate antecipado dos CRA da 12 Série, nos termos da CPR-F 001,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 12 Série ou da data em que
deveria ter ocorrido a respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 13
Série, caso ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocacdo, ou em prazo
superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo dos CRA da 12 Série devida até a
data do efetivo resgate, inclusive, calculada pro rata temporis, sem incidéncia de
qualquer prémio. Nesta hipdtese, para calculo da Remuneracdo, sera utilizada a
ultima Taxa DI divulgada.

6.4. Remuneracdo dos CRA da 22 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo

do Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratoérios correspondentes a, no maximo a variacdo acumulada de 100% (cem
por cento) da Taxa DI, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
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diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), acrescida de um spread (sobretaxa) correspondente a 3%
(trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a qual
sera paga nas Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série indicadas
neste Termo de Securitizacdo, a qual serd paga nas Datas de Pagamento da
Remuneracdao dos CRA da 22 Série indicadas na Clausula 6.6 abaixo.

6.4.1. A Remuneracao dos CRA da 22 Série devera ser calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J = VNu x (FatorJuros - 1)
Onde:

J = valor da Remuneracdo acumulada devida no final de cada Periodo de
Capitalizagao dos CRA da 22 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNu = Valor Nominal Unitario, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = Produtdrio das Taxas DI, desde o inicio de cada Periodo de
Capitalizagao dos CRA da 22 Série, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n

Fator DI =] [ (1+ TDI, )

k=1
Sendo que:

n = numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo dos
CRA da 22 Série, na apuracdo do “Fator DI”, sendo “n” um nUmero inteiro;

k =ndimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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1
TDI (Df’f 1)E 1
=100 * -

Sendo que:

DIk = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais. Para a
aplicacao de DIk sera sempre considerada a Taxa DI divulgada no primeiro Dia
Util que anteceder a data efetiva do calculo;

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

DP

spread N 1) 252

FatorSpread =
100

Sendo que:

Spread = 3,0000; e

DP = numero de dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 22 Série, ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 22 Série imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo dos CRA da 22 Série, inclusive, e a data de
calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

Observacoes:

(i) A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgada pela B3;

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com
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9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(vi) Para efeito do calculo da Remuneracdo dos CRA da 223 Série sera sempre
considerado a Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem em relacdo a
data de calculo da Remuneracdo dos CRA da 22 Série; e

(vii) Considerando a diferenca de 2 (dois) Dias Uteis da Data de Pagamento dos
CRA da 22 Série, excepcionalmente, no primeiro pagamento de Remuneracao dos
CRA da 22 Série, devera ser capitalizado ao Fator Juros acima previsto, um prémio
de remuneracdo equivalente ao produtdrio de 2 (dois) Dias Uteis que antecedem a
primeira Data de Integralizacdo, considerados pro rata temporis. O calculo deste
prémio ocorrera de acordo com as regras de apuragao da remuneragdo acima
descritas.

Define-se como “Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 22 Série” o periodo que
se inicia: (i) a partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA (inclusive) e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 23 Série
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA da 22 Série; e
(ii) na Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA da 22 Série imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo dos CRA da 22
Série, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série do
respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da 223 Série estipuladas na Clausula 6.12 abaixo. Cada
Periodo de Capitalizagdo dos CRA da 22 Série sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA da 22 Série ou do resgate ou do
vencimento antecipado da CPR-F 002 ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso.

6.4.2. Observado o disposto na Clausula 6.7.3 abaixo, se, a qualquer tempo durante
a vigéncia da CPR-F 002, ndo houver divulgacdao da Taxa DI, sera aplicada a ultima
Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneragdo, ndao sendo devidas
guaisquer compensacdes entre a Devedora e a Emissora quando da divulgagao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

6.4.3. Na auséncia de apuracado e/ou divulgagao e/ou limitagdo da Taxa DI por prazo
superior a 30 (trinta) dias, apds a data esperada para apuracgao e/ou divulgacdo e/ou
caso a Taxa DI seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdao da Taxa DI
para calculo da Remuneracdo dos CRA da 22 Série, devera ser aplicada, em sua
substituicdo, (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la, ou, no caso de inexistir
substituto legal para a Taxa DI, (ii) a Securitizadora ou o Agente Fiduciario devera,
no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta)
dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o
caso, convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 22 Série, na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e neste Termo de
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Securitizacdo, a qual tera como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos CRA da 22
Série, de comum acordo com a Devedora, do novo parametro de Remuneragao dos
CRA da 22 Série, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos
niveis de Remuneracdao dos CRA da 22 Série, observado que os Titulares dos CRA da
23 Série deverdo representar, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos
CRA da 22 Série em Circulagdo em primeira convocacdo e 50% (cinquenta por cento)
mais um dos Titulares dos CRA da 22 Série presentes em segunda convocagao, desde
gue presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) dos Titulares dos CRA da
238 Série em Circulagdo. Caso ndao haja acordo sobre o novo parametro de
Remuneracdao dos CRA da 22 Série entre a Devedora e os Titulares dos CRA da 22
Série, ou caso nao haja quérum de instalacdo em segunda convocacdo, a Devedora
devera realizar o resgate antecipado dos CRA da 22 Série, nos termos da CPR-F 002,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 22 Série ou da data em que
deveria ter ocorrido a respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA da 22
Série, caso ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocacdo, ou em prazo
superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo dos CRA da 22 Série devida até a
data do efetivo resgate, inclusive, calculada pro rata temporis, sem incidéncia de
gualquer prémio. Nesta hipdtese, para calculo da Remuneragao, sera utilizada a
ultima Taxa DI divulgada.

6.5. Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série: Observadas as
hipéteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento

da Remuneragdo dos CRA da 12 Série sera realizado mensalmente, a partir de 21 de
junho 2024, nas Datas de Pagamento de Remuneragao, indicadas no ANEXO VIII
ao presente Termo de Securitizacdo, até a Data de Vencimento dos CRA da 12 Série
(cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 12 Série”):

6.6. Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série: Observadas as

hipéteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento
da Remuneracao dos CRA da 22 Série sera realizado mensalmente, a partir de 22 de
julho 2024, nas Datas de Pagamento de Remuneracao, indicadas no ANEXO VIII ao
presente Termo de Securitizacdo, até a Data de Vencimento dos CRA da 2@ Série
(cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da 22 Série”):

6.7. Amortizacdo dos CRA da 12 Série: Observadas as hipoteses de vencimento

antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da amortizacdo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da 1@ Série ocorrera em 2 (duas) parcelas, sendo a
primeira em 21 de maio 2027 e a ultima na Data de Vencimento dos CRA da 12 Série,
nos percentuais previstos no ANEXO VIII ao presente Termo de Securitizagado.
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6.8. Amortizacdo dos CRA da 22 Série: Observadas as hipoteses de vencimento
antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da amortizacao do Valor
Nominal Unitario dos CRA da 22 Série em 2 (duas) parcelas, sendo a primeira em 2
de junho 2027 e a ultima na Data de Vencimento dos CRA da 22 Série, nos
percentuais previstos no ANEXO VIII ao presente Termo de Securitizagdo.

Encargos Moratérios

6.9. Sem prejuizo da Remuneragdao dos CRA, ocorrendo impontualidade no
pagamento de quaisquer obrigagGes pecuniarias relativas aos CRA, os débitos
vencidos e ndo pagos serao acrescidos de Encargos Moratérios, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre
o respectivo valor devido e ndo pago.

6.9.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.18 acima, caso ocorra atraso no
pagamento dos valores devidos pela Devedora, nos termos das CPR-F, a Devedora
estara sujeita ao pagamento dos Encargos Moratdérios, que serdo repassados pela
Emissora aos Titulares dos CRA.

6.9.1.1. Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias
devidas pela Emissora aos Titulares dos CRA, que nao decorra de atraso no
pagamento dos valores devidos pela Devedora nos termos da Clausula 6.18.1 acima,
a Emissora estard sujeita ao pagamento de Encargos Moratérios aos Titulares dos
CRA.

Garantias

6.10. N3o serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, em favor dos CRA. Os
CRA nao contardao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem
ou direito integrante de seu patrimonio, que ndo componha o Patrimbnio Separado,
ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes assumidas no ambito do presente
Termo de Securitizacdo.

7. Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa e Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRA

7.1. Os CRA nao estarao sujeitos a qualquer resgate antecipado facultativo total.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa dos CRA
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7.2. Os CRA ndo estardo sujeitos a qualquer amortizagao extraordinaria.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

7.3. A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a
gualquer momento a partir da Data de Integralizacdo, realizar Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso, caso a
Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado da CPR-F 001 e/ou da CPR-F
002, nos termos da das CPR-F. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera
refletir os mesmos termos e condicOes estabelecidos para a Oferta de Resgate
Antecipado das CPR-F e sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

7.4. A Emissora devera comunicar todos os Titulares dos CRA da 12 Série e/ou
Titulares dos CRA da 22 Série, conforme o caso, com cépia para o Agente Fiduciario,
por meio do respectivo Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser
publicado ou encaminhado individualmente para os respectivos Titulares dos CRA, a
exclusive critério da Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da Notificacdo de Resgate (conforme definida nas CPR-F), sobre a realizacao da
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condicOes da Oferta
de Resgate Antecipado da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002, conforme o caso, propostos
pela Devedora, incluindo:

(i) o valor proposto para Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da 12 Série e/ou
dos CRA da 22 Série, conforme o caso, que devera abranger com relagdao aos CRA
da 12 Série e/ou aos CRA da 22 Série, o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série,
conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracdo dos CRA da 12 Série e/ou da
Remuneracdo dos CRA da 223 Série, conforme aplicavel, calculados pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive), ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da 12 Série e/ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA da 22 Série, conforme aplicavel, imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate antecipado referente a
Oferta de Resgate Antecipado (exclusive), (b) caso sejam devidos, das despesas,
dos tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e
legais previstos neste Termo de Securitizagdo ou na legislagdo aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data de
pagamento com relacdo a parcela do Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 Série
e/ou dos CRA da 22 Série que sera objeto do resgate antecipado, sendo certo que
serao devidas, ainda, quaisquer despesas relacionadas aos CRA incorridas e nao

pagas;

(i) a data em que se efetivard o resgate, considerando apenas Dias Uteis, que
ndo podera exceder 30 (trinta) dias contados a partir da data em que a Devedora
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for informada a respeito da aprovacao da Oferta de Resgate Antecipado pelos
Titulares de CRA;

(iii) a forma para manifestacdo dos Titulares dos CRA da 12 Série e/ou dos
Titulares dos CRA da 22 Série, conforme o caso, em relacdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA;

(iv) valor ou percentual do prémio, se assim desejar a Devedora, a seu exclusivo
critério, calculado sobre o valor indicado no item (i), acima; e

(v) demais informacdes relevantes para a realizacao do resgate antecipado dos
CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso.

7.4.1. A partir do recebimento da Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a
Emissora deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis, comunicar os Titulares dos CRA da 12
Série e/ou dos Titulares dos CRA da 22 Série, conforme o caso, com copia para o
Agente Fiduciario, conforme procedimentos estabelecidos neste Termo de
Securitizacdo, sobre os termos da Oferta de Resgate Antecipado descritos na
Notificacdo de Oferta de Resgate Antecipado. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de término do prazo para manifestacao dos Titulares dos CRA da 12 Série
e/ou dos Titulares dos CRA da 22 Série, conforme termos da Notificagdo de Resgate
Antecipado, a Emissora devera responder a Devedora indicando a proporgao dos CRA
da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso, cujos titulares aderiram a
Oferta de Resgate Antecipado. Caso a Emissora ndo se manifeste dentro do prazo
acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito,
como rejeicao total da Oferta de Resgate Antecipado.

7.4.2. Os Titulares dos CRA da 12 Série e/ou os Titulares dos CRA da 22 Série,
conforme o caso, que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
deverdo manifestar individualmente a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, diretamente a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, na forma
estabelecida neste Termo de Securitizacao.

7.4.3. Observado o prazo para manifestacdo dos Titulares dos CRA da 1@ Série e/ou
dos Titulares dos CRA da 22 Série, conforme o caso, sobre sua eventual adesao a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, a Emissora devera, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA comunicar,
por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva
data do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA, caso ocorra,
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seguird os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de
aceitacao, validacao dos investidores realizado fora do @mbito da B3.

7.4.4. 0s CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo
obrigatoriamente cancelados.

7.4.5. Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser sempre enderecada a
totalidade dos CRA da respectiva série da Emissdao, conforme descrito acima, o
resgate antecipado dos CRA da respectiva série podera ser parcial, na medida em
gue existir Titulares dos CRA da 12 Série e/ou Titulares dos CRA da 22 Série que ndo
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Nesse caso, serdo resgatados
somente os CRA da 12 Série e/ou os CRA da 22 Série, conforme o caso, cujos Titulares
decidirem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo,
entretanto, os CRA da 12 Série e/ou os CRA da 22 Série, conforme o caso, cujos
respectivos Titulares ndo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

7.4.6. Caso (i) a totalidade dos Titulares dos CRA da 12 Série e/ou dos Titulares dos
CRA da 22 Série, conforme o caso, adiram a Oferta de Resgate Antecipado, a
Devedora devera realizar o resgate antecipado total da CPR-F 001 e/ou da CPR-F
002, conforme o caso; (ii) a adesdao a Oferta de Resgate Antecipado seja igual ou
superior a 95% (noventa e cinco por cento) dos CRA em Circulagao, os Titulares dos
CRA da 12 Série e/ou os Titulares dos CRA da 22 Série, conforme o caso, que nao
aceitaram a Oferta de Resgate Antecipado terdao os CRA de sua titularidade
obrigatoriamente resgatados nos mesmos termos e condicdes que os Titulares dos
CRA que aceitaram a Oferta de Resgate Antecipado, com o consequente resgate
antecipado total da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002, conforme o caso; e (iii) a adesao
a Oferta de Resgate Antecipado seja inferior a 95% (noventa e cinco por cento) dos
CRA da 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série, conforme o caso, a Devedora deverd
realizar a amortizacdao parcial da CPR-F 001 e/ou da CPR-F 002 e consequentemente
dos CRA, conforme o caso, na proporcao dos CRA 12 Série e/ou dos CRA da 22 Série
cujos Titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado. Neste ultimo caso, a
Devedora e a Emissora deverdo celebrar aditamento as respectivas CPR-F, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do respectivo pagamento do Preco do Resgate
Antecipado, de modo a refletir o novo valor nominal das CPR-F, conforme aplicavel.

Vencimento Antecipado

7.5. A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-
lo como administrador do Patrimo6nio Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os
Titulares dos CRA, na sua auséncia, terdo a prerrogativa de declarar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes constantes nas CPR-F, nas
hipdteses previstas nas Clausulas 7.5.1 e 7.5.2 abaixo.
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7.5.1. S30 Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de
qualquer notificacao judicial e/ou extrajudicial da Devedora:

(i) inadimplemento pela Devedora de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa a
presente CPR-F e/ou aos Documentos da Operacdao de que seja parte, na
respectiva data de pagamento ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util
contados dorespectivo inadimplemento;

(ii) qualquer mudanca, transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, de Controle
da Devedora e/ou de suas Controladas bem como incorporagao, fusao ou cisdo,
conforme aplicavel, da Devedora, ou qualquer outra forma de reorganizacao
societaria;

(iii)ocorréncia de (a) decretacdo de faléncia da Devedora por juiz competente;
(b) pedido de autofaléncia da Devedora; e (c) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Devedora, desde que ndo devidamente elidido no prazo
legal;

(iv)ocorréncia de extingdo, liquidagcao e/ou dissolugdo da Devedora;

(v) (a) propositura, pela Devedora, de plano de recuperacdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou (b) ingresso, pela
Devedora, em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento doprocessamento da recuperagao ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(vi)declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira da
Devedora e/ou das suas Controladas, assim entendidas as dividas contraidas
pela Devedora e/ou por suas Controladas, conforme o caso, por meio de
operacdes nomercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, cujo valor
principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) ou o equivalente em outras moedas;

(vii) na hipotese de a Devedora, direta ou indiretamente, tentar ou
praticar qualquer atovisando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar,
por meio judicial ou extrajudicial, as CPR-F e/ou quaisquer clausulas e
Documentos da Operagao;

(viii) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade das CPR-
F e/ou doTermo de Securitizacdo (e/ou de qualquer de suas disposicbes
relevantes), por meio de decisdo judicial cujos efeitos ndao tenham sido
suspensos ou revertidos pela Devedora em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
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de tal decisdo;

(ix)se a Devedora deixar de exercer atividades relacionadas a produgao,
comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios e/ou deixar de ser considerado como produtor rural, nos termos
daregulacdo aplicavel aos CRA;

(x) cessdo ou promessa de cessao a terceiros, no todo ou em parte, pela
Devedora dequaisquer de suas obrigagdes previstas nas CPR-F ou nos demais
Documentosda Operagao;

(xi)constituicdo de qualquer Onus sobre os Créditos Cedidos Fiduciariamente
objetoda Cessao Fiduciaria;

(xii) se a Devedora utilizar os recursos liquidos obtidos por meio da
presente CPR-F de modo diverso do descrito na Clausula 5.6 acima;

(xiii) se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Devedora em
valor individualou agregado igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais)ou oequivalente em outras moedas, ainda que na condigao de garantidora,
exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do respectivo
protesto, tiver sido comprovado a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, pela
Devedora, que (a) o protesto foi cancelado; (b) foram prestadas garantias em
juizo, tendo tais garantias sido aceitas pelo poder judiciario; ou (c) for
devidamente comprovado pela Devedora que o protesto foi efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros;

(xiv) caso provarem-se insuficientes, falsas, incorretas ou enganosas
qualquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Devedora nas CPR-F e/ou
nos demais Documentos da Operacgdo, conforme aplicavel;

(xv) rescisao, resilicao ou qualquer forma de extingao das CPR-F;

(xvi) ocorréncia de qualquer fato ou evento que caracterize desvio de
finalidade e/ou alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora,
observada a possibilidadede inclusao de novas atividades no objeto social da
Devedora, desde que mantidasas atividades preponderantemente praticadas
em seu objeto social na data de assinatura da presente CPR-F;

(xvii) resgate ou amortizagdo de cotas, distribuicdo de resultados ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus socios, caso a Devedora
esteja em mora comqualquer de suas obrigagdes pecuniarias de qualquer dos
Documentos da Operagao e/ou esteja em curso um Evento de Vencimento
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Antecipado;

(xviii) desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
ou autoridade governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na efetiva
perda, pela Devedora, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da
totalidade ou departe substancial de seus bens ou ativos, mediante a imissao
da posse pela respectiva autoridade governamental;

(xix) existéncia de sentenca condenatdria, independentemente da
instancia, cuja exigibilidade ndo seja suspensa em até 5 (cinco) Dias Uteis da
data de sua publicacdo, relativamente a pratica de atos pela Devedora e/ou
por suas Controladas que importem em infringéncia a legislagdo ou
regulamentacao que trata do combate trabalho infantil, ao trabalho escravo
e/ou crime relacionado aoincentivo a prostituicao;

(xx) violacdo pela Devedora e/ou suas Controladas, bem como de seus
respectivos diretores e conselheiros, no exercicio de suas funcdes em favor da
Devedora e/oudas Controladas, conforme reconhecido em decisdo judicial,
independente da instancia, de qualquer dispositivo de lei ou regulamento
aplicavel contra a praticade atos de corrupcdo, lavagem de dinheiro ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupcéo
e Antilavagem;

(xxi) decretacao de vencimento antecipado de quaisquer das CPR-F; e

(xxii) desenquadramento das CPR-F como lastro valido para os CRA,
inclusive por inobservancia ao disposto na Resolugdao CMN 5.118.

7.5.2. S30 Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais,
observados os respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera convocar,
em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo evento, Assembleia Especial
de Titulares dos CRA para deliberar sobre a ndo declaragao do vencimento antecipado
das CPR-F, observados os procedimentos previstos na Clausula 12 deste Termo de
Securitizagao:

(i) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigagdes ndao pecuniarias,
principais ou acessorias, relacionadas a CPR-F ou quaisquer outros Documentos
da Operacao, ndao sanadas no prazo de cura estabelecido para a respectiva
obrigagdo, ou, na sua auséncia deste, no prazo de até 10 (dez) dias a contar do
recebimento da comunicagao do respectivo descumprimento;

(ii) inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria a
ele atribuida prevista nas CPR-F e/ou nos Documentos da Operacdo de que a
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Devedora seja parte ndao sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do referido descumprimento, sendo que o prazo previsto ndo se aplica as
obrigacdese qualquer Evento de Vencimento Antecipado para os quais tenha sido
estipuladoprazo de cura especifico;

(iii) inadimplemento de qualquer decisao judicial, administrativa e/ou arbitral,
nao sujeita a recurso com efeito suspensivo, contra a Devedora para pagamento
de valor certo e exigivel, individual ou agregado, igual ou superior a R$
500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas;

(iv) inadimplemento de qualquer obrigacao financeira da Devedora e/ou de
suas Controladas cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)), desde que tais
inadimplementos ndo sejam sanados dentro dos referidos prazos de cura
previstos nos respectivosinstrumentos, caso aplicaveis;

(v) reducao do capital social da Devedora, exceto se comprovadamente para
fins de absorgdo de prejuizos;

(vi) nao obtencdo, nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das
autorizagdes, subvencgOes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais,
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora
e/ou por suas Controladas, exceto (a) se, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da data de tal ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento,
revogacao ou suspensdo, a Devedora e/ou suas Controladas, conforme o caso,
comprovar a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades da Devedora e/ou de suas Controladas, conforme o
caso e desde que, enquanto ndao houver a obtencdo ou renovacgao da licenca ou
autorizacdo, ndao haja a cassacao ou a suspensao de referido provimento
jurisdicional autorizativo; ou (b) se tal ndo obtencdo, ndo renovacdo,
cancelamento, revogacdo ou suspensao ndo causar um Efeito Adverso
Relevante;ou (c) nos casos em que tais licencas estejam comprovadamente em
processo legal de renovacao;

(vii) questionamento judicial iniciado por terceiros que ndo a Devedora, suas
Controladas, Controladoras e seus administradores sobre a validade e/ou
exequibilidade das CPR-F e/ou nos Documentos da Operacao;

(viii)violagdo pela Devedora e/ou suas Controladas, bem como de seus
respectivos diretores e conselheiros, no exercicio de suas fungdes em favor da
Devedora e/oudas Controladas, conforme reconhecido em decisdao judicial,
independentemente da instancia, de qualquer dispositivo da Legislacdo
Socioambiental;
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(ix) indicio de existéncia de sentenca condenatodria, relativamente a pratica de
atos pela Devedora e/ou por suas Controladas que importem em infringéncia a
legislagdo ou regulamentacdo que trata do combate trabalho infantil, ao
trabalhoescravo e/ou crime relacionado ao incentivo a prostituicao;

(x) indicio de violagdo pela Devedora e/ou suas Controladas, bem como de
seus respectivos diretores e conselheiros, no exercicio de suas funcdes em favor
da Devedora e/ou das Controladas, de qualquer dispositivo de lei ou
regulamento aplicavel contra a pratica de atos de corrupgao, lavagem de
dinheiro ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as
Leis Anticorrupgaoe Antilavagem;

(xi) ndo observancia, pela Devedora, do Transito Minimo nas Datas de
Verificagdo Transito Minimo;

(xii) ndo observancia, pela Devedora, em qualquer Data de Verificacdo Razado
de Garantia, da Razao de Garantia;

(xiii)caso seja constatada a insuficiéncia da Cessdo Fiducidria sem que a
Devedora tenha realizado seu reforco na forma e prazo previstos no Contrato
de Cessdo Fiduciaria; e

(xiv) ndo pagamento dos valores necessarios a manutencdo dos Prestadores
de Servicos da Operacao de Securitizagdao, conforme disposto nas CPR-F e neste
Termo de Securitizacdo.

7.5.3. Conforme estabelecido nas CPR-F, a Devedora devera comunicar a ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado a Emissora com copia ao Agente
Fiducidrio no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Vencimento Antecipado. O descumprimento, pela Devedora, do dever de
comunicar a Emissora e o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado ndo impedirda a Emissora, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas neste Termo de Securitizagdo, nas CPR-
F e/ou nos demais documentos relacionados a Operagao de Securitizagdo, inclusive
de declarar o vencimento antecipado das CPR-F e, consequentemente, dos CRA, nos
termos desta Clausula 0.

7.5.4. Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a Emissora,

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo conhecimento,
considerara o vencimento antecipado das CPR-F, e/ou o Agente Fiduciario, conforme
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0 caso, deverd, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
conhecimento, comunicar a Emissora sobre o vencimento antecipado das CPR-F.

7.5.5. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado ndo automatico, Emissora devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do referido evento, Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, conforme disposto neste Termo de Securitizacao, para
que seja deliberada a orientagdo a ser tomada pela Emissora em relagdo a eventual
decretagdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-F. Na
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, caso os Titulares dos CRA gque representem
pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdao votem
contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA em primeira convocacdo, a
Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito das
CPR-F, a Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado das CPR-F. Na
hipétese da referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA ndo ser realizada em
decorréncia da ndo obtencdo dos quéruns de instalagdo previstos neste Termo de
Securitizacdo (ou seja, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares
dos CRA em Circulagdo, em primeira convocagao), sera realizada segunda
convocagao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, devendo referida
assembleia ser realizada no prazo previsto neste Termo de Securitizacao. Caso, em
segunda convocacgdo, os Titulares dos CRA que representem 50% (cinquenta por
cento) mais um dos Titulares dos CRA presentes, desde que o0s presentes
representem, pelo menos, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, votem
contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, a Emissora ndo devera declarar
o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito das CPR-F, a Emissora, na qualidade
de Emissora das CPR-F, ndo devera declarar o vencimento antecipado das CPR-F. Na
hipétese de ndo obtencdo do quoéorum de instalacdo em segunda convocagdo ou
auséncia do quorum necessario para a deliberagcdo em segunda convocagdo, a
Emissora devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito das CPR-F,
a Emissora devera declarar o vencimento antecipado das CPR-F.

7.5.5.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.5.5 acima, os Titulares dos CRA
poderdo se reunir em Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre
pedido de renlncia prévia e/ou de perddo temporario prévio referentes aos Eventos
de Vencimento Antecipado, o qual sera aprovado, em primeira convocacao, por
Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais
um dos CRA em Circulagao, ou, em segunda convocacgao, por Titulares dos CRA que
representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA presentes,
desde que os presentes representem, pelo menos, 30% (trinta por cento) dos CRA
em Circulagao.
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7.5.5.2. Observado o quérum descrito na Clausula 7.5.5 acima, este Termo de
Securitizagdo nao possui mecanismo para resgate dos CRA dos investidores
dissidentes.

7.5.6. A declaragao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-
F e, consequentemente, dos CRA sujeitara a Devedora ao pagamento, a Emissora,
do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegocio, nos termos previstos na
Cldusula 7.4 das CPR-F, fora do &mbito da B3, em até 1 (um) Dia Util contado do
envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme aplicavel, a Devedora,
de comunicacdo neste sentido, observada, ainda, a obrigacdo de pagamento dos
Encargos Moratérios previstos nas CPR-F, caso aplicaveis.

7.5.7. A Emissora utilizara obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento
do saldo devedor dos Direitos Creditéorios do Agronegécio depositados na Conta
Centralizadora pela Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo
de até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.

7.5.8. Na hipodtese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente
Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como administradora do
patriménio separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os Titulares dos CRA, na sua
auséncia, podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por
quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para
fins de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigagoes
devidas no @mbito da emissdo dos CRA.

7.5.9. No caso da declaracao do vencimento antecipado, mediante o pagamento,
pela Devedora, dos valores devidos no @mbito das CPR-F, os CRA deverdo ser
obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

7.5.10. Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a
Devedora tenha quitado todos os valores devidos dai originados, os documentos
comprobatérios da existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio entregues ao
Custodiante nos termos da Clausula 3.6 acima, deverdo ser devolvidos a Devedora
ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a
obrigacdo de guarda de documentos prevista no artigo 83, inciso XV, da Resolugao
CVM 160.

7.5.10.1. No caso da declaragdo do vencimento antecipado, o Agente Fiduciario

deverd em até 1 (um) Dia Util contado da data de declaracdo de vencimento
antecipado comunicar tal fato a B3.
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7.5.11. A deliberacao tomada pelos Titulares dos CRA na Assembleia Especial
de Titulares dos CRA mencionada na Clausula 7.9.5 acima vinculara todos os CRA da
Emissao.

8. Ordem de Pagamentos

8.1. Os valores integrantes do PatrimoOnio Separado, inclusive, sem limitagdo,
aqueles recebidos em razao do pagamento dos valores devidos no ambito das CPR-
F, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos
disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas incorridas e ndo pagas até cada Data de Pagamento da
Remuneracgao, caso os recursos do Fundo de Despesas nao sejam suficientes;

(ii) Recomposicdo do Fundo de Despesas, quando aplicavel;

(iii)Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA,
incluindo eventuais Encargos Moratorios;

(iv)Remuneracdo dos CRA;

(v) Amortizacdao dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado
dos CRA; e

(vi)Liberacdao do saldo existente na Conta Fundo de Despesas e na Conta
Centralizadora para a Conta de Livre Movimentacgdo.

9. Regime Fiduciario e Administracao do Patrimonio Separado

9.1. Em observancia ao artigo 40 da Resolugdo CVM 60, e nos termos previstos
pela Lei 14.430/22 e pela Lei 11.076/04, sera instituido o Regime Fiduciario sobre os
Créditos do Patrimonio Separado; bem como sobre a Conta Centralizadora e a Conta
Fundo de Despesas, com a consequente constituicdo do Patrimdnio Separado dos
CRA nos termos desta Clausula 9 e da declaragdo emitida pela Emissora com relagdo
a instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
conforme Anexo V ao presente Termo de Securitizagao

9.2. Os Créditos do Patrimbnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido sdo destacados do patrimdonio da Emissora e passam a constituir patrimonio
separado distinto, que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao
Patrimbnio Separado, e manter-se-do apartados do patriménio da Emissora até que
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se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo
27 da Lei 14.430/22.

9.2.1. O Patrimobnio Separado serda composto (i) pelos Direitos Creditorios do
Agronegécio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e/ou na Conta Fundo de Despesas; e (iii) pelos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os
Titulares dos CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra
o patrimonio da Emissora, sendo sua realizacao limitada a liquidacao dos Créditos do
Patrimonio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado sem a devida recomposicdo
pela Devedora ndo dara causa a declaracdo de insolvéncia da Emissora, cabendo,
nessa hipdtese, a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Especial
de Titulares dos CRA para deliberar sobre o aporte de recursos pelos Titulares dos
CRA para arcar com as Despesas e/ou sobre a liquidagdo do Patrimo6nio Separado,
devendo respeitar o estabelecido na Clausula 13 abaixo.

9.2.3.1. Na hipétese de serem necessarios recursos adicionais para
implementar medidas requeridas para que os Titulares dos CRA sejam remunerados
e o Patrimonio Separado ndo possua recursos suficientes em caixa para adota-las,
podera haver, apds deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA
especialmente convocada para tal finalidade, a emissdo de nova série de CRA com a
finalidade especifica de captacdo dos recursos que sejam necessarios a execucdo das
medidas requeridas, nos termos do §4° e seguintes do artigo 35 da Resolucdo CVM
60. Nesta hipotese, os recursos captados estardo sujeitos ao Regime Fiduciario e
devem integrar o Patrimdnio Separado, devendo ser utilizados exclusivamente para
viabilizar a remuneracao dos Titulares dos CRA, devendo o presente Termo de
Securitizacdo ser aditado de modo a prever a emissdo da série adicional, seus termos
e condicdes, e a destinacdo especifica dos recursos captados.

9.2.3.2. Na hipotese referida na Cladusula 9.3.3 acima, a Assembleia Especial de
Titulares dos CRA devera ser convocada na forma na forma prevista neste Termo de
Securitizagdo, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia para a primeira
convocacao e 8 (oito) dias para a segunda convocacdo nao sendo admitida que a
primeira e a segunda convocagdo sejam realizadas no mesmo dia, e instalar-se &,
em primeira convocagao, com a presencga de Titulares dos CRA, que representem,
pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacao, e, em segunda convocacgao,
com qualquer nimero, sendo validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos CRA
em Circulagdo presentes, nos termos do §§3° e 40 do artigo 30 da Lei 14.430, sendo
certo que poderd ser adotada qualquer medida pertinente a administragdo ou
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liguidagdo do PatrimOnio Separado dos CRA ou Patrimonio Separado dos CRA,
conforme o caso, inclusive:

(i) realizacdo de aporte, por parte dos Titulares dos CRA;

(ii) dacdo em pagamento dos valores integrantes do PatrimoOnio Separado
dos CRA;

(iii) leildo dos ativos componentes do Patrimdnio Separado dos CRA; ou
(iv) a transferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia

securitizadora ou para o Agente Fiduciario.

9.2.3.3. Nos termos do artigo 30, §59°, da Lei 14.430/22, especificamente na
hipétese de insuficiéncia dos ativos integrantes do Patrimobnio Separado para a
satisfacdo integral dos CRA, caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA
mencionada na Clausula 9.2.3.2 acima (i) ndo seja instalada, por qualqguer motivo,
em segunda convocacdo; ou (ii) seja instalada e os Titulares dos CRA ndo decidam a
respeito das medidas a serem adotadas, a Emissora podera promover, a qualquer
tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate dos CRA mediante a
dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado aos
Titulares dos CRA.

9.3. Os Créditos do Patrimdnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacées
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimoénio
Separado e respectivos custos e obrigagoes fiscais, conforme previsto neste Termo
de Securitizagao; (ii) estdo isentos de qualquer acao ou execucdo de outros credores
da Emissora que ndo sejam os Titulares dos CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de
constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam,
exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagdo.

9.4. Todos os recursos decorrentes dos Créditos do PatrimoOnio Separado que
estejam depositados na Conta Centralizadora e/ou na Conta Fundo de Despesas
deverdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas.

9.4.1. A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela
remuneracao das Aplicagdes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do
Patrimbnio Separado para fins de compensacdo de tributos oriundos de suas
atividades.

9.5. O presente Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais

aditamentos serdo registrados para custddia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de sua celebracdo, devendo a Emissora, portanto, entregar
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ao Custodiante 1 (uma) via original deste Termo de Securitizagdo, observado o
disposto no Contrato de Custddia.

Administracdo do Patrimo6nio Separado

9.6. Observado o disposto na Clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade
com a Lei 14.430/22, a Lei 11.076/04 e a Resolucdo CVM 60: (i) administrara o
PatrimoOnio Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as
diligéncias necessarias a manutencdao de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contabil independentemente do restante de seu patrimobnio; e (iv) elaborard e
publicara as respectivas demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado, que se
encerrara em 31 de marco de cada ano.

9.6.1. A totalidade do patrimbnio da Emissora somente respondera pelos prejuizos
gue esta causar por dolo, descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
PatrimoOnio Separado.

9.6.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragdo em virtude da
administracdo do Patrimoénio Separado.

9.6.3. A Taxa de Administracdo, devida pela Devedora, sera paga mensalmente, com
os recursos depositados no Fundo de Despesas, no 5° (quinto) Dia Util de cada més.

9.6.4. A Taxa de Administragao continuard sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA,
remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da
Emissora. Caso os recursos do PatrimoOnio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo, e um Evento de Vencimento Antecipado
estiver em curso, os Titulares dos CRA arcardo com a Taxa de Administracdo,
ressalvado seu direito de, em um segundo momento, serem reembolsados pela
Devedora ap6s a realizagao do Patrimonio Separado.

9.6.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii)
Contribuicdo ao Programa de Integracao Social; e (iii) Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social, bem como outros tributos que venham a incidir
sobre a Taxa de Administragdao, de modo que a Emissora receba os mesmos valores
que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta clausula fosse
incidente, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

9.7. O exercicio social do Patrimbnio Separado encerrar-se-a em 31 de margo de
cada ano, quando serao levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do
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PatrimoOnio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente do
PatrimOnio Separado e divulgadas em até 90 (noventa) dias contados do
encerramento do exercicio social.

9.8. Com relacdo a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
compete a Emissora:

(i) controlar a evolugao da divida de responsabilidade da Devedora, observadas
as condicOes estabelecidas nas CPR-F;

(ii) apurar e informar a Devedora, caso assim requerido, o valor das parcelas dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidas; e

(iii)diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e
judiciais que se tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegécio inadimplidos, desde que possua recursos no Patrimoénio Separado
para tanto.

Administracdo Extraordinaria do Patrimdnio Separado dos CRA

9.9. Nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 60, conforme previsto na Clausula
11.11 abaixo, o Agente Fiduciario assumird imediatamente a administracdo do
Patrimonio Separado dos CRA na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Liquidagdo do PatrimoOnio Separado, descritos na Clausula 13.1 abaixo, de forma
temporaria até a deliberagdo dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial
de Titulares dos CRA especialmente convocada para este fim, (i) pela liquidacdao do
Patrimonio Separado dos CRA, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e
as formas de liquidacao; ou (ii) caso nao tenha ocorrido a aprovagao da liquidagao
do Patrimbnio Separado dos CRA, devera ser deliberada com quem ficard a
administracdo do Patrimbnio Separado dos CRA (Agente Fiduciario ou outra
instituicdo administradora a ser nomeada em referida Assembleia Especial de
Titulares dos CRA), fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua
administracdo, bem como sua respectiva remuneracao.

10. Declaragoes e Obrigacoes da Emissora
10.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na
regulamentagdo aplicavel, neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos
da Operacao, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma

de companhia securitizadora perante a CVM na categoria "S2"” e de acordo com as
leis brasileiras;
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(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operacgao
de que é parte bem como a realizacdo da Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii)os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv)ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impecga o
Agente Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente suas funcoes;

(v) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacédo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

(vi)todas as informacgdes prestadas no ambito deste Termo de Securitizagdo e nos
demais Documentos da Operacdo sao verdadeiras, consistentes, precisas,
atualizadas, corretas e suficientes e se responsabiliza por tais informacdes
prestadas;

(vii) no seu melhor conhecimento, ndo ha qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental que possa afetar negativamente a capacidade da Emissora de
cumprir com as obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacao e nos demais
Documentos da Operagao;

(viii) € a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio;
(ix)os Direitos Creditorios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados
de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real ou arbitral,

nao havendo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de
celebrar o presente Termo de Securitizagao;

(x) respeita a Legislagao Socioambiental e que a utilizagao dos valores objeto dos
CRA ndo implicard na violagao da Legislagdo Socioambiental;

(xi)respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de

corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as
Leis Anticorrupgdao e Antilavagem; e
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(xii) nao existe qualquer conflito de interesses que possa afetar sua atuagao
no ambito da Emissao.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo,

a

Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patrimbnio Separado, mantendo para o0 mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

(ii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Termo de Securitizagdo;

(ifi)informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo por escrito, bem como
aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(iv)diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem:
(a) controles de presenca e das atas de Assembleia Especial de Titulares dos CRA;

(b) os relatérios do Auditor Independente do PatrimoOnio Separado sobre as suas
demonstragdes financeiras e sobre o Patrimonio Separado;

(c) os registros contadbeis referentes as operacbes realizadas e vinculadas a
Emissdo; e

(d) cépia da documentacdo relativa as operacdes vinculadas a Emissao;

(v) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacbes, sempre
que solicitado:

(a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos demonstrativos do
Patrimonio Separado, assim como de todas as informacgbes periddicas e eventuais
exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatorios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cépias de todos os documentos e informacdes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela
entregue, nos termos da legislacdo vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacgdo ou cépia de quaisquer

documentos que |he sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
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previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem
como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posicdo financeira
referentes ao PatrimoOnio Separado ou em prazo inferior, se assim determinado
por autoridade competente;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias dos avisos de fatos relevantes e atas de
assembleias gerais, reunides do conselho de administragdao e da diretoria da
Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA;

(e) cépia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias; e

(f) elaborar um relatério mensal, previsto no Suplemento F da Resolucdo CVM
60, a partir do més subsequente a integralizacdo dos CRA, bem como a coloca-lo
a disposicdo dos investidores e envia-lo ao Agente Fiduciario até o 15° (décimo
guinto) dia apés o final de cada més.

(vi)submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimoénio Separado, a exame pelo Auditor Independente
do Patrimoénio Separado;

(vii) informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais
Prestadores de Servigos contratados em razao da Emissao de obrigacao constante
deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operacdo;

(viii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(ix)manter contratada, as expensas da Devedora, durante a vigéncia deste Termo
de Securitizagdo, instituicdo financeira habilitada para a prestacao do servigo de
Agente de Liquidacao;

(x) nao realizar negdcios e/ou operacgdes (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados
em seu estatuto social; ou (c€) que ndo tenham sido previamente autorizados com
a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicbes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

(xi)nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagao, em
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especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacao;

(xii) comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio
de notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimbénio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares dos
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;

(xiii) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio
Separado;
(xiv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagao

de prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

(xv) manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdes ou aprovacgdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto, exceto por aquelas (a) questionadas nas
esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa, (b) que estejam em processo tempestivo de obtencdao ou renovacao, e
(c) que nao resultam em um Efeito Adverso Relevante;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por AcGes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto por aqueles (a) questionados nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa, e (b) que nao resultam em um Efeito Adverso Relevante na situagao
financeira e/ou resultados operacionais da Emissora;
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(xvi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares
dos CRA;

(xvii) indenizar os Titulares dos CRA em razdo de prejuizos ou perdas que
causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, dolo, culpa, por
negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
PatrimoOnio Separado, conforme apurado em sentenca transitada em julgado;

(xviii) fornecer aos Titulares dos CRA ou ao Agente Fiduciario, conforme o
caso, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo
respectiva, ou em prazo menor exigido por 6rgdo regulador ou autorregulador,
informagodes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

(xix) convocar e realizar a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, assim
como cumprir suas deliberacoes;

(xx) observar a regra de rodizio dos auditores independentes da
Securitizadora, assim como para os patrimonios separados, observado que ndo se
aplica ao Auditor Independente do PatrimoOnio Separado a extensdo de prazo
referente ao rodizio de contratacdao de auditores derivado da implantacdo do
comité de auditoria;

(xxi) adotar diligéncias para verificar se os Prestadores de Servigo possuem:

(a) recursos humanos, tecnoldgicos e estrutura adequados e suficientes
para prestar os servigos contratados;

(b) no caso de custodiante ou de entidade registradora, sistemas de
liguidacao, validacdo, controle, conciliagdo e monitoramento de informacdes que
assegurem um tratamento adequado, consistente e seguro para os direitos
creditérios nele custodiados ou registrados; e

(c) regras, procedimentos e controles internos adequados a Operagdo de
Securitizagao;

(xxii) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados que nao
sejam entes regulados pela CVM, sendo responsaveis perante a CVM pelas
condutas de tais prestadores de servigcos no ambito da Operacgdo de Securitizagdo;

(xxiii) submeter a aprovacao dos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia

Especial de Titulares dos CRA, para substituir, durante a vigéncia dos CRA, um ou
mais Prestadores de Servigo envolvidos na presente Emissao por outro prestador
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devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento, observadas as excecdes
previstas neste Termo de Securitizagao;

(xxiv) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, incluindo seu organograma societario,
conforme Resolugdo CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
0s quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do referido relatério no
site do Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da Emissora
devera conter, inclusive, controladores, controladas, sociedades sob controle
comum, coligadas e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social. Tais documentos deverdo ser acompanhados de declaragao
assinada pelo(s) pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando (i) que permanecem validas as disposicdes contidas nos
documentos da Emissdo; e (ii) a ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da
Emissora perante os Investidores;

(xxv) calcular diariamente o valor unitario dos CRA;

(xxvi) contratar, com recurso do Patrimonio Separado, instituicdo financeira
habilitada para a prestacdo de servicos de escriturador e liquidante dos CRA;

(xxvii) manter os Direitos Creditérios do Agronegécio e demais ativos
vinculados a emissdo: (a) registrados em entidade registradora; ou (b)
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM;

(xxviii) adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a defesa dos interesses dos Titulares dos CRA, bem como a realizagao
dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, vinculados ao PatrimOnio Separado,
podendo, para tanto, contratar advogados e dar inicio a procedimentos de
execucao e cobranca (independentemente da realizacdo de Assembleia Especial
de Titulares dos CRA, caso a urgéncia de tais providéncias assim exijam), desde
que existam recursos disponiveis para tanto no Patriménio Separado;

(xxix) cumprir com todas as obrigacdes e vedagOes aplicaveis a Emissdo
previstas na Resolucao CVM 60;

(xxx) observar as disposicGes aplicaveis da Resolugdo CVM 44 quanto ao dever
de sigilo e as vedacbes a negociacao;
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(xxxi) divulgar suas demonstragcbes financeiras anuais acompanhadas de
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(xxxii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Resolucdo CVM 44;

(xxxiii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM;

(xxxiv) cumprir todas as normas editadas pela CVM aplicaveis a Emissora
necessarias para que a emissdo dos CRA possa se concretizar; e

(xxxv) efetuar o recolhimento, com recursos do Patrimdénio Separado, de
guaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a incidir sobre a
Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora enquanto administradora
do Patrimoénio Separado.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatoria:
(i) a elaboracgédo de balango refletindo a situagdao do Patrimdnio Separado;
(i) relatorio de descricdo das Despesas incorridas no respectivo periodo; e

(iii)relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares dos CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declaracdes ora
prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo,
sem limitacdo, os Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os
documentos relacionados com os CRA, declarando que os mesmos se encontram
perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substéncia descritos pela
Emissora neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da Operacao.

11. Agente Fiduciario
11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a
nomeacgao para, nos termos da Lei 14.430/22, da Lei 11.076/04, da Resolugao CVM

17, da Resolugdao CVM 60 e do presente Termo de Securitizagdo, representar, perante
a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares dos CRA.
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1.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigOes previstas na legislacao especifica e neste Termo de Securitizagdo;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condigdes;

(ifi)esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv)a celebracdao deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da Operacdo de Securitizagao,
além da veracidade, consisténcia, correcdo, suficiéncia e atualidade das
informacdes prestadas pela Emissora neste Termo de Securitizacao;

(vi)recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicdo de agente fiducidrio, conforme solicitados a
Emissora

(vii) nao tem qualquer impedimento legal, conforme §3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acoes;

(viii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolucao CVM 17, conforme declaragao descrita no
ANEXO IV a este Termo de Securitizacdo;

(ix)nos termos da vedacao constante no §4° do artigo 33 da Resolugcao CVM 60,
ndo presta, nem suas partes relacionadas prestam, quaisquer outros servigos para
a Emissao;

(x) nao possui qualquer relagao com a Emissora ou com a Devedora que o impega

de exercer suas fungdes de forma diligente;

(xi)assegura e assegurara, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o tratamento
equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio de
eventuais emissdes das quais seja contratado como agente fiduciario;
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(xii) verificou a consisténcia das informagdes contidas no presente Termo
de Securitizacao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; e

(xiii) ndo atua em outras emissdes de titulos e valores mobilidrios da
Emissora ou de sociedades integrantes do seu grupo econdmico.

11.2.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdo pela
Emissora, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei
ou neste Termo de Securitizagao para proteger direitos ou defender os interesses dos
Titulares dos CRA.

11.2.2. E vedado ao Agente Fiducidrio ou a partes a ele relacionadas atuar
como custodiante ou prestar quaisquer outros servigos para a Emissao, incluindo as
atividades da Emissora indicadas no item (i) da Clausula 10.2 acima, devendo a sua
participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungdo
descrita nesse Termo de Securitizacdo e na regulamentacdo editada pela CVM.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento dos CRA; (ii) até que todas as
Obrigacdes tenham sido efetivamente liquidadas; ou (iii) sua efetiva substituicdo pela
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos do artigo 7° da Resolugcao CVM
17.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiducidrio, dentre aqueles estabelecidos na
Resolugdo CVM 17 e na Lei 14.430, mas ndo se limitando a estas:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares dos CRA;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

(iii)zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA,
acompanhando a atuacdo da Emissora na gestdo do Patrimdnio Separado;

(iv)exercer, nas hipoteses previstas neste Termo de Securitizagdo, nos termos do

artigo 39 da Resolugdo CVM 60, administracdo, de forma temporaria e
extraordinaria, do Patrimoénio Separado dos CRA;
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(v) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre sua substituicdo;

(vi)conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio de suas
fungdes;

(vii) adotar, quando cabiveis, medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a defesa dos interesses dos Titulares dos CRA, bem como a realizagdo
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, vinculados ao Patriménio Separado do
CRA, caso a Emissora nao o faga;

(viii) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das
informacdes contidas neste Termo de Securitizacao, diligenciando para que sejam
sanadas eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(ix)acompanhar a prestacao das informacoes periddicas pela Emissora e alertar
os Titulares dos CRA, no relatério anual que trata o artigo 15 da Resolugdao CVM
17, sobre inconsisténcias ou omissGes de que tenha conhecimento;

(x) acompanhar a atuagdo da Emissora na administragao do Patriménio Separado
por meio das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(xi)opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificacdo das condicbes dos CRA;

(xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica
ou outros 6rgdos pertinentes, onde se localiza a sede ou o domicilio da Devedora
e/ou da Emissora;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora
ou do Patrimonio Separado;
(xiv) convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Titulares dos

CRA, na forma da Clausula 12 abaixo;

(xv) comparecer as Assembleias Especiais dos CRA a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

(xvi) manter atualizada a relagao dos Titulares dos CRA e de seus enderegos,
mediante gestdo junto ao Escriturador e a Emissora;
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(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizagao, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo
fazer;

(xviii) comunicar os Titulares dos CRA, no prazo maximo de 7 (sete) Dias
Uteis, contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigagoes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagao,
inclusive as obrigacGes relativas a clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Titulares dos CRA e que estabelecem condicdes que ndao devem ser descumpridas
pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares dos CRA e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado que, mesmo
que ndo tenha ocorrido inadimplemento da Emissora, referida comunicacdo sera
aplicavel se houver alteracdo na estrutura da Operacdo de Securitizagao,
decorrente ou ndao de inadimplemento da Devedora ou no aumento no seu risco
de crédito e que implique na (a) diminuigdo no reforco de crédito na Operagdo de
Securitizacdo ou (b) aumento no risco de crédito da Emissao;

(xix) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4
(quatro) meses apds o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual
descrevendo, para a Emissao, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio
relativo aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as informagdes previstas na
Resolugdao CVM 17;

(xx) diligenciar junto a Emissora para que as CPR-F, este Termo de
Securitizacdo, e seus eventuais aditamentos, sejam registrados no Custodiante,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas
em lei;

(xxi) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a
existéncia e a integridade das CPR-F, inclusive quando custodiados ou objeto de
guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

(xxii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que
os direitos incidentes sobre as CPR-F, inclusive se custodiados ou objeto de guarda

por terceiros contratos para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

(xxiii) representar a comunhao dos Titulares dos CRA, inclusive os de receber
e dar quitacao;

(xxiv) promover, nos termos da Clausula 13 deste Termo de Securitizacdo, a
liguidagcdo do Patrimonio Separado dos CRA;
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(xxv) executar os demais encargos que lhe forem atribuidos neste Termo de
Securitizacdo;

(xxvi) acompanhar o resultado da verificacdo, pela Securitizadora, dos
Indices Financeiros com base nos documentos fornecidos pela Securitizadora,
quais sejam, o resultado da verificacdo dos Indices Financeiros, informacdes
financeiras consolidadas trimestrais revisadas da Devedora divulgadas e memdria
de calculo compreendendo as rubricas necessarias dos Indices Financeiros;

(xxvii) elaborar relatdrio destinado aos Titulares dos CRA, nos termos do
artigo 68, §19, “b” da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera conter o minimo
estabelecido no artigo 15 da Resolugdo CVM 17, bem como manté-lo disponivel
para consulta publica na pagina na rede mundial de computadores do Agente
Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xxviii) adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a defesa dos interesses dos Titulares dos CRA, bem como a realizacdo
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, vinculados ao Patrimonio Separado, caso
a Emissora nao o faga;

(xxix) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimonio
Separado e conforme disposto no presente Termo de Securitizagdo, a
administracdo do Patrimoénio Separado;

(xxx) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a
liguidacdo do PatrimoOnio Separado, conforme aprovado em Assembleia Especial
de Titulares dos CRA, se aplicavel;

(xxxi) convocar Assembleia Especial de Titulares dos CRA nos casos previstos
neste Termo de Securitizagdo, incluindo, sem limitagdo, na hipdtese de
insuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado, para deliberar sobre a forma de
administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado, bem como a nomeacgao do
liguidante, caso aplicavel;

(xxxii) diligenciar junto a Emissora para que as CPR-F, o Termo de
Securitizacdo, e seus aditamentos, sejam registrados nos érgdos competentes,
adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas
em lei;

(xxxiii) calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o valor unitario dos
CRA, disponibilizando-o aos Titulares dos CRA, a Emissora e aos participantes do
mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou através de seu website
(www.pentagonotrustee.com.br);
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(xxxiv) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e
extinto o Regime Fiducidrio, a Emissora o relatério de encerramento da emissao
de suas obrigacbes de administracdo do Patrimdnio Separado, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis;

(xxxv) caso venham a ser constituidas garantias no ambito da Emissdo, (a)
verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicdes que
venham a ser estabelecidas nas CPR-F, neste Termo de Securitizacdo e/ou nos
demais Documentos da Operacgao; (b) examinar proposta de substituicao de bens
dados em garantia, manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma
justificada; (c) intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor ou o
coobrigado a reforgar a garantia dada, na hipétese de sua deterioragdo ou
depreciagao; e (d) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas fungoes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica, da localidade onde se situe o bem dado em garantia ou o domicilio ou a
sede do devedor, do cedente, do garantidor ou do coobrigado, conforme o caso.

11.5. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora, com recursos do Patrimonio
Separado decorrentes do Fundo de Despesas honorarios pela prestacao dos servicos
de agente fiduciario, conforme clausulas abaixo.

11.5.1. Serao devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos deste instrumento e da
legislacdo em vigor, correspondentes a: (i) uma parcela de implantagdao no valor de
R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais), devida até o 5° (quinto) dia util contado da
data de assinatura da presente Termo de Securitizacdo; e (ii) parcelas anuais no
valor de R$ R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais), sendo a primeira parcela devida
no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais
no mesmo dia dos anos subsequentes.

11.5.2. A remuneragao sera devida mesmo apds o vencimento final dos CRA,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo
em relacdo a Emissdo, remuneracdo esta que sera calculada pro rata die.

11.5.3. As parcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario serdo reajustadas

pela variagao positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
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do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata
die, se necessario.

11.5.4. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Especial de
Titulares dos CRA ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados
a Emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente
a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas
a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emissora do relatorio de horas. Para fins de conceito de Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, englobam-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a analise da minuta e participacao presencial ou virtual
desta. Assim, em tais atividades incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de
edital; (b) participacdo em conferéncias telefonicas ou reunides; (c) conferéncia de
guérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracao de forma prévia
a assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario
com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, andlise de determinado documento
ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na funcgdo e do valor relativo ao tempo.

11.5.5. As parcelas de remuneracao do Agente Fiduciario serdo acrescidas de
ISS, PIS, COFINS, CSLL e o IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracdao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

11.5.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento), bem como juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.5.7. Despesas. A remuneracao ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a implantacéo e
vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes, extracdo
de certidGes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos,
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viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares dos CRA.

11.5.8. O ressarcimento a que se refere a clausula acima sera efetuado em até
05 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora
e envio de cépia dos respectivos comprovantes de pagamento.

11.5.9. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares dos CRA deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Titulares dos CRA, e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Titulares dos CRA correspondem a depodsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Titulares
dos CRA. Os honorarios de sucumbéncia em agOes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Titulares dos CRA, bem como a remuneragao do Agente Fiduciario
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Titulares dos CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

11.5.10. O Agente Fiduciario devera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, convocar
Assembleia Especial de Titulares dos CRA para solicitar aos investidores
adiantamento para o pagamento de despesas.

11.5.11. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdao, sendo certo que tais recursos serao sempre
devidos e antecipados pela Emissora ou pelos investidores, conforme o caso.

11.6. O Agente Fiducidrio podera ser substituido e continuard exercendo suas
fungdes até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipdteses de impedimento
temporario, renlncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia
de qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA, para que
seja eleito o novo agente fiduciario.

11.6.1. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA a que se refere a clausula
anterior poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Titulares dos CRA que representem 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulagao, nos termos do artigo 79, §1°, da Resolugdao CVM 17, ou pela CVM. Se a
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convocacao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido
na clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.6.2. A substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento ao Termo de
Securitizacdo, que devera ser acompanhada da manifestacdo do agente fiduciario
substituto acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolugao CVM 17.

11.7. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a contratacdo de
seu substituto, pelo voto favoravel de Titulares dos CRA que representem, no
minimo, a maioria simples dos CRA em Circulacdo presentes na referida Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, em primeira ou segunda convocacao, desde que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, reunidos em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA convocada na forma prevista pela Clausula
12 abaixo.

11.8. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia
Especial dos Titulares dos CRA para escolha do novo agente fiduciario ou nomear
substituto provisorio, conforme disposicao do artigo 7°, §3°, da Resolugao CVM 17.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacdo.

11.10. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser
objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizacdo.

11.11. Nos termos do artigo 39 da Resolugcdo CVM 60, nos casos em que o
Agente Fiduciario vier a assumir a administracdo do Patriménio Separado, incluindo,
mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, o
Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Titulares dos CRA.

11.12. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares dos CRA e a
Emissora, nos termos do artigo 29, §2°, da Lei 14.430, pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes, conforme decisdo transitada
em julgado da qual ndo caiba mais recurso. Caso assuma a administracao do
Patrimbnio Separado, a totalidade do patrimoénio do Agente Fiduciario respondera
pelos prejuizos que este causar por descumprimento de disposicdo legal ou
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regulamentar, por negligéncia ou por administragdo temeraria ou, ainda, por desvio
de finalidade do Patrim6nio Separado.

11.13. A atuagdo do Agente Fiduciario devera sempre ser tempestiva, de
forma a garantir e preservar os interesses dos Titulares dos CRA. Sem prejuizo, a
atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e demais
normativos da CVM aplicaveis, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acdes, do presente Termo de Securitizacao e da orientagcao dos Titulares dos CRA,
conforme o caso, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagao aplicavel.

11.14. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao
aplicavel.

11.15. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacbes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Titulares do CRA reunidos em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA.

11.16. A Emissora e o Agente Fiduciario acordam que nos termos do artigo
33, §4° da Resolugdo CVM 60 é vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele
relacionadas atuar como custodiante ou prestar quaisquer outros servigos para a
Emissdo, incluindo aqueles dispostos no caput do artigo 35 da Resolucdo CVM 60
devendo a sua participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a
sua funcao.

12. Assembleia Especial de Titulares dos CRA

12.1. Os titulares dos CRA da 12 Série e os titulares dos CRA da 22 Série poderdo,
a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de Titulares dos CRA conjunta,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares dos CRA,
observado o disposto na Clausula 12.8 abaixo. As Assembleias Especiais da 12 Série
e as Assembleias Especiais da 22 Série que deliberarem sobre matérias de interesses
especifico da comunhdo dos Titulares dos CRA de uma respectiva série sempre serdao
realizadas separadamente. As Assembleias Especiais de Titulares dos CRA poderao
ser realizadas de modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto na Resolucao
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CVM 81, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares
dos CRA, observado o disposto nesta Clausula 12.

12.1.1. A deliberagao tomada pelos Titulares dos CRA de determinada série em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA vinculara todos os CRA da respectiva série,
assim como a deliberacdo tomada pelos Titulares dos CRA das quatro séries em
conjunto vinculara todos os CRA da Emissao.

12.2. Competéncias da Assembleia Especial de Titulares dos CRA. Sdo competéncias
exclusivas da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, observado o disposto no
artigo 25 da Resolugao CVM 60, deliberar sobre os temas abaixo, sem prejuizo de
outros eventualmente deliberados pela Assembleia Especial de Titulares dos CRA:

(i) as demonstracdes contabeis do PatrimoOnio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteragdes no Termo de Securitizagdo, exceto nos casos previstos na Clausula
12.10;

(iif)destituicdo ou substituicdo da Securitizadora na administragao do Patrimonio
Separado, nos termos do artigo 39 da Resolucao CVM 60;

(iv)qualquer deliberagdo pertinente a administracao ou liquidagdo do Patrimonio
Separado, nos casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de
decretacdo de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Securitizadora;

(v) alterar a remuneragao dos Prestadores de Servigo descritos neste Termo de
Securitizacdo;

(vi)alterar o quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA;

(vii) exceto caso previsto de forma diversa no presente Termo de
Securitizagdo, a substituicdo do Escriturador, Agente Fiducidrio, Agente
Registrador dos Lastros, Agente de Liquidagao, B3, Custodiante, bem como de
quaisquer outros prestadores de servigos;

(viii) os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de
obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento
das obrigagdes assumidas neste instrumento;
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(ix)alteracao da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdao dos CRA, da
amortizacdo dos CRA e/ou de sua forma de célculo e das Datas de Pagamento de
Remuneragdo, bem como outros valores aplicaveis como atualizacdo monetaria
ou Encargos Moratérios;

(x) a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo do Patrimbnio Separado;
e

(xi)alteragoes dos Eventos de Liquidagcdao do Patrimonio Separado, dos Eventos
de Vencimento Antecipado das CPR-F, dos procedimentos ou hipdteses de resgate
antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, da Taxa de Administracao
ou da Taxa Substitutiva do IPCA.

12.3. Convocacdo: A Assembleia Especial de Titulares dos CRA podera ser
convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou pelos respectivos
Titulares dos CRA da 12 Série ou Titulares dos CRA da 22 Série que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA da respectiva série em Circulacdo.

12.3.1. Da convocacao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA deve
constar, no minimo: (i) dia, hora e local em que sera realizada a assembleia, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser realizada parcial ou exclusivamente de
modo digital; (ii) ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, nao
se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da assembleia; e (iii) indicacdo da pagina de rede mundial de
computadores em que o investidor pode acessar os documentos pertinentes a ordem
do dia que sejam necessarios para debate e deliberacdo da assembleia.

12.3.2. Caso o Titular de CRA possa participar da Assembleia Especial de
Titulares dos CRA a distancia, por meio de sistema eletrénico, a convocacdo deve
conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos sobre como os
investidores podem participar e votar a distancia na Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, incluindo informacgdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do
sistemas pelos Titulares dos CRA, assim como se a Assembleia Especial de Titulares
dos CRA serd realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

12.3.3. No caso de utilizacdo de meio eletronico, a Securitizadora deve adotar

meios para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de informacgoes,
particularmente os votos que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica
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ou outros meios igualmente eficazes para assegurar a identificacdo dos Titulares dos
CRA.

12.3.4. Os Titulares dos CRA podem votar por meio de comunicagao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Securitizadora antes do inicio da Assembleia
Especial de Titulares dos CRA.

12.3.5. Observada a possibilidade prevista na Clausula 12.12 abaixo, a
Assembleia Especial de Titulares dos CRA podera ser convocada na forma prevista
na Clausula 15.2 abaixo.

12.3.6. Observado o disposto na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia Especial
de Titulares dos CRA sera realizada no prazo de 21 (vinte e um) dias corridos a contar
da data de divulgacdo do edital relativo a primeira convocacdo, ou no prazo de 8
(oito) dias corridos a contar da data de divulgacdo do edital relativo a segunda
convocagao, sem prejuizo do prazo disposto na Clausula 13.2 abaixo.

12.3.7. A convocacdao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA por
solicitagdo dos Titulares dos CRA devera (i) ser dirigida a Emissora, que deve, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacao da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA as expensas dos requerentes; e (ii) conter
eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Titulares dos CRA.

12.4. A Emissora ou o Agente Fiducidrio devem disponibilizar aos Titulares dos CRA
todas as informagoes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na
data de convocacao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

12.5. Independentemente da convocagao prevista nesta Clausula, sera considerada
regular a Assembleia Especial da 1@ Série e/ou a Assembleia Especial da 2@ Série,
conforme o caso, a qual comparecerem todos os Titulares dos CRA da respectiva
série, nos termos do §4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Acoes.

12.6. Quorum de Instalagdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizacdo, a Assembleia Especial da 12 Série e/ou a Assembleia Especial da 22
Série instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares dos CRA
da respectiva série que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA daquela série em Circulacdo e, em segunda convocagao, com qualquer
numero de Titulares dos CRA da respectiva série em Circulagdo presentes a
Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

12.7. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA realizar-se-a no local onde a
Emissora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a
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convocacao indicara, com clareza, o lugar da reunido. A Assembleia Especial de
Titulares dos CRA também podera ser realizada de modo parcialmente ou
exclusivamente digital, conforme previsto e regulamentado pela Resolugdo CVM 81.
E permitido aos Titulares dos CRA participar da Assembleia Especial de Titulares dos
CRA por meio de conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, observadas as
disposicoes legais e regulatdrias aplicaveis, entretanto deverdao manifestar o voto em
referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA por comunicacdo escrita ou
eletronica com confirmacao de recebimento e antes do inicio da Assembleia Especial
de Titulares dos CRA.

12.8. Aplicar-se-a a Assembleia Especial de Titulares dos CRA, no que couber, o
disposto na Lei n® 11.076/04, na Lei 14.430/22 e na Lei das Sociedades por Agdes,
a respeito das assembleias de acionistas, desde que ndo haja disposicdo contraria na
Resolucdo CVM 60. Os representantes dos Titulares dos CRA poderao ser quaisquer
procuradores, Titulares dos CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1
(um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em
Circulacdo corresponderd a um voto nas respectivas Assembleias Especiais de
Titulares dos CRA.

12.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial de Titulares dos
CRA e prestar aos Titulares dos CRA as informacgdes que lhe forem solicitadas. De
igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA sempre que a presenca de qualquer dessas

pessoas for relevante para a deliberacdao da ordem do dia.

12.9.1. A presidéncia da Assembleia Especial de Titulares dos CRA caber3, de
acordo com quem a convocou:

(i) ao diretor presidente ou diretor de relacdes com investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iif)ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv)aquele que for designado pela CVM.

12.9.2. Quorum de Deliberacdo: Exceto se disposto de outra forma neste

Termo de Securitizagdo, as deliberagdes em Assembleias Especiais 12 Série e em
Assembleias Especiais 22 Série serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares dos
CRA da 12 Série em Circulagdo e/ou Titulares dos CRA da 22 Série em Circulagdo em
Circulagdo, conforme o caso, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos votos dos CRA da 12 Série em Circulagdo e/ou dos CRA da
23 Série em Circulagdo em Circulagdo, conforme o caso, presentes na respectiva
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Assembleia Especial de Titulares dos CRA, em primeira ou em segunda convocagao
pela maioria dos presentes.

12.9.3. Qudérum Qualificado: Especificamente para as matérias abaixo
elencadas, as aprovacoes, reprovacoes e/ou propostas de alteracdes e de renlncias
dependerdo de aprovagao por, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos votos favoraveis de

Titulares dos CRA da respectiva série em Circulagdo, seja em primeira convocagao
ou qualquer convocacao subsequente:

(i) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA, da
amortizacdo dos CRA e/ou de sua forma de célculo e das Datas de Pagamento de
Remuneragdo, bem como outros valores aplicaveis como atualizacdo monetaria
ou Encargos Moratorios;

(i) alteracao da Data de Vencimento dos CRA;

(iii)alteracdes dos Eventos de Liquidagdao do PatrimOnio Separado, dos Eventos
de Vencimento Antecipado das CPR-F, dos procedimentos ou hipdteses de resgate
antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ou das demais condicdes
dos CRA; e/ou

(iv)qualquer alteragcdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de
deliberacdao das Assembleias Gerais dos CRA previsto neste Termo de
Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operagao.

12.9.3.1. As Assembleias Especiais de Titulares dos CRA cuja uma das
deliberacGes tenha por matéria a declaragdo ou ndo de vencimento antecipado serdo
realizadas nos termos da Clausula 7.5.5 e seguintes deste Termo de Securitizagao.

12.9.4. Caso os titulares dos CRA da 12 Série e os titulares dos CRA da 22 Série
reinam-se em Assembleia Especial de Titulares dos CRA conjunta, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares dos CRA, aplicar-
se-do, mutatis mutandis, os mesmos procedimentos, quoruns de instalacdo e de
deliberagdo previstos nas Clausulas acima, considerando-se a totalidade dos Titulares
dos CRA de ambas as séries.

12.9.5. Qualquer modificagdo das condicbes dos CRA diversa daquelas
descritas na Clausula 12.9.3 ou a ndo adocao de qualquer medida prevista em lei ou
neste Termo de Securitizacdo que vise a defesa dos direitos e interessados dos
Titulares dos CRA deve ser aprovada por, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
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mais 1 (um) dos votos de Titulares dos CRA da respectiva série em Circulagdo, seja
em primeira convocagao ou pela maioria dos presentes em segunda convocacgao.

12.9.6. Para fins de deliberacdo e aprovacgao da substituicdo de Prestadores de
Servico, exceto se previsto de forma diversa neste Termo de Securitizacdo, sera
exigido o voto favoravel de Titulares dos CRA que representem, no minimo, a maioria
simples dos CRA em Circulacdo presentes na referida Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, em primeira ou segunda convocacao, reunidos em Assembleia
Especial de Titulares dos CRA, exceto pela substituicdo do Agente Fiduciario, que
seguira o previsto na Cladusula 11.7 e seguintes acima.

12.9.7. Para fins de realizacdo, pela Devedora, de modificagdes nas CPR-F que
sejam decorrentes das alteragGes das matérias indicadas na Clausula 12.9.6 acima,
sera exigida a anuéncia prévia da Emissora, a qual somente serd concedida apds o
voto favoravel de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos)
dos CRA em Circulagdo, seja em primeira convocagdo ou qualquer convocagao
subsequente, reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

12.9.8. As demonstracgoes financeiras do Patrimbnio Separado em conjunto
com o respectivo parecer do Auditor Independente do Patriménio Separado que nao
contiver opinides modificadas podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a Assembleia Especial de Titulares dos CRA correspondente ndo seja instalada,
em primeira e segunda convocacgao, em virtude do nao comparecimento de quaisquer
Titulares dos CRA.

12.9.9. Nos termos do artigo 32 da Resolugao CVM 60, ndo podem votar nas
Assembleias Especiais de Titulares dos CRA, nem fazer parte do cOmputo para fins

de apuragdo do quérum de aprovacéo:

(i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas;

(ii) os Prestadores de Servigos relacionados a Operagdo de Securitizagdo, o que
inclui a Emissora, seus soécios, diretores e funcionarios, e empresas ligadas aos

Prestadores de Servico, seus sdcios, diretores e funcionarios; e

(iif)qualquer Titular dos CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do
PatrimoOnio Separado no assunto a deliberar.

12.9.9.1. Nao se aplica a vedacdo prevista na Clausula 12.9.9 acima quando:
(i) os Unicos Titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.9.9

acima; ou
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(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares dos CRA,
manifestada na propria Assembleia Especial de Titulares dos CRA, ou em
instrumento de procuragao que se refira especificamente a Assembleia Especial de
Titulares dos CRA em que se dara a permissao de voto.

12.10. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacgao
poderao ser alterados, independentemente de deliberagdao de Assembleia Especial de
Titulares dos CRA ou de consulta aos Titulares dos CRA, sempre que tal alteragao:
(i) decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas
da CVM, da B3, de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como de
demandas de quaisquer outras entidades administradoras de mercados organizados
ou de entidades autorreguladores; (ii) for necessaria em virtude da atualizagcdo dos
dados cadastrais da Emissora ou dos Prestadores de Servicos ou da Conta
Centralizadora ou da Conta Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 3.5.2 acima;
(iii) envolver redugdo da remuneracdo dos Prestadores de Servico descritos neste
Termo de Securitizagdo; (iv) decorra de correcdo de erro formal e desde que a
alteracdao ndo acarrete alteragdo na remuneracdo, no fluxo de pagamentos dos CRA
e nas garantias dos CRA, caso estas venham a ser constituidas; e (v) decorra de
modificacdes ja permitidas expressamente neste Termo de Securitizacdo, nas CPR-F
ou nos demais Documentos da Operacdo. As alteragbes previstas nesta Clausula
12.11 devem ser comunicadas aos Titulares dos CRA no prazo de até 7 (sete) dias
contados da data em que tiverem sido implementadas.

12.11. As deliberacdes tomadas em Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
observados o respectivo quérum de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste
Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os
Titulares dos CRA ou os Titulares dos CRA da respectiva Série, conforme o caso, quer
tenham comparecido ou ndo a Assembleia Especial de Titulares dos CRA e, ainda
que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado pela
Emissora o resultado da deliberacdo aos Titulares dos CRA, na forma da
regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo
da Assembleia Especial de Titulares dos CRA.

12.12. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, exceto se autorizado na
forma deste Termo de Securitizagdo, deverd ser convocada Assembleia Especial de
Titulares dos CRA toda vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o
caso, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da
Operacao, para que os Titulares dos CRA deliberem sobre como a Emissora e/ou o
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Agente Fiducidrio, conforme o caso, deverd exercer seu direito no ambito dos
mesmos.

12.13. Os Titulares dos CRA poderao votar nas Assembleias Especiais de
Titulares dos CRA por meio de processo de consulta formal, escrita ou eletronica,
observadas as formalidades de convocagao, instalagdo e deliberacdao da Assembleia
Especial de Titulares dos CRA previstas neste Termo de Securitizacdo, desde que a
Emissora possua sistemas ou controles necessarios para tanto, o que sera
devidamente informado na convocacdo.

13. Liquidacao do Patrimonio Separado

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do
PatrimoOnio Separado ensejara a assuncao imediata e transitéria da administracao do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, observado que, nesta hipotese, o Agente
Fiducidrio deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma
Assembleia Especial de Titulares dos CRA conjunta para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidagdo do Patrimoénio Separado:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial
pela Emissora, independentemente de aprovacdo do plano de recuperacdo por
seus credores ou deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(ii) extingdo, liquidacdo, dissolucdo, declaragcdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido
no prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora;

(iii)inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacOes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da
Operacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento ou mora, caso haja recursos suficientes no Patrimo6nio Separado
e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado
de notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a
Emissora; e/ou

(iv)desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

13.1.1. Na Assembleia Especial de Titulares dos CRA conjunta referida na
Clausula 13.1 acima os Titulares dos CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo do
Patrimbnio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas
de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrim6nio Separado, hipotese na qual
devera ser deliberada a administracdo transitéria do Patrimbnio Separado pelo
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Agente Fiduciario e a nomeagao de outra instituicdo administradora, fixando, em
ambos os casos, as condicdes e termos para sua administracao, sua respectiva
remuneracdo, bem como estabelecendo data para sua assuncgao da administragao do
Patrimb6nio Separado pela nova instituicdo administradora. Caso o prazo pré-
estabelecido para a assuncao da administracdo do PatrimoOnio Separado pela nova
instituicdo administradora ndo seja atendido, o Agente Fiduciario devera convocar
nova Assembleia Especial de Titulares dos CRA para nomear liquidante e as formas
de liquidacao do Patrimonio Separado.

13.2. Em caso de ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagao
do Patriménio Separado o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias
Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA para
deliberar (i) pela liquidacdo do PatrimoOnio Separado, hipétese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo, e (ii) pela ndo liquidacao do
Patrimbnio Separado, hipdtese na qual a Emissora continuara responsavel pela
administracdo do PatrimoOnio Separado até a eleicdo de nova securitizadora:

(i) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da
Operacao que dure por mais de 30 (trinta) dias corridos contados da data do
respectivo inadimplemento ou mora; e/ou

(i) decisao judicial por violacao, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal
ou regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgédo e
Antilavagem.

13.3. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA conjunta prevista nas Clausula
13.1.1 e 13.2 acima sera convocada mediante publicacdo de edital no Jornal de
Publicacdo, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias a contar
da data de divulgacdo do edital relativo a primeira convocagdao, ou no prazo de 8
(oito) dias a contar da data de divulgacdo do edital relativo a segunda convocacdo e
instalar-se-a (i) em primeira convocagdo com a presenca de Titulares dos CRA que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo; e (ii) em
segunda convocacao, com qualquer nimero, sendo validas as deliberagdes tomadas
pela maioria dos Titulares dos CRA presentes, em primeira ou em segunda
convocagao, desde que presentes os Titulares dos CRA que representem, no minimo,
30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo. A Emissora ndo podera publicar edital
Unico para convocagao dos Titulares dos CRA em primeira e segunda convocagao.

13.4. Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que compdem o Patriménio

Separado, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario, caso a Securitizadora néo o faca,
devera convocar uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA, mediante edital
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publicado no sitio eletrénico da Devedora, com a antecedéncia de, no minimo, 15
(quinze) dias, nos termos do §1° do artigo 31 da Lei 14.430/22, para deliberar sobre
a ndo liquidacdo do Patrimdnio Separado, sendo que tal assembleia instalar-se-a (i)
em primeira convocagao, com a presenca dos Titulares dos CRA que representem,
pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos Titulares dos CRA em Circulacao; e (ii) em segunda
convocacao, independentemente da quantidade de Titulares dos CRA, sendo validas
as deliberacdes tomadas pela maioria dos Titulares dos CRA presentes, em primeira
ou em segunda convocacao, desde que presentes os Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo. Caso a
Assembleia Especial de Titulares dos CRA nao seja instalada, por qualquer motivo,
em segunda convocacgao ou seja instalada e os Titulares dos CRA nao decidam a
respeito das medidas a serem adotadas, a Securitizadora poderd promover, a
qualquer tempo e sob a ciéncia do Agente Fiduciario, a liquidagdo do Patrimonio
Separado.

13.5. A liquidagdo do Patrimbnio Separado serd realizada mediante transferéncia
dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta
Centralizadora e na Conta Fundo de Despesas integrantes do Patrimonio Separado
aos Titulares dos CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos Titulares dos
CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos
CRA. Nesse caso, cabera aos Titulares dos CRA ou a instituicdo que vier a ser
nomeada pelos Titulares dos CRA, conforme deliberacao dos Titulares dos CRA em
Assembleia Especial de Titulares dos CRA: (i) administrar os Créditos do Patrimonio
Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagao
dos Créditos do Patrimobnio Separado que lhe foram transferidos; (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na proporcdo de CRA detidos; e (iv)
transferir os Créditos do Patrimbnio Separado eventualmente ndo realizados aos
Titulares dos CRA, na proporcao de CRA detidos por cada titular dos CRA.

13.6. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos
de Liguidagdo do Patrimdnio Separado ou da insuficiéncia dos ativos que compdem o
Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio.

13.7. A realizacdo dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada aos Créditos
do Patriménio Separado, nos termos do artigo 27, §3°, da Lei 14.430, ndo havendo

qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

13.8. Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Termo de
Securitizacdo, em caso de insuficiéncia dos bens do PatrimOnio Separado e ndo
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recomposicao pela Devedora, serd observado o procedimento da Clausula 9.2.3
acima.

13.9. Em nenhuma hipdtese os custos mencionados na Clausula 9.2.3 acima serdo
arcados pelo patrimonio pessoal do Agente Fiducidrio ou da Emissora, vez que tais
despesas referem-se as despesas da Operacdao de Securitizagdo, cujos beneficiarios
sdo os Titulares dos CRA e ndo o Agente Fiduciario ou da Emissora, observado que
caso a Emissora utilize recursos préprios para arcar com as despesas de convocacdo
de Assembleia Especial, a Emissora podera, posteriormente, utilizar recursos do
PatrimoOnio Separado para se reembolsar de referidas despesas.

14. Despesas do PatrimoOnio Separado

14.1. Correrdo por conta da Devedora as despesas da emissdo listadas no Anexo
IX a este Termo de Securitizagdo, bem como qualquer outra despesa que a Emissora
seja obrigada a arcar relativamente a Emissdo, por meio da constituicdo e da
manutencdo do Fundo de Despesas.

14.2. Sera formado, na Data da Integralizacdo, fundo de despesas na Conta Fundo
de Despesas destinado ao pagamento das Despesas iniciais e recorrentes do primeiro
ano da Emissdo, no montante equivalente a R$ 440.000,00.000,00 (quatrocentos e
quarenta mil reais), o qual sera constituido na sua totalidade com dedugdo de parte
dos recursos devidos pela Emissora a Devedora, em decorréncia do pagamento do
Preco de Aquisicao das CPR-F (“Fundo de Despesas”). Toda vez que, por qualquer
motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo
do Fundo de Despesas, a Devedora estard obrigada a depositar recursos na Conta
Fundo de Despesas em montantes suficientes para a recomposicdo do Valor Minimo
do Fundo de Despesas, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados do envio de prévia
comunicacdo, pela Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, nesse sentido, sendo
certo que sera verificado o atendimento ao Valor Minimo do Fundo de Despesas pela
Securitizadora semestralmente, sem prejuizo da possibilidade de verificagdo em
menor periodo, a exclusivo critério da Securitizadora e a consequente recomposicao,
pela Devedora, no prazo de até 15 (quinze) dias contados do recebimento de
notificacdo da Securitizadora indicando o valor para a recomposicdo do Valor Minimo
do Fundo de Despesas.

14.3. As Despesas indicadas na Clausula 14.1 acima serdo arcadas (i) com recursos
do respectivo Fundo de Despesas; ou (ii) caso estes ndo sejam suficientes, com
recursos proprios da Devedora, mediante notificacdo a Devedora com 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia do respectivo pagamento, para que esta envie as Contas do
Fundo de Despesas 0s recursos necessarios para pagamento tempestivo das
Despesas aplicaveis; ou (iii) com recursos do Patrimé6nio Separado, em caso de
inadimplemento pela Devedora ou caso a Devedora ndo reembolse as Despesas
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arcadas pela Emissora no prazo acima estipulado; ou (iv) em caso de insuficiéncia
de recursos do Patrimbnio Separado, pelos Titulares do CRA, mediante, sempre que
possivel, prévia aprovagao. Exceto se estabelecido de forma diversa neste Termo de
Securitizagdo, as Despesas serao arcadas pelos Titulares dos CRA de forma pro rata.

14.4. Em Uultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido
saldadas na forma do item 14.4 acima serdo acrescidas a divida dos Direitos
Creditoérios do Agronegdcio, preferindo a estes na ordem de pagamento.

14.5. Despesas do Patrimo6nio Separado: sdo despesas de responsabilidade do
Patrimonio Separado:

a) as despesas com a gestdo, cobranca, realizagdo, administragdao, custddia e
liguidacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e do PatrimoOnio Separado,
inclusive as referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora,
na hipdtese de o Agente Fiduciario assuma a sua administracao;

b) as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o
que inclui o Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos
legais, incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares dos CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
integrantes do Patrimdnio Separado, que deverdo ser previamente aprovadas e,
em caso de insuficiéncia de recursos no PatrimoOnio Separado, pagas pelos
Titulares dos CRA;

c) as despesas com publicagdes, transporte, alimentacao, viagens e estadias,
necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, durante ou apos a
prestacdo dos servigos, mas em razao desta, serdo pagas pela Emissora, desde
gue, sempre que possivel, aprovadas previamente por ela;

d) os eventuais tributos que, a partir da Data de Emissao dos CRA, venham a
ser criados e/ou majorados ou que tenham sua base de cdlculo ou base de
incidéncia alterada, questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma
absoluta ou relativa, um incremento da tributacdo incidente sobre os CRA e/ou
sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio;

e) as perdas, danos, obrigacbes ou despesas, incluindo taxas e honorarios
advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissao,
exceto se tais perdas, danos, obrigacdes ou despesas: (i) forem resultantes de
inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Emissora ou de seus administradores,
empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser determinado em decisdo
judicial final proferida pelo juizo competente; (ii) sejam de responsabilidade da
Devedora;
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f) em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestao e administracao
do Patrimonio Separado, as despesas de contratacdo do Auditor Independente e
contador, necessarios para realizar a escrituragao contabil e elaboracdo de balango
auditado do Patriménio Separado, na periodicidade exigida pela legislacdo em
vigor, bem como quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a
administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio e do Patrimoénio Separado;
e

g) demais despesas previstas em lei, regulamentagdo aplicavel ou neste Termo
de Securitizagao.

14.6. Responsabilidade dos Titulares dos CRA: considerando-se que a
responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimoénio Separado, nos termos da Lei
14.430/22, caso o Patrimdnio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas

mencionadas nos itens 14.1. e 14.2. acima, tais despesas serdo suportadas pelos
Titulares dos CRA, na proporcao dos CRA titulados por cada um deles, caso ndao sejam
pagas pela Devedora, parte obrigada por tais pagamentos.

14.7. Despesas de Responsabilidade dos Titulares dos CRA: Observado o disposto
nos itens 14.1. 14.2. e 14.3. acima, sdo de responsabilidade dos Titulares dos CRA:

a) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custddia dos CRA nado
compreendidas na descricdo do item 14.5. acima;

b) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e
prerrogativas dos Titulares dos CRA, desde que, sempre que possivel, previamente
aprovados; e

c) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes
sejam atribuidos como responsavel tributario.

14.7.1. No caso de destituicdo da Emissora nas condicdes previstas neste
Termo de Securitizagdo, 0Ss recursos necessarios para cobrir as despesas com
medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas dos Titulares dos CRA deverdo ser previamente aprovados pelos
Titulares dos CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario, na proporcdo de CRA detida
pelos Titulares dos CRA, na data da respectiva aprovacao.

14.7.2. Em razdo do quanto disposto na alinea “b” do item 14.7. acima, as
despesas a serem adiantadas pelos Titulares dos CRA a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario, conforme o caso, na defesa dos interesses dos Titulares dos CRA, incluem,
exemplificativamente: (a) as despesas com contratacdao de servicos de auditoria,
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assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (b) as custas judiciais,
emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou
terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do
Agronegécio; (c) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos
administradores da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos
prestadores de servigos eventualmente contratados, desde que relacionados com as
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou
cobranca dos créditos oriundos das CPR-F; (d) eventuais indenizagGes, multas,
despesas e custas incorridas em decorréncia de eventuais condenagdes (incluindo
verbas de sucumbéncia) em acdes judiciais propostas pela Emissora, podendo a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos
Titulares dos CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (e) a remuneragao e
as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, nos termos deste Termo de
Securitizagdo, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias.

14.8. Custos Extraordinarios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir

sobre a Emissora em virtude de quaisquer renegociagdes que impliquem na
elaboragdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na realizagdo de
assembleias de Titulares dos CRA, incluindo, mas nado se limitando a remuneragao
adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora dedicados a tais atividades
deverdo ser arcados pela Devedora, desde que previamente aprovadas.

14.8.1. Sera devida, pela Devedora, a Emissora, uma remuneracdo adicional
de R$ 750,00 (setecentos e cinquenta reais) por hora de trabalho, em caso de
necessidade de elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de
realizacdo de assembleias gerais extraordinarias dos Titulares dos CRA.

14.9. Em nenhuma hipdtese, a Emissora incorrera em antecipagdo de despesas e/
ou suportara despesas com recursos proprios.

14.10. O Patrimdnio Separado e/ou a Devedora ndo serdo responsaveis: (a)
pelo pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de
rendimentos aos Titulares dos CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre
os Titulares dos CRA em virtude de seu investimento nos CRA; e/ou (b) pela
realizacdo de qualquer alteragdo na legislagdo tributaria ou na tributacdo aplicavel
aos CRA ocorrida posteriormente a data de assinatura deste Termo de Securitizagao.

14.11. As despesas relacionadas a remuneracdao (i) da Emissora, (ii) do

Agente Fiduciario, (iii) do Escriturador, (iv) do Agente de Liquidacdo, (v) do
Custodiante, (vi) do Agente Registrador dos Lastros, (vii) do Agente Registrador dos
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CRA e (viii) do Auditor Independente do Patrimbénio Separado, bem como a
representatividade, em percentual anual, das referidas despesas em relagao ao valor
total da Emissdo, estdo descritas no Anexo VI a este Termo de Securitizagao.

14.12. No caso de Despesas relacionadas a contratacdo de quaisquer
prestadores de servigos, a Emissora devera obrigatoriamente cotar, no minimo, 3
(trés) prestadores de servigo de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando
aquele que apresentar o menor valor para a prestacdo de tais servigos. Caso
solicitado por escrito pela Devedora, as referidas cotacbes dos prestadores de
servicos deverdo ser disponibilizadas pela Emissora a Devedora no prazo maximo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo.

14.13. A utilizacdo pela Emissora dos recursos existentes no Fundo de
Despesas para pagamento das Despesas devera observar as seguintes condicoes:

(i) o pagamento de Despesas independera de qualquer autorizacdo prévia da
Devedora; e

(ii) qualquer Despesa incorrida pela Emissora em virtude do cumprimento de
gualquer Norma aplicavel a emissao das CPR-F ou dos CRA ou com relagdo a
prestacdo dos servigcos necessarios para manutengdo e administracdo do
Patrimonio Separado dos CRA, que ndo tenha sido previamente prevista como
despesa ordinaria, caso ndo haja nenhum inadimplemento em curso, devera ser
previamente informada e aprovada pela Devedora, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do efetivo recebimento da solicitacdo de aprovagdo, sendo certo que
referidas comunicagodes serao consideradas efetivamente recebidas na data (a) do
protocolo de recebimento da comunicacao ou do “aviso de recebimento” expedido
pelo correio; ou (b) de envio, para o caso de envio via correio eletrénico, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). Caso a Devedora ndo se manifeste sobre a
aprovagdo ou ndo da referida despesa ao final do prazo acima, esta sera
considerada automaticamente aprovada.

14.14. Caso eventualmente quaisquer Despesas sejam suportadas pela
Emissora, a Devedora devera reembolsa-la no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva solicitacgdo da Emissora nesse sentido, devidamente
acompanhada das respectivas notas fiscais e/ou dos comprovantes do pagamento de
tais Despesas.

99



DocuSign Envelope ID: ADE3EE68-85E6-48BA-B063-C1239823DA44
A\ ANBIMA "\ AnBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

15. Comunicagodes e Publicidade

15.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informagdes entre a Emissora e o Agente
Fiduciario deverdo ser encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:
FILADELFIA SECURITIZADORA S.A. VORTX DISTRIBUIDORA DE
Rua Minas de Prata, n° 30, 8° andar, | TITULOS E VALORES
conjunto 82 - A, Vila Nova Conceicao MOBILIARIOS LTDA.

Sao Paulo - SP, CEP 04.552-080 Rua Gilberto Sabino, n© 215, 40°

At.: Lucas Ramos / Marco CaiadoTelefone: | andar, Itaim Bibi
(17) 99727-0844 / (62) 99848-0911 / (11) | Sao Paulo - SP

2424-6783 CEP 05425-020

E-mail: At.: Eugénia Souza
lucas.ramos@filadelfiasecuritizadora.com.br | Telefone (11) 3030-7177
/marco.caiado@ E-mail:
filadelfiasecuritizadora.com.br agentefiduciario@vortx.com.br /

pu@vortx.com.br (para fins de
precificagao)

15.1.1. As comunicagdes (i) serao consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente).

15.1.2. A mudanga, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario, de seus
dados devera ser por ela comunicada por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Titulares dos CRA deverdo ser veiculados, as
expensas do Patrimoénio Separado, observada a regulamentacdao aplicavel e as
disposicOes deste Termo de Securitizagdo, conforme aplicavel, (i) em regra, mediante
divulgacdo na pagina da rede mundial de computadores da Emissora e no Sistema
Fundos.Net, sendo encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario e a divulgacao
comunicada a B3 pela Emissora, ou (ii) se expressamente requerido pela
regulamentacdo aplicavel ou neste Termo de Securitizagdo, mediante publicacdo no
Jornal de Publicagdo, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio quando da
realizacdo de qualquer publicagdo. As convocacdes para as respectivas Assembleias
Especiais de Titulares dos CRA deverdo ser disponibilizadas na pagina da rede
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mundial de computadores da Emissora e no Sistema Fundos.Net, sendo
encaminhadas pela Emissora ao Agente Fiduciario e a sua divulgacao comunicada a
B3 pela Emissora. A Emissora ndo podera publicar edital Gnico para convocacgao dos
Titulares dos CRA em primeira e segunda convocacao.

15.3. O Anuncio de Inicio, o Aviso ao Mercado e o Anuncio de Encerramento da
Oferta serao divulgados na rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, e ndo serao publicados em qualquer jornal, nos
termos no artigo 13 da Resolugao CVM 160.

15.4. As demais informacgdes peridodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de
envio de InformacGes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela
legislacdo aplicavel.

15.5. Com excecao das obrigagbes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacdes pactuadas neste instrumento e nos
demais Documentos da Operacgao referentes ao envio de documentos e informacdes
periddicas ao Agente Fiduciario, ocorrera exclusivamente através da plataforma VX
Informa. Para os fins deste contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma
digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br).
Para a realizagao do cadastro é necessario acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

16. Tratamento Tributario Aplicavel aos Investidores

16.1. Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informacoes
contidas nesta clausula para fins da avaliagdo do tratamento tributario de seu
investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em
operacdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

16.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
nao-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na
aplicacdo de aliquotas regressivas, definidas pela Lei 11.033, aplicadas de acordo
com o prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento);
(i) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima
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de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de
aplicacdo é contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data
de resgate (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo 65 da Lei 8.981).

16.3. N3o ha uniformidade de interpretacdo quanto a forma de incidéncia de IRRF
sobre eventual ganho de capital auferido por pessoa juridica ndo-financeira na
alienacdo de CRA. Nesse contexto, recomenda-se aos Titulares dos CRA que
consultem seus assessores tributarios em relacdo ao tema. Ademais, observamos
que ha regras especificas aplicadveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive, isenta, fundo de
investimento, instituicdo financeira, sociedades de seguro, de previdéncia privada,
de capitalizacdo, corretoras de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de
titulos e valores mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

16.4. Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas néo-
financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado
antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a deducdo do IRPJ
apurado em cada periodo de apuracdo (artigo 76, I da Lei 8.981 e artigo 70, I da
Instrucdo Normativa RFB 1.585). O rendimento também devera ser computado na
base de calculo do IRP]J e da CSLL. Como regra geral, as aliquotas do IRPJ]
correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo
o adicional calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, que
exceder o equivalente a R$20.000,00 (vinte mil reais) multiplicado pelo nimero de
meses do respectivo periodo de apuracdo, de acordo com a Lei n.% 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, conforme alterada. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas
nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

16.5. As Leis n.° 14.183, de 14 de julho de 2021 (conversdao da Medida Proviséria
n.° 1.034, de 1° de margo de 2021), e n.° 14.446, de 2 de setembro de 2022
(conversdo da Medida Provisoria n.© 1.115, de 28 de abril de 2022), alteraram as
aliquotas de CSLL aplicaveis as entidades financeiras e assemelhadas nos seguintes
termos: (i) 16% entre 1° de agosto de 2022 e 31 de dezembro de 2022 e de 15%
até julho de 2022 e a partir de 1° de janeiro de 2023, para pessoas juridicas de
seguros privados, de capitalizacdo, as distribuidoras de valores mobilidrios, as
corretoras de cambio e de valores mobilidrios, as sociedades de crédito,
financiamento e investimentos, as sociedades de crédito imobiliario, as
administradoras de cartoes de crédito, as sociedades de arrendamento mercantil, as
associagdes de poupanca e empréstimo, e as cooperativas de créditos; e (ii) 21%
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entre 1° de agosto de 2022 e 31 de dezembro de 2022 e de 20% até julho de 2022
e a partir de 1° de janeiro de 2023 no caso de bancos de qualquer espécie..

16.6. Em regra, as carteiras de fundos de investimentos estdo isentas de imposto
de renda (artigo 28, §10, da Lei 9.532, de 10 de dezembro de 1997, conforme
alterada).

16.7. De acordo com o Decreto 8.426, de 19 de abril de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras tributadas sob a sistematica néo-
cumulativa do PIS e da COFINS, estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

16.8. No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica
cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das contribuicdes, as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente,
depende de uma analise caso a caso com base na atividade e objeto social da pessoa
juridica. Como regra geral, a remuneragao conferida a titulo de pagamento dos juros
dos CRA constitui receita financeira e ndo esta sujeita ao PIS e a COFINS desde que
os investimentos em CRA ndo representem a atividade ou objeto principal da pessoa
juridica investidora, face a revogacdo do §1° do artigo 3° da Lei n.© 9.718, de 27 de
novembro de 1998, pela Lei n.° 11.941, de 27 de maio de 2009, revogacdo esta
decorrente da declaracao de inconstitucionalidade de referido dispositivo pelo
plenario do Supremo Tribunal Federal..

16.9. Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades
de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e
sociedades de arrendamento mercantil, como regra geral ha dispensa de retengdo do
IRRF, conforme artigo 77, I, da Lei 8.981, de 20 de janeiro de 1995, e artigo 71,
inciso I, da Instrugao Normativa RFB 1.585. N3o obstante essa dispensa de retengao
na fonte, esses rendimentos, em regra, serdo tributados pelo IRP] e pela CSLL, as
aliquotas descritas acima (a excecdao dos fundos de investimento, cujas carteiras
estao, em regra, isentas).

16.10. Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos
gerados por aplicagdo em CRA estao isentos de imposto de renda (na fonte e na
declaragdao de ajuste anual), por forga do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. De
acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo
Unico, da Instrucdo Normativa RFB 1.585, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de
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capital auferido na alienacdo ou cessao dos CRA. Investidores pessoas fisicas ndo se
sujeitam ao PIS e COFINS.

16.11. Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real terdo seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é
compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso 1I, da Lei 8.981. A retencdo do
imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde
gue as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71
da Lei 8.981, com a redagao dada pela Lei n.© 9.065, de 20 de julho de 1955.

16.12. Atualmente, tramitam no Congresso Nacional certos projetos visando
a alteracdao da legislagao tributaria relacionada aos investimentos nos mercados
financeiros e de capitais no Brasil. Além disso, o novo governo eleito planeja retomar
as discussdes com o Congresso Nacional sobre uma ampla reforma tributaria no pais.
Nao é possivel determinar, desde logo, quais propostas de modificacdo serdo
efetivamente aprovadas e implementadas e como elas podem vir a impactar os
investimentos em CRA. Caso tais projetos sejam convertidos em Leis, as regras de
tributacdo aqui descritas poderao ser significativamente alteradas

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

16.13. De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN
RFB n° 1.585/15, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com
as normas previstas na Resolugdo do CMN n© 4.373, de 29 de setembro de 2014,
inclusive as pessoas fisicas residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida
("JTF"), estdo atualmente isentos de IRRF.

16.14. Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na
Resolugdo do CMN 4.373 e ndo sejam domiciliados em JTF estdo sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme legislacdo vigente.

16.15. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou
com sede em JTF estdo sujeitos as aliquotas regressivas aplicadas em fungdo do
prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e
oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento);
(i) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
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dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima
de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

16.16. Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou
jurisdicdes que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento) ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informacgdes relativas
a composicdo societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo
do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. As jurisdicdes
qualificadas como JTF sdo listadas pelas autoridades fiscais no artigo 1° da Instrugao
Normativa da Receita Federal do Brasil n.© 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme
alterada. Importante mencionar que a Portaria n.° 488, de 28 de novembro de 2014,
reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota maxima,
para fins de classificacdo de uma JTF para determinados fins no caso de paises,
dependéncias e regimes que estejam alinhados com os padrdes internacionais de
transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do Brasil. Do mesmo
modo, a Lei n.% 14.596, de 14 de junho de 2023, reduziu a aliquota maxima de 20%
para 17% para fins do conceito de JTF. Ha certa controvérsia acerca da possibilidade
de tal reducdo também ser observada para fins da definicdo do regime tributario
aplicado a investimentos de investidores residentes, domiciliados ou com sede no
exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada
exclusivamente para fins de aplicagdo das regras de precos de transferéncia e
subcapitalizagao.

Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF)

16.17. Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio: Regra geral, as
operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas
pela Resolucdo CMN 4.373, inclusive por meio de operacdes simultdneas, incluindo
as operagoes de cambio relacionadas aos investimentos no mercado financeiro e de
capitais, tais como os investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do
IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no
retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, e alteragGes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo Federal, relativamente as operagdes de cambio ocorridas
apos esta eventual alteragdo.

16.18. Imposto sobre Operagbes Financeiras com Titulos e Valores
Mobilidrios: As operagcdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos,
conforme Decreto n® 6.306/07 e alteragbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
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Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

17. Disposicoes Gerais

17.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagdo e seus
anexos (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que
expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O
ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo de
Securitizacdo ndo implicard novagdo da obrigacdo ou rendncia ao respectivo direito
por seu titular nem qualquer alteracao aos termos deste Termo de Securitizagao.

17.2. Atolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério;
e (ii) ndo configurardo, em qualquer hipétese, rendncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificacdo, reducdo, novacdao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade,
pretensdo ou imunidade de qualquer das Partes.

17.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando a Emissora, o Agente Fiduciario e seus sucessores ou cessionarios.

17.4. Todas as alteragdes do presente Termo de Securitizacdo somente serdao
validas se realizadas por escrito e aprovadas por Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, observados os quéruns e matérias previstos neste Termo de Securitizacado,
exceto pelo previsto na Clausula 12.10 acima.

17.5. Caso qualquer das disposicdes venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdao todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra
gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

17.6. Este Termo de Securitizacdo e os Documentos da Operagao constituem o
integral entendimento entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

17.7. Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, exceto se de outra
forma previsto neste Termo de Securitizacao, os pagamentos referentes a quaisquer
valores a que fazem jus os Titulares dos CRA serao efetuados pela Emissora, em
moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidagcdo e compensacao
eletronico administrado pela B3.

17.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administragao da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que |Ihe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
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decisdes. Ndo sera ainda, sob qualquer hipbtese, responsavel pela elaboragdo destes
documentos, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

17.9. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdao ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

17.10. A Emissora e o Agente Fiducidrio declaram que conhecem e estdo em
consonancia com todas as leis anticorrupgdo e de prevencao a lavagem de dinheiro
aplicaveis, incluindo as Leis Anticorrupcao e Antilavagem.

17.11. A Emissora e o Agente Fiduciario declaram, ainda, individualmente,
uma a outra, sem limitacao, que: (i) nao financia, custeia, patrocina ou de qualquer
modo subvenciona a pratica dos atos ilicitos previstos nas Leis Anticorrupgao e
Antilavagem; (ii) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente, qualquer item
de valor a agente publico ou a terceiros para obter ou manter negocios ou para obter
qualquer vantagem impropria; (iii) ndo aceita ou se compromete a aceitar de quem
quer que seja, tanto por conta prépria quanto por meio de outrem, qualquer
pagamento, doacdo, compensacao, vantagens financeiras ou nao financeiras ou
beneficios de qualquer espécie, direta ou indiretamente relacionados ao objeto do
presente contrato, que constituam pratica ilegal, que atente aos bons costumes,
ética, moral e de corrupcdo sob as leis dos paises sede, e onde haja filiais, dos
contratantes, devendo garantir, ainda, que seus prepostos e colaboradores ajam da
mesma forma e (iv) em todas as suas atividades relacionadas a este instrumento,
cumprira, a todo tempo, com todos os regulamentos e legislacdo anticorrupcdo e de
prevengdo a lavagem de dinheiro aplicaveis.

17.12. Os riscos relativos a operacdo de securitizacdo, aos CRA e a Oferta,
aos fatores tributarios, as CPR-F e aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, ao Regime
Fiduciario, a Devedora, a Emissora, ao setor de atuagcdo ao agronegacio e ao setor
de atuacdo da Devedora, aos fatores macroecondmico, aos fatores socioambientais
estdo descritos no Anexo VII ao presente Termo de Securitizagao.

17.13. Todos os signatarios reconhecem que este Termo de Securitizagao tem
plena validade em formato eletr6nico, sendo equiparado a documento fisico para
todos os efeitos legais, reconhecendo e declarando os signatarios, a vista do disposto
no § 2° do artigo 10, da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, que
a assinatura em meio eletronico na plataforma DocuSign (www.docusign.com) é o
meio escolhido de mdtuo acordo por todas as Partes como apto a comprovar autoria
e integridade do instrumento, e conferir-lhe pleno efeito legal, como se documento
fisico fosse. Todas as assinaturas apostas a este instrumento em meio eletronico, na
forma prevista nesta Clausula, sdo realizadas por meio dos certificados eletronicos
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emitidos pela ICP-Brasil, tém plena validade e sdo suficientes para a autenticidade,
integridade, existéncia e validade deste Termo de Securitizacdo.

18. Lei e Foro

18.1. A Emissora e o Agente Fiduciario se comprometem a empregar seus melhores
esforcos para resolver por meio de negociagdo amigavel qualquer controvérsia
relacionada a este Termo de Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da
Operacao.

18.2. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizagao serao
regidos de acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes
na data de assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer
principios e regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

18.3. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o foro de S3ao Paulo, Estado de S&o
Paulo, para dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de
Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja ou venha a ser.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam o presente Contrato por meio de plataforma de assinatura digital certificada
pela ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001,

em conjunto com 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo/SP, 20 de maio de 2024.
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Agente Fiducidrio

(Pagina de Assinatura do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio da 18 e 2@ Séries, da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Filadélfia Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios do

Agronegdcio devidos pela FINPEC Agronegdcios S.A.")

FILADELFIA SECURITIZADORA S.A.

Testemunhas:

{ B>
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ANEXO I - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

I. Apresentacao

1. Em atendimento aos incisos I e V do art. 2° do Suplemento a Resolugdo CVM
60, a Emissora apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

gue compdem o Patrimonio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos

Direitos Creditérios do Agronegdcio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas

neste instrumento terdo o significad

o previsto no Termo de Securitizagao.

II. Direitos Creditorios do Agronegocio

CPR-F 001

Titulo

Cédula de Produto Rural com Liquidagdo
Financeira.

Valor Nominal

Até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

Emitente

FINPEC AGRONEGOCIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de S3o Paulo, na Rodovia GO 156, km
0, Zona Rural, CEP 04532-082, inscrita no CNPJ]
sob o n% 29.886.187/0001-54.

Credor

FILADELFIA SECURITIZADORA S.A.,
companhia securitizadora, na categoria “S2”,
devidamente registrada perante a CVM sob o n°
329, com sede na Rua Minas de Prata, n° 30,
89 andar, conjunto 82 - A, Vila Nova Conceigao,
CEP 04.552-080, na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 31.907.982/0001-23.

Data de Emissao

20 de maio de 2024.

Data de Vencimento

20 de maio de 2028.

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal ndo serda atualizado
monetariamente.
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Remuneragao

Sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do
Valor Nominal Unitario, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a, no maximo
a variagdao acumulada de 100% (cem por cento)
das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio ("B3"), no
informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"),
acrescida de um  spread (sobretaxa)
correspondente a 3% (trés por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis. Os juros remuneratérios serdo incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario da CPR-F ou
saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitario
da CPR-F,a partir da Data de Integralizacao ou
desde a Uultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a primeira
Data de Pagamento da Remuneracgao
imediatamente subsequente, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado em
regime de capitalizacdo composta pro rata
temporis, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois)por Dias Uteis, de acordo com
a formula descrita na CPR-F 001.

Pagamento da Remuneragao

A Devedora pagara, em moeda corrente
nacional, observados o0s Periodos de
Capitalizagdo, até a Data de Vencimento,
diretamente a Securitzadora, ou a sua ordem,
as parcelas mensais da Remuneragao,
observadas as Datas de Pagamento de
Remuneracao previstas na tabela abaixo, em Dias
Uteis, diretamente na Conta Centralizadora

Amortizagao

A CPR-F sera amortizada, em moeda corrente
nacional, diretamente a Emissora, ou a sua
ordem, e em 2 (duas) parcelas, conforme
tabela prevista na CPR-F 001.
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Encargos Moratérios

Correspondem (i) aos juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata
temporis; e (ii) a multa ndo compensatéria de
2% (dois por cento), ambos incidentes sobre o
saldo das obrigacdes devidas e nao pagas,
devidos desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, nas hipdteses
previstas na CPR-F 001 e/ou no Termo de
Securitizagao.

CPR-F 002

Titulo

Cédula de Produto Rural com Liquidacdo
Financeira.

Valor Nominal

R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

Emitente

FINPEC AGRONEGOCIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de S3do Paulo, na Rua Fidéncio Ramos
223, conjunto 124, Vila Olimpia, inscrita no
CNPJ sob o n° 29.886.187/0001-54.

Credor

FILADELFIA SECURITIZADORA S.A.,
companhia securitizadora, na categoria “S2”,
devidamente registrada perante a CVM sob o n©
329, com sede na Rua Minas de Prata, n° 30,
89 andar, conjunto 82 - A, Vila Nova Conceicao,
CEP 04.552-080, na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 31.907.982/0001-23.

Data de Emissao

20 de maio de 2024.

Data de Vencimento

20 de maio de 2028.

Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal ndo sera atualizado
monetariamente.
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Remuneragao

Sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do
Valor Nominal Unitario, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a, no maximo
a variagdao acumulada de 100% (cem por cento)
das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio ("B3"), no
informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"),
acrescida de um  spread (sobretaxa)
correspondente a 3% (trés por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis. Os juros remuneratérios serdo incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario da CPR-F ou
saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitario
da CPR-F,a partir da Data de Integralizacao ou
desde a Uultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a primeira
Data de Pagamento da Remuneracgao
imediatamente subsequente, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado em
regime de capitalizacdo composta pro rata
temporis, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois)por Dias Uteis, de acordo com
a formula descrita na CPR-F 002.

Pagamento da Remuneragao

A Devedora pagara, em moeda corrente
nacional, observados o0s Periodos de
Capitalizagdo, até a Data de Vencimento,
diretamente a Securitzadora, ou a sua ordem,
as parcelas mensais da Remuneragao,
observadas as Datas de Pagamento de
Remuneracao previstas na tabela abaixo, em Dias
Uteis, diretamente na Conta Centralizadora

Amortizagao

A CPR-F sera amortizada, em moeda corrente
nacional, diretamente a Emissora, ou a sua
ordem, e em 2 (duas) parcelas, conforme
tabela prevista na CPR-F 002.
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Encargos Moratérios

Correspondem (i) aos juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata
temporis; e (ii) a multa ndo compensatéria de
2% (dois por cento), ambos incidentes sobre o
saldo das obrigacdes devidas e nao pagas,
devidos desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, nas hipdteses
previstas na CPR-F 002 e/ou no Termo de
Securitizagao.
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ANEXO II - DECLARAGAO DA EMISSORA

A FILADELFIA SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, na categoria
“S2”, devidamente registrada perante a Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM”) sob
0 n% 329, com sede na Rua Minas de Prata, n° 30, 8% andar, conjunto 82 - A, Vila
Nova Conceicao, CEP 04.552-080, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ")
sob o n° 31.907.982/0001-23, neste ato representada na forma do seu estatuto
social ("Emissora”), no ambito da oferta publica nos termos da Resolugao CVM 160,
de certificados de recebiveis de agronegdcio, da 12 (primeira) e da 22 (segunda)
séries, da 12 (primeira) emissdao da Emissora (“Oferta” e “"CRA", respectivamente),
declara, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 44 da Resolugcdao CVM 60
e pelo artigo 24 da Resolugao CVM 160, que (1) as informacgdes prestadas e a serem
prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro de
companhia aberta da Emissora e/ou que integrem o Termo de Securitizagdo sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a
tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta, o que inclui a caracterizacdao
das atividades para as quais os recursos serao destinados, quais sejam, as atividades
relacionadas com a producao, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de
produtos ou insumos agricolas e implementos utilizados na atividade agricola; e (2)
verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente Oferta. As palavras e
expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta Declaragao
terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo/SP, [Data].

FILADELFIA SECURITIZADORA S.A.
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ANEXO III - DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, n© 215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o
n% 22.610.500/0001-88, na qualidade de instituicdo custodiante dos documentos
comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos direitos creditérios do agronegdcio
representados pela cédula de produto rural com liquidagao financeira emitida em 15
de julho de 2022 pela FINPEC AGRONEGOCIOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rodovia GO 156, km 0, Zona
Rural, CEP 04532-082, inscrita no CNPJ sob o n° 29.886.187/0001-54, em favor da
FILADELFIA SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, na categoria
“S2”, devidamente registrada perante a Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM”) sob
0 n° 329, com sede na Rua Minas de Prata, n°® 30, 8% andar, conjunto 82 - A, Vila
Nova Conceicdo, CEP 04.552-080, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n© 31.907.982/0001-23, como lastro dos certificados de
recebiveis do agronegdcio emitidos ao amparo do “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditdérios do Agronegdcio da 1@ e 22 Séries, da 1@ Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Filadélfia Securitizadora S.A. Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela FINPEC Agronegdcios S.A.” ("CRA" e
“Termo de Securitizacdo”), DECLARA a emissora dos CRA, para os fins do artigo
33, inciso I, da Resolugdao CVM 60, que foi entregue a esta instituicdo, para custodia,
1 (uma) via original: (@) de cada uma das CPR-F; (b) do Termo de Securitizacao;
(c) os demais instrumentos existentes para formalizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, se houver; e (d) os eventuais aditamentos aos instrumentos
mencionados nos itens (a) a (c) acima.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta
declaracdo terdao o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo/SP, [Data].

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA .
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ANEXO IV - DECLARAGCAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
DO AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Endereco: Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020,
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo

CNPJ no: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: [e]

NUumero do Documento de Identidade: [e]

CPF nO: [e]

da oferta publica com esforcos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdocio — CRA
NUmero da Emissao: 12 (primeira)

Numero da Série: 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries

Emissora: FILADELFIA SECURITIZADORA S.A., inscrita no CNP]J sob o
n° 31.907.982/0001-23

Quantidade: 30.000 (trinta mil) CRA, com possibilidade de lote adicional de 10.000
(dez mil) CRA

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolugao CVM n° 17, a ndo existéncia de situagdo de conflito
de interesses que o impeca de exercer a fungado de agente fiduciario para a emissao
acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a
ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacao.

Sao Paulo/SP, [Data].

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA .
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ANEXO V - DECLARAGCAO DA EMISSORA (REGIME FIDUCIARIO)

A FILADELFIA SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, na categoria
“S2”, devidamente registrada perante a Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM”) sob
0 n% 329, com sede na Rua Minas de Prata, n°® 30, 8% andar, conjunto 82 - A, Vila
Nova Conceicao, CEP 04.552-080, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ")
sob o0 n° 31.907.982/0001-23, neste ato representada na forma do seu estatuto
social, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 29, inciso VIII, do Suplemento
A a Resolugdo CVM 60, na qualidade de emissora ("Emissora”), no ambito da oferta
publica nos termos da Resolucdo CVM 160, de certificados de recebiveis de
agronegocio, da 12 (primeira) e da 22 (segunda) séries, da 12 (primeira) emissdo da
Emissora, declara, para todos os fins e efeitos, que foi instituido, nos termos da Lei
14.430/22 de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor, e, ainda, para atendimento
do previsto no artigo 29, inciso VIII, do Suplemento A a Resolugdo da CVM n° 60, de
23 de dezembro de 2021, conforme em vigor, foi instituido Regime Fiduciario sobre
os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdao o significado previsto no Termo de Securitizacao.

Sao Paulo/SP, [Data].

FILADELFIA SECURITIZADORA S.A.
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ANEXO VI - DESPESAS DA EMISSAO

_ i GROSS- VALOR
PRESTADOR DESCRICAO PERIODICIDADE VALOR LIQUIDO upP BRUTO
ANBIMA Registro FLAT R$ 1.670,00 0,00% R$ 1.670,00
Registro 0
B3 | CETIP CRI/CRA/CDCA FLAT R$ 12.836,00 0,00% R$ 12.836,00
CVM Registro FLAT R$ 12.000,00 0,00% R$ 12.000,00
Te_zrra Coordenacao FLAT Conforme Clausula 7.1 do Contrato de Distribuicdo
Inves’glmentos
VORTX Agente Registrador FLAT R$ 10.000,00 16,33% R$ 11.633,00
Agente Fiduciario
VORTX + Custodiante + FLAT/ANUAL ~ R$  51.000,00 16,33% R$  59.328,30
Agente Liquidante
e Escriturador
Mﬁ‘lg;zfo Assessoria Legal FLAT R$  107.000,00 9,25% R$  116.897,50
Filadélfia Taxa de Gestao MENSAL R$ 1.250,00 6,15% R$ 1.326,87
B3 | CETIP* Taxa Custddia MENSAL R$ 556 0,00% R$ 556
VORTX Conta Escrow FLAT/MENSAL R$ 1.000,00 16,33% R$ 1.163,50
TOTAL R$ 197.312,00 R$ 217.411,17




DocusSign Envelope ID: ADE3EE68-85E6-48BA-B063-C1239823DA44

Despesas Extraordinarias

A - Despesas de Responsabilidade da Emitente:

(1)

(i)

remuneragao da instituigdo financeira que atuar como coordenador lider
da emissao dos CRA, do agente Escriturador e do banco liquidante e todo
e qualquer prestador de servico da oferta de CRA;

remuneracdo do Agente Fiducidario dos CRA + Custodiante + Agente
Liquidante e Escriturador para as duas séries sera a seguinte: A primeira
parcela dos servicos de R$ 51.000,00 (cinquenta e um mil reais) sera
devida a titulo de implantacdo e devera ser paga até em 05 dias Uteis apds
a integralizagdo do ativo pela Emissora ou 30 dias apds assinatura do
documento pela Vértx. As demais parcelas dos servicos recorrentes terao
vencimento pactuado para o fim de cada periodo contratado até a data do
vencimento do ativo ou enquanto estivermos atuando em beneficio dos
titulares dos ativos. Os valores propostos e acordados sdo devidos liquidos
de impostos. Acresceremos em nossa nota de honorario os tributos
correspondentes, vigentes a época da respectiva cobranca, sendo que hoje
correspondem aos tributos ISS, PIS e COFINS, e totalizam 9,65%. A
primeira nota de honorarios, cobrada a titulo de implantacdo, sera
acrescidas das aliquotas de IR, ISS, PIS e COFINS, e totalizam hoje
16,33%. Os honorarios recorrentes serdao atualizados anualmente pelo
IPCA/IBGE, e na sua auséncia pela variacao positiva do IGP-M/FGV, a partir
da data do primeiro pagamento (“indices”). Havendo atraso no
pagamento, serdo devidos os encargos moratérios estipulados em multa
moratéria de 10% e juros moratérios de 1% ao més, calculados sobre o
valor devido desde a data do vencimento até a data do efetivo pagamento.
Nas operagoes de securitizacdo que tenham o seu lastro configurado pela
destinacdo dos recursos a remuneracdo do Agente Fiduciario é devida até
a completa e integral comprovacao pela Devedora da alocagcdo dos
recursos, nos termos da exigéncia da CVM através do Oficio CVM/SRE
01/2020. E pela verificagdo semestral da Destinacdo dos Recursos, sera
devida taxa adicional no valor de R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais) por
cada semestre, até a comprovacdao da aplicagdo integral dos recursos.
Sobre quaisquer acompanhamentos de fluxo de garantias, indicadores
financeiros ou outros calculos/verificagdes que sejam alheios ao escopo
obrigatério do Agente Fiducidrio e que ndao tenham sido previamente
negociados, sera devida taxa adicional no valor de R$ 1.000,00 (um mil
reais) por evento. Todas as despesas necessarias ao cumprimento de
Nnossos servigcos serdo cobradas a titulo de reembolso, e caso superem o
valor de R$ 1.000,00 deverdo ser sempre adiantadas pelo Contratante.
Caso a operacdo seja reestruturada ou inadimplente, sera devido
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adicionalmente a remuneracao recorrente de R$ 800,00 (oitocentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado a: (i) providéncia de medidas de
execugdo do crédito e das garantias; (ii) comparecimento em reunides
formais, assembleias ou conferéncias telefénicas; (iii) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, incluindo a celebragao de
aditamentos. Consideramos como reestruturagdo os eventos relacionados
a: (i) repactuagao das condigoes financeiras e do fluxo de pagamento; (ii)
alteracdo do pacote de garantias e das condicdes relacionadas ao
vencimento  antecipado. Operacdes por reembolso  deverdo,
obrigatoriamente, ter suas notas encaminhadas de acordo com o layout
disponibilizado pela Vértx e seguirdo as seguintes premissas: (i) para lote
de até 500 notas relacionadas na planilha, analise incluida no valor da
contratacdo; (ii) para cada lote adicional de 500 notas relacionadas na
planilha, serdao cobrados R$ 2.000,00 sobre o valor inicialmente
contratado; (iii) sera cobrado o valor de R$ 5,00, por nota ndo relacionada
na planilha, independentemente do lote de que faca parte. Em qualquer
das situacdes listadas, para efeitos de cobranca, serdao consideradas o total
de notas enviadas, independente de sua validacdo. Relacdo de notas
encaminhadas fora do layout padrdao ndo serao consideradas.

(iii)  remuneracgdo referente a conta vinculada para as duas séries sera de R$
1.000,00 mensais e seguem as mesmas especificagdes do item anterior

(iv)  remuneracdo referente ao registro do lastro (série) sera de R$ 5.000,00
por lastro Flat e seguem as mesmas especificagdes do item anterior

(v) despesas incorridas, direta ou indiretamente, por meio de reembolso,
previstas nos Documentos da Operacao;

(vi) despesas com formalizacao e registros, nos termos dos Documentos da
Operacao;

(vii)  honorarios do assessor legal;

(viii) despesas com a abertura e manutengao da Conta Centralizadora e Conta
Escrow;

(ixX) taxa de administragcdo mensal, devida a Credora para a manutencao do
Patrimbnio Separado par as duas séries sera de R$ 1.250,00 (um mil
duzentos e cinquenta reais), atualizada pelo IPCA. Os valores propostos e
acordados sdo devidos liquidos de impostos. Acresceremos em nossa nota
de honorario os tributos correspondentes, vigentes a época da respectiva
cobranca, sendo que hoje correspondem aos tributos IRRF E CSRF; e
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(x)

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

nos casos de renegociagdes estruturais dos Documentos da Operagao que
impliqguem na elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais, sera
devida pela Emitente a Credora uma remuneragao adicional equivalente a:
(a) R$ 750,00 (setecentos e cinquenta reais) hora/homem, pelo trabalho
de profissionais dedicados a tais atividades; e (b) R$ 1.250,00 (mil
duzentos e cinquenta reais) por verificagdo, em caso de verificagdo de
covenants, caso aplicavel. Estes valores serdo corrigidos a partir da data
da emissao do CRA pelo IPCA, acrescido de impostos (gross up), para cada
uma das eventuais renegociagdes que venham a ser realizadas, até o limite
de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) ano.

B - Despesas de Responsabilidade do Patrimoénio Separado:

as despesas com a gestdo, cobranca, contabilidade e auditoria na
realizacdo e administracdo do Patrimbénio Separado, outras despesas
indispensaveis a administracdo dos direitos creditérios, inclusive os
referentes a sua transferéncia na hipétese de o Agente Fiduciario assumir
a sua administracdo, desde que nao arcadas pela Emitente;

as eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores
ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridas para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA e realizacao dos direitos
creditérios e das garantias, se aplicavel, integrantes do Patrimonio
Separado, desde que previamente aprovadas pelos Titulares dos CRA;

as despesas com publicagdes em jornais ou outros meios de comunicagao
para cumprimento das eventuais formalidades relacionadas aos CRA;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acgoes judiciais; e

os tributos incidentes sobre a distribuicdao de rendimentos dos CRA; e

despesas acima, de responsabilidade da Emitente, que ndo pagas por esta.

C - Despesas Suportadas pelos Titulares de CRA:

Considerando-se que a responsabilidade da Emitente se limita ao Patrimoénio
Separado, nos termos da Lei n® 9.514/1997, caso o Patrimbnio Separado seja
insuficiente para arcar com as despesas mencionadas no item acima, tais despesas
serao suportadas pelos Titulares de CRA, na proporcao dos CRA detidos por cada um

deles
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ANEXO VII - FATORES DE RISCOS

Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco
associados a oferta e a securitizadora, incluindo: a) riscos associados ao
nivel de subordinacdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes
dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito;
c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicao e da cessdo dos direitos creditorios
para a securitizadora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos
creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e d) riscos
especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida,
se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de
cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Os Direitos Creditérios do Agronegocio constituem a totalidade do Patrimonio Separado,
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como
gualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar

negativamente a capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio,
tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de direitos creditdorios do
agronegocio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo
patrimbénio é administrado separadamente do patrimbénio da Securitizadora. O
Patrimonio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditdrios do
Agronegécio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes
valores pela Emissora podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora, na forma
prevista nas CPR-F, a Devedora nao tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais
pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deverda assumir
temporariamente a administracdo do PatrimOnio Separado, conforme previsto no
Termo de Securitizacdo. Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA poderdao
deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimbnio Separado ou optar
pela liquidacao deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar
as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizacao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora.
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Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estad concentrado na Devedora, sendo
qgue todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragdo. Uma vez que os
pagamentos de Remuneragdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das CPR-F, os riscos a que a
Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da
Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situacdo econémico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos
CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucao das CPR-F podem ndo ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das CPR-F.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no
pagamento dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio €, consequentemente, dos CRA.
Escala qualitativa de risco: Maior

Baixa liguidez dos certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado secundario

e restricoes para a negociacdo dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa
liguidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Ndo ha qualquer garantia ou certeza
de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA no
mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma
eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o
investimento nos CRA ndo é adequado aos Investidores que necessitem de liquidez,
sendo que o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA deve estar preparado para
manter o investimento nos CRA até a respectiva data de vencimento.

O inicio da negociacdo na B3 dos CRA ocorrera subsequentemente a divulgacdo do
Anulncio de Encerramento. Nesse sentido, cada Investidor deverad considerar essa
indisponibilidade de negociacdo temporaria dos CRA no mercado secunddario como
fator que poderd afetar suas decisdoes de investimento. Adicionalmente, conforme
melhor explicado abaixo, a negociacdo dos CRA somente podera ser realizada entre
Investidores Profissionais. A restricdo podera impactar adversamente a liquidez dos
CRA, o que pode impactar o valor de mercado dos CRA e gerar dificuldades na
alienacdo, pelo investidor, dos CRA de sua titularidade.

Nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolugao CVM 160, os CRA poderao ser
livremente negociados (i) entre Investidores Profissionais apds o encerramento da
Oferta; (ii) no mercado secundario entre os Investidores Qualificados apds decorridos
6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta; e (iii) no mercado
secundario entre o publico em geral apds decorridos 1 (um) ano contado da data de
encerramento da Oferta desde que observados os requisitos da Resolugao CVM 160
e da Resolugdao CVM 60 e, em especial, o artigo 7° do Anexo Normativo II da
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Resolucao CVM 60, sendo certo que, na data do Termo de Securitizagdo, os CRA nao
podem ser negociados entre o publico geral e/ou Investidores Qualificados, pois os
referidos requisitos da Resolugdo CVM 60 e da Resolugao CVM 160 ndo estdo sendo
atendidos. Assim, nesta data, a negociacdo dos CRA é restrita a Investidores
Profissionais. Tais restricoes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado

secundario. Nestas hipdteses, o titular do CRA podera ter dificuldades em negociar
os CRA, podendo resultar em prejuizos ao titular do CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de ndao cumprimento de Condicdes Precedentes
O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicdoes Precedentes que devem ser

satisfeitas até a data da obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM ou até a
data da liquidacdo da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condicOes
verificadas anteriormente a obtencdo do registro da Oferta deverao ser mantidas até
a data de liquidacdo, (@) caso a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por
meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda nao tenha sido obtido, como
modificacdo da Oferta, podendo, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo,
implicar resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou (b) caso o registro da Oferta ja
tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando,
portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo
40, da Resolucdo CVM 160. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal
rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto,
perdas financeiras a Devedora, bem como aos Investidores. Em caso de
cancelamento da Oferta, todos as intengdes de investimentos serdo automaticamente
canceladas e a Emissora e a Devedora ndo serdo responsaveis por eventuais perdas
e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da
Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de investimento dos
Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo
disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos
CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir

significativamente para a incerteza econ6mica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e
algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la,
combinada com a especulagao sobre eventuais medidas governamentais a serem
adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econ6mica existente no Brasil. As medidas do governo
brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de
politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugdao das taxas de juros,
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intervengao no mercado de cdmbio e no mercado de titulos e valores mobilidrios para
ajustar ou fixar o valor do Real poderdao desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil
experimentar inflacdo elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderao nao ser
capazes de reajustar os precos que cobram de seus clientes e pagadores para
compensar os efeitos da inflacdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar
suas condicdes financeiras.

Escala qualitativa de risco: Maior

Alteracdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui
como fungdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo,
sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo
Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande
variagao nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva
e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducao da taxa de crescimento
da economia, afetando adversamente a produgao de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os
negoécios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevacdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Maior

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das CPR-F pode afetar
adversamente os CRA.

A capacidade do Patriménio Separado dos CRA de suportar as obrigagdes decorrentes
da Emissdo depende do adimplemento, pela Devedora, das CPR-F. O Patrimonio
Separado dos CRA, constituidos em favor dos Titulares dos CRA, ndo contam com
qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependerd dos
adimplementos das CPR-F pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos
valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha
garantias de que os procedimentos de cobrancga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso de os
procedimentos de cobrancga, judicial ou extrajudicial, terem um resultado positivo,
nao ha garantia que sera suficiente para a integral quitagdo dos valores devidos pela
Devedora, sob e de acordo com os Direitos Creditéorios do Agronegdcio. Portanto,
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uma vez que o pagamento da Remuneracdo dos CRA e da Amortizagdo dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das CPR-F, a
ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situagdo econdmico-
financeira da Devedora, e sua capacidade de pagamento podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio
Separado dos CRA de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitizagao.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco decorrente da auséncia de garantias nos CRA
N&o foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excecao da
constituicdo do Regime Fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos

CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA nao terdo
qualquer garantia a ser executada, ocasidao em que podem vir a receber a titularidade das
proprias CPR-F.

Escala qualitativa de risco: Maior

Alteracées na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas

tributérias podem afetar o rendimento dos CRA
Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares:
(i) eventuais alteragdes na legislagao tributaria, criando ou elevando aliquotas do

imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdo de novos tributos;
(iii) mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissGes semelhantes a emissdo dos CRA
anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares dos CRA ou
terceiros responsaveis pela retencdo de tributos figuem obrigados a realizar o
recolhimento de tributos relacionados a essas operacgdes anteriores; ou (v) outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagao, emissao, colocacdo,
custddia ou liquidagdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto ano
contado da data de liquidacdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e
indiretos aplicaveis conforme legislagdo tributaria vigente constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares dos CRA, e ndo incidirdo no Patrimoénio Separado.
Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos
podera afetar o retorno dos CRA planejado pelos investidores.

A Emissora da Oferta recomenda aos Investidores que consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente
no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com
relagdo aos investimentos em CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Alteracdo na legislacdo ou na interpretacdo das normas aplicaveis aos CRA e/ou aos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio
Decisbes judiciais, resolugdes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos,

leis, tratados internacionais e outros instrumentos legais podem vir a impactar
negativamente os rendimentos, direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA
e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, causando prejuizo aos Titulares de
CRA. O Conselho Monetario Nacional publicou a Resolugdo CMN n° 5.118, de 1° de
fevereiro de 2024, e a Resolugao CMN n° 5.121, de 1° de marco de 2024, as quais
reduziram os tipos de lastro que podem ser usados para a emissao de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio e Certificados de Recebiveis Imobilidrios. As novas
regras passaram a valer a partir da data de suas respectivas publicagdes, gerando
impacto imediato ao setor de securitizagdo do mercado de capitais brasileiro. Como
as referidas normas possuem inicio da sua vigéncia em data recente e ndo ha
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro consolidada acerca de suas
intepretacdes e efeitos, poderdao surgir normas complementares e/ou diferentes
interpretacdes quanto as possibilidades de lastro para a emissao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da
presente operacdo e a eficdcia dos termos e condigbes constantes de seus
documentos, podendo, inclusive, afetar a capacidade dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, decorrentes das CPR-F, lastrearem os CRA, o que poderd afetar de
modo adverso o CRA e consequentemente afetar de modo negativo os Titulares de
CRA.

Adicionalmente, novas normas poderdo provocar uma menor emissao destes titulos
e, por consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por
essa razao, os Titulares de CRA poderdo enfrentar dificuldades para negociar a venda
dos CRA no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este é apenas um
exemplo recente que alterou a dinamica do mercado de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio. Ndo é possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a
ocorrer e qual sera dimensdo do prejuizo que podem causar aos Titulares de CRA.
Sendo assim, ndo é possivel garantir que ndo serdo publicadas durante a vigéncia
dos CRA novas resolucdes do Conselho Monetario Nacional, da CVM ou de qualquer
outro 6rgao regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de impactar a
liguidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco relacionado a inexisténcia de classificacdo de risco da Emissdo
O CRA, bem como a Oferta, nao foram objeto de classificagao de risco, de modo que
os titulares dos CRA ndo contardo com uma analise de risco independente realizada

por uma empresa de classificagdao de risco, o que pode dificultar a avaliagao, por
parte dos Investidores Profissionais, da qualidade do crédito representado pelos CRA
e da capacidade de pagamento dos CRA.
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Escala qualitativa de risco: Maior

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a
Emissora e a Devedora

Uma eventual redugé@o do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevagao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleragdes
das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas
com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas
brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente
enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode causar um efeito adverso relevante. A classificacdo de crédito do
Brasil enquanto nacdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch Ratings Brasil
Ltda. E pela Standard and Poor’s Ratings do Brasil Ltda. De “"BB” para “"BB-", o que pode
contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar
o custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioracdo nessas condigdes pode afetar
adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade
de pagamento.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora
A deterioragdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores

internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das CPR-F e,
consequentemente, dos CRA. Com base nas demonstracdes financeiras referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023, o patriménio liquido consolidado da
Devedora é de R$ 4.250.000,00(quatro milhdes duzentos e cinquenta mil).. E possivel que
existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data,
gue venham a reduzir de forma relevante o patrimonio liquido da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Manutencao do registro de companhia securitizadora

A atuagdo da Emissora como securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio por
meio da emissdao de certificados de recebiveis do agronegécio depende da
manutencdo de seu registro de companhia securitizadora, na categoria “S1” perante
a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos
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requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias securitizadoras, sua
autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao
dos CRA e/ou a fungao da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.
Escala qualitativa de risco: Maior

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratou o Custodiante, que serd responsavel pela custédia dos
Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios
Destinagdo de Recursos podera resultar em perdas para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de adogdo da Taxa DI para calculo da Remuneracao dos CRA
A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a
cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como

0 € a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de acbes
judiciais em gque se discutia a validade da aplicacao da Taxa DI divulgada pela B3 em
contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a SUmula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario
para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de Remuneracdo dos CRA, ou
ainda, que a Remuneragao dos CRA devem ser limitadas a taxa de 1% (um por cento)
ao més. Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo
poder judicidrio para substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares dos CRA
juros remuneratorios inferiores a atual taxa da remuneracdo dos CRA, bem como
limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos
da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratérios, prejudicando a
rentabilidade do investimento para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos,

Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as CPR-F em favor da Emissora especificamente
no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacGes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos direitos
creditérios do agronegdcio que compdem o PatrimOnio Separado. Referida
inexisténcia de informacbes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento podem afetar negativamente a analise criteriosa da qualidade dos direitos
creditorios do agronegécio decorrentes das CPR-F

Escala qualitativa de risco: Maior

A criacdo de animais e processamento de aves envolvem riscos relacionados a salde
animal e ao controle de doencas, 0s quais podem impactar negativamente a

Devedora
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As operacdoes da Devedora envolvem criagdo de aves, exigindo que a Devedora
mantenha a saude animal e controle sobre doencas. A Devedora pode ser obrigada
a descartar animais e suspender a venda de alguns de seus produtos a clientes nos
paises em que atua ou para os paises que exporta caso um surto de doenga que afete
0s animais, tais como salmonela, listeria e gripe aviaria, entre outros ocorra. A
eliminagdo de animais afetados pode impedir a recuperacao dos custos decorrentes
da criacdo ou aquisicdo desses animais e resultar em despesas adicionais, como
despesas de descarte dos animais contaminados. Surtos de doencas animais, ou o
receio publico a seu respeito, podem restringir a comercializagdo dos produtos da
Devedora, afetando negativamente o0s mercados em que atuamos e,
consequentemente, as operagoes da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes no Termo de
Securitizacao e as informacoes financeiras constantes das respectivas demonstracoes

financeiras auditadas pelos Auditores Independentes da Emissora devido a néo
verificacdo da consisténcia de tais informacdes pelos Auditores Independentes da
Emissora.

Considerando que os Auditores Independentes da Emissora ndo verificaram a
consisténcia das informagoes financeiras referentes a Emissora constantes no Termo
de Securitizagdo, tais informagdes podem ser divergentes das informagdes
constantes das respectivas demonstragdes/informacdes financeiras auditadas ou
revisadas pelos Auditores Independentes da Emissora. Consequentemente, as
demonstragdes/informacoes financeiras da Emissora, para os periodos em referéncia,
constantes do Termo de Securitizagdo, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem
conter imprecisdes, que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de
decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta, foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo
limitado a determinados aspectos da Devedora e da Securitizadora. A realizagdo de
auditoria juridica com escopo limitado pode ndo revelar potenciais contingéncias da
Devedora, da Securitizadora e/ou riscos aos quais o investimento nos CRA esta
sujeito, sendo que poderdo existir pontos nao compreendidos e/nao analisados que
impactem negativamente a Emissdo, a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, o investimento nos CRA.

Dessa forma, o processo de auditoria legal conduzido em relagcdo a emissao das CPR-
F e dos CRA, para os fins da Oferta, apresentou escopo restrito e nao incluiu a aferigao
da capacidade de pagamento quanto aos Direitos Creditorios do Agronegocio, de
modo que foram verificadas apenas cldusulas em contratos financeiros, conforme
critérios definidos pela Securitizadora, determinadas informacGes relacionadas a
aspectos ambientais, regulatérios e contingéncias que ndo garantem, de qualquer
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forma, o integral atendimento, pela Devedora, das legislagdes vigentes,
contingéncias relevantes e certidoes. Eventuais contingéncias da Devedora e/ou da
Emissora e seus negdcios podem afetar sua capacidade de pagamento das CPR-F dos
CRA, o que podera ocasionar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Decisbes judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35 podem comprometer o
regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor,
estabelece, em seu artigo 76, que “"as normas que estabelecam a afetacdo ou a

separacdo, a qualquer titulo, de patrimdénio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que Ilhes sdo atribuidos”.
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separacdo ou afetacao”.

A Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27
gue “Os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetacdo ou a separacao, a qualquer
titulo, de patrimbénio da companhia securitizadora a emissdo especifica de
Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos
da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que l|hes sao
atribuidos”, mas como referida lei ndo revogou expressamente a Medida Provisoria
n® 2.158-35, ndao podemos garantir que as CPR-F e os Direitos Creditorios do
Agronegécio delas decorrentes, ndo obstante comporem o Patrimoénio Separado, ndo
poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da
Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria
de empresas pertencentes ao mesmo grupo econ0mico existentes em tais casos.
Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes direitos creditérios com os Titulares
dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo do Patrimdnio Separado.
Nesta hipotese, & possivel os recursos do Patrimdnio Separado ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apo6s o cumprimento das obrigacdes
da Securitizadora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacgdo estruturada”; desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro,
econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte,
estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo
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em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em situacgdes de
stress, podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio de
tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de qudérum e titulares com pequena quantidade de CRA. O Titular dos CRA
podera ser obrigado a acatar as decisdes deliberadas em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA

As deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares dos CRA sdo
aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O Titular dos
CRA minoritario sera obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto

desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em
Assembleias Especiais de Titulares dos CRA. Além disso, em razdo da existéncia de
quéruns minimos de instalacdo e deliberagdo das Assembleias Especiais de Titulares dos
CRA, a operacionalizacdo de convocacao e realizacdo de Assembleias Especiais de Titulares
dos CRA podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o
que podera resultar em impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a
tomada de decisbes relevantes relacionadas a Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco decorrente da auséncia de adequada formalizacdo da Cessdo Fiducidria pode

comprometer sua validade e/ou exequibilidade
Os Direitos Creditdrios do Agronegacio oriundos das CPR-F emitidas pela Devedora contam

com a Cessdo Fiduciaria, sob a condicdo de serem registradas perante os competentes
cartérios de registro de titulos e documentos. Nao ha, no entanto, garantias de que este
registro ocorra antes da ocorréncia de uma data de pagamento de remuneragdo e
amortizacdo das CPR-F e dos CRA, registros esses que, caso ndao ocorram, poderdo
impactar a validade e a exequibilidade dos instrumentos juridicos em questdo, o que
podera ocasionar prejuizos aos Investidores dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos relacionados a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios

Os recebiveis objetos da Cessdo Fiduciaria sdo oriundos de futuros contratos e
relacionamentos comerciais da Devedora. N3o é possivel descartar o risco de que (a)
a Devedora nao obtenha sucesso na celebracdo de contratos de venda e compra de
ativos e produtos no @mbito de seu objeto social; (b) a Devedora deixe de arcar com
suas obrigacdes de fornecimento no ambito de tais recebiveis; (c) as empresas
listadas no Contrato de Cessdo Fiduciaria, potenciais clientes e compradoras dos
produtos da Devedora deixem de cumprir com suas obrigagdes de pagamento
perante a Devedora; e (d) as clientes e/ou potenciais clientes da Devedora listadas
no Contrato de Cessdo Fiduciaria, devedores dos Recebiveis, realizem os pagamentos
(de forma equivocada) em contas diversas daquelas previstas nos Documentos da
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Operagdo, conforme aplicavel. Nesse caso, o recebimento dos Recebiveis podera ser
prejudicado. Ainda, a Cessdo Fiduciaria podera ser invalidada ou tornada ineficaz
caso haja decisdo judicial transitada em julgado determinando que a cessdo de
direitos creditérios foi realizada em (i) fraude contra credores, ou seja, se no
momento da cessdo a Devedora estivesse insolvente ou se em razao da cessao de
direitos creditérios passassem ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execugdo, ou
seja, se quando da cessdao, a Devedora respondesse passivamente por agdo de
execucdo judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia, ou se sobre os recebiveis
pendessem demandas judiciais fundadas em direito real; e (iii) fraude a execugdo
fiscal, ou seja, se a Devedora, quando da celebracdo da cessdao, respondessem
passivamente por acdo de execucdo fiscal judicial tendo por objeto crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, e ndo dispusessem de bens para total
pagamento da divida fiscal. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses mencionadas
acima, os recursos decorrentes da excussao da garantia poderao ser insuficientes
para quitar ou saldo devedor dos CRA ou até mesmo inexistentes, resultando em
perda financeira relevante aos titulares do CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco Relacionado a Insuficiéncia dos Recebiveis cedidos fiduciariamente depositados
na Conta Vinculada

Conforme previsto no Contrato de Cessao Fiducidria, os Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente (conforme definido no Contrato de Cessdo) foram cedidos
fiduciariamente, em favor da Securitizadora, pela Devedora, os quais englobam (i)
os Direitos Creditérios da Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiduciaria) decorrentes de operagbes de venda e compra de produtos comercializados
pela Devedora nos termos de seu objeto social com seus clientes, na qualidade de
compradores, por meio de Contratos de Venda e Compra (conforme definido no
Contrato de Cessdo Fiduciaria), dentre os quais, aqueles celebrados com
determinadas empresas indicadas no Contato de Cessdo Fiduciaria (“Recebiveis”),
bem como (ii) os Direitos Creditérios de Investimentos Permitidos na Conta
Vinculada (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) decorrentes da
aplicacao de recursos existentes na Conta Vinculada em Investimentos Permitidos na
Conta Vinculada (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) (“Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios”).

Mediante a ocorréncia de determinados eventos listados no Contrato de Cessao

Fiduciaria, podera ser desencadeado o bloqueio de todos os recursos creditados e
que vierem a ser creditados na Conta Vinculada, bem como eventuais Investimentos
Permitidos na Conta Vinculada realizados com esses recursos (“Eventos de
Retencdo”). Tal Evento de Retencdo perdurara até que ocorra (a) a excussdo da
garantia de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, ou (b) a confirmacdo, por
escrito, da Securitizadora ao Banco Depositario evidenciando que os recursos
bloqueados poderao ser novamente liberados para a Devedora.
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Tendo em vista que a cessdo fiducidria recai sobre o fluxo de Recebiveis que esteja
depositado na Conta Vinculada, e ndo sobre os Recebiveis em si, no momento do
Evento de Retengdo, para fins de excussdo da garantia, poderd ndo haver recursos
suficientes na Conta Vinculada para o cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos relacionados a excussdo das Garantias
A limitacdo na excussdo da Cessdo Fiduciaria podera afetar o recebimento dos
montantes devidos aos Titulares dos CRA. O processo de excussao das referidas

garantias podera ser demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que nao
estdo sob o controle da Securitizadora ou de seus respectivos credores, podendo
ainda, o produto da excussdo da Cessao Fiduciaria, conforme o caso, ser insuficiente
para pagar integralmente o saldo devedor dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos
Direitos Creditérios do Agronegdécio sejam depositados em outra conta gue ndo a
Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do
Agronegécio fluird para a Conta Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que
algum pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que ndao a Conta
Centralizadora, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco
de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegdcio sejam
desviados por algum motivo, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio em outra conta, que ndo a Conta Centralizadora,
poderd acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA, o que podera
afetar negativamente os Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, os Titulares dos CRA poderdo
ser prejudicados e ndo receber a integralidade dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Média

Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado

secundario

Nao ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributacdo
aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario.
Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda
incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicacdo
dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA
estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa,
em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033;
e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos CRA sao tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n® 8.383, de 30 de



DocusSign Envelope ID: ADE3EE68-85E6-48BA-B063-C1239823DA44

dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n©
8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto
de renda a ser recolhido pelo alienante até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao
da apuragdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo
29, inciso II da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto.
Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de
sancdo pela Receita Federal do Brasil. Alteragdes na interpretacdo ou aplicacdo da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo
afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Média

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento

de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, € o
Agente Fiduciario dos CRA, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo

29, inciso II da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagao
do crédito dos Titulares dos CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucgdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiducidrio dos CRA, conforme
o caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
também podera ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso
necessaria a cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; ou (ii) pela
eventual perda de documentos comprobatérios, afetando adversamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relacdo ao Ddlar e outras moedas
fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo
Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de
mercado de cadmbio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De
tempos em tempos, houve flutuacdes significativas da taxa de cambio entre o Real e
o Ddlar e outras moedas. N3o se pode assegurar que a desvalorizacdo ou a
valorizacdo do Real frente ao Délar e outras moedas ndo terd um efeito adverso nas
atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira
como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo
impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa,
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além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar
intervencées governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro
lado, a valorizacdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioragdao das contas
correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no
crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.

Escala qualitativa de risco: Média

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negoécios da Emissora e da
Devedora, seus resultados e operacoes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando,
o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores
e a populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdao da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianca
do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situagdao do ambiente
politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as
incertezas decorrentes de varias investigacdes em andamento sobre acusagdes de
lavagem de dinheiro e corrupgdo conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo
Ministério Publico Federal, incluindo a maior investigacdo conhecida como “Lava
Jato”. Tais investigagdes tiveram um impacto negativo na economia e no ambiente
politico do pais. Os efeitos da Lava Jato, assim como outras investigaces
relacionadas a corrupgdo, resultaram em um impacto adverso na imagem e na
reputacdo das empresas envolvidas, bem como na percepcao geral do mercado sobre
a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado de capitais.

N3o se pode assegurar que as investigacbes ndo resultardo em uma maior
instabilidade politica e econbmica ou que novas acusagdes contra funcionarios do
governo e de empresas estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas
investigacdes ou de outras. Além disso, ndao se pode prever o resultado de tais
alegacgdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses
casos pode afetar adversamente os negdcios, condicdo financeira e resultados
operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em relacdo a estas, a
capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegadcio.

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o
mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relagdo a
implementacao, pelo novo governo, principalmente considerando que a maioria eleita
para o legislativo federal é de partido de oposicdo do presidente eleito, de mudancas
relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico
instaurado apds as eleigées, podem contribuir para a instabilidade econdmica. Essas
incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos
brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos
governamentais relativos a condugdo da economia brasileira e, consequentemente,
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afetar as operagbes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da
Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar,
muito menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderao ter um efeito
adverso sobre a Emissora e a Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais
acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negécios, resultados
operacionais, situagdo financeira e perspectivas da Emissora e da Devedora.
Historicamente, o cenario politico no Brasil influenciou o desempenho da economia
brasileira. Em particular, crises politicas afetaram a confianga dos investidores e do
publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento econdmico no
Brasil, o que, consequentemente, pode impactar os CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Inadimplemento das CPR-F que lastreiam os CRA.
Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos

das CPR-F emitidas pela Devedora, cujos valores, por lei, devem ser suficientes para
cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissao,
e 0s recursos captados pela Devedora, por meio da emissdao das CPR-F, serdo
utilizados, pela Devedora, para suas atividades no agronegdcio, assim entendidas as
atividades relacionadas com a produgdao, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos agricolas ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agricola, nos termos do artigo 2°, §49, inciso III, e §9°, da
Resolugao CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de
seus negocios. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento,
interrupcao ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte
da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA poderao ser negativamente afetados,
inclusive em razao de atrasos ou nao recebimento de recursos devidos pela Emissora
em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de recebimento de tais recursos em
funcao de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Resgate Antecipado dos CRA
Havera o Resgate Antecipado dos CRA, seguindo os procedimentos operacionais da B3,

na ocorréncia: (i) de vencimento antecipado das CPR-F, observados os procedimentos
relacionados aos Eventos de Inadimplemento previstos no Termo de Securitizagdo; (ii)
da ndo definicdo da Taxa Substitutiva, no caso dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizacdo e das CPR-F; (iii) Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario,
nos termos das CPR-F; e/ou (iv) do Resgate Antecipado Obrigatério Total das CPR-F,
nos termos do Termo de Securitizagdo e das CPR-F.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares dos CRA terao seu horizonte
original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em
razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos
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investidos. Adicionalmente, o evento acima podera ter impacto adverso na liquidez
dos CRA no mercado secundario, uma vez que, os CRA serdo retirados de negociacado.
Por fim, a inadimpléncia da Devedora, conforme aplicavel, poderd resultar na
inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado dos CRA, para que a
Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate
Antecipado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Alteracoes na legislacdo fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos

e indiretos, o que pode reduzir a margem liquida e afetar negativamente o
desempenho financeiro da Devedora
O Governo Brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificacdes nos regimes

fiscais que podem aumentar a carga tributaria da Devedora e de seus clientes. Tais
modificacdes incluem alteracdo na incidéncia e edigao de tributos temporarios, cujos
recursos seriam destinados a especificos fins governamentais. A Devedora ndo pode
prever mudancas na legislacdo fiscal brasileira que podem ser propostas ou editadas
pelas autoridades governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos
demais paises onde a Devedora atua também poderdao implementar alteragdes em
seus regimes fiscais que podem implicar em aumento da carga tributaria da Devedora
nos paises da América do Sul.

Futuras modificagdes na legislacdo fiscal podem resultar em aumento na carga
tributaria da Devedora, o que pode reduzir a sua margem liquida e afetar
negativamente seu desempenho financeiro.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos climaticos

As alteracOes climaticas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteracao da qualidade e interrupcao no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgdo da matéria
prima dos produtores rurais de frango pode ser adversamente afetada, gerando
escassez e aumento de precos do quilograma, o que pode resultar em aumento de
custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora
relacionadas ao agronegocio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora e
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos relacionados as condicbes econdmicas e politicas do Brasil podem afetar
negativamente os negdcios da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro exerce e continuard a exercer, influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condigdes politicas e econ6micas
do pais, poderiam afetar negativamente as atividades da Emissora e da Devedora. As
acOes do governo para controlar a inflagdo e outras regulamentacdes e politicas tém
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envolvido, entre outras medidas, aumentos ou diminuicdo nas taxas de juros, mudancas
na politica fiscal, controle de precos, desvalorizacdes e valorizagdes cambiais, controle
de capitais, limites a importacdes, entre outras acdes. As atividades da Emissora e da
Devedora, assim como suas respectivas situacdes financeiras e resultados operacionais,
podem ser adversamente afetados por mudancas em politicas e regulamentacdes
governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como: (i) politica monetaria e
taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas internacionais; (iii)
flutuacdes na taxa de cambio; (iv) mudancas fiscais e tributarias; (v) liquidez do
mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas de juros; (vii) inflacdo; (viii)
escassez de energia; e (ix) politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro,
mudancas politicas e regulamentagdes que envolvam ou afetem os fatores
mencionados acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza
econdmica no pais e de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobiliarios,
assim como em valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no exterior.
Essa incerteza e outros eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de
outras medidas adotadas pelo governo, podem afetar negativamente as operagdes da
Devedora e seus resultados operacionais.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais,
monetdarias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo
se tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as operacgles, a situacdo
financeira e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Acontecimentos e a percepcado de riscos em outros paises, especialmente os Estados
Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos

valores mobiliarios brasileiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de companhias brasileiras € influenciado,
em diferentes escalas, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo outros paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora
a conjuntura econd0mica nesses paises possa ser significativamente diferente da
conjuntura econémica do Brasil, a reacao dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobiliarios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condigbes econ6micas e de mercado
internacionais de modo geral, especialmente condicées economicas e de mercado
dos Estados Unidos. Os precos das agdes na B3, por exemplo, historicamente foram
sensiveis a flutuacGes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variagoes
dos principais indices de acBes norte-americanos. Ainda, redugdes na oferta de
crédito e a deterioragdo das condicbes econdmicas em outros paises, podem
prejudicar os pregos de mercado dos valores mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises
de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
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consequentemente, na redugao de recursos externos investidos no Brasil. A crise
financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em
uma recessao global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram
os mercados financeiros e da economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos
titulos mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o
financiamento de operacbes no futuro em termos aceitaveis.

Escala qualitativa de risco: Média

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento
de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio
A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o

Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo o faga, nos termos do artigo 12 da Resolugdo
CVM 17 e do artigo 29, §1°, II da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a
garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares dos CRA.

A nado realizacdo ou realizacdao inadequada dos procedimentos de execucdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario,
conforme o caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel,
podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobrancga
judicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos
da Oferta e/ou Documentos Comprobatérios Destinacdo de Recursos, a capacidade
de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco da originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio
O lastro dos CRA é composto pelos Direitos Creditérios do Agronegocio, decorrentes
das CPR-F, que devem atender determinados critérios legais, e regulamentares

estabelecidos para sua caracterizagcdo. Falhas na constituicdo ou formalizacdo das
CPR-F (inclusive pela impossibilidade de assegurar que ndo havera fraudes, erros ou
falhadas no processo de analise da Devedora sobre sua capacidade de adimplir com
as obrigacOes decorrentes das CPR-F), de acordo com a legislagcao e regulamentacgao
aplicavel, sao situacdes que podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio, das CPR-F e/ou dos CRA, a contestacdo da regular constituicdo das
CPR-F e/ou dos CRA por qualquer pessoa, incluindo por terceiros ou pela propria
Devedora, causando prejuizos aos Titulares dos CRA. Além disso, tais situacbes
podem acarretar a impossibilidade de execugdo especifica de referidos titulos e dos
Direitos Creditérios do Agronegocio, caso necessaria, afetando negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA,
inclusive, conforme o caso, como resultado de vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das CPR-F.
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Escala qualitativa de risco: Média

O objeto da Emissora e o Patrimonio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio,
tendo como objeto social a aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios
do agronegocio passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugao CVM 60, cujos
patrimbnios sdao administrados separadamente. O patrimoOnio separado de cada
emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos direitos creditdrios do
agronegocio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos direitos
creditérios do agronegdcio por parte dos devedores a Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial
Ao longo do prazo de duracao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacgdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora,

em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que
compdem o Patrimbnio Separado, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia
no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimdnio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Indisponibilidade da Taxa DI dos CRA
No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI igual ou inferior a 10 (dez) Dias

Uteis consecutivos, na data de pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria da
Devedora decorrente do Termo de Securitizagao, inclusive do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, e a Remuneracao,
conforme as datas previstas no Termo de Securitizacdo, sera aplicado, em sua
substituicdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacodes financeiras entre a Emissora e os Titulares dos CRA
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Na hipdtese de limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por um periodo superior a
30 (trinta) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo
ou, ainda no caso de extingao e/ou impossibilidade de aplicagao da Taxa DI por
imposicdo legal ou determinacao judicial, devera ser aplicado em sua substituigdo (i)
o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal
para da Taxa DI, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, conforme aplicavel, Assembleias Especiais de Titulares dos
CRA, as quais terdo como objeto a deliberacao pelos respectivos Titulares dos CRA,
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de comum acordo com a Devedora e a Securitizadora, sobre o novo parametro de
remuneragao do Termo de Securitizagao.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva (ou caso nao seja instalada a
Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberagdo da Taxa Substitutiva em
segunda convocacgdo, ou, caso instalada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
nao haja quérum para deliberacdo em primeira e em segunda convocagao, conforme
aplicavel), a Devedora devera, no prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data de
encerramento da respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA, em que nao
houve acordo sobre a Taxa Substitutiva; (ii) da data em que tal Assembleia Especial
de Titulares dos CRA, em segunda convocacgao deveria ter ocorrido, ou, se for o caso,
em outro prazo que venha a ser definido em referidas Assembleia Especial de
Titulares dos CRA pagar a Devedora a integralidade do Valor Nominal ou saldo do
Valor Nominal, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo devida até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento anterior, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer prémio, devendo ser considerado
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente para tal calculo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipdtese descrita acima, os Titulares
dos CRA terdao seu horizonte original de investimento reduzido, podendo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos
CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de
aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora
podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado para
que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de
resgate antecipado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

A presente Oferta esta dispensada de analise prévia perante a CVM e a ANBIMA
A Oferta estd dispensada de anadlise prévia junto a ANBIMA e CVM, conforme o rito de
registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 27 da Resolucao CVM 160, por

se tratar de distribuicdo publica destinada a Investidores Qualificados, a Oferta sera
registrada na ANBIMA, nos termos do Cédigo ANBIMA.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no dmbito da
Oferta devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdao e investigacao
independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Devedora, da Emissora
e sobre os CRA, tendo em vista que ndo |hes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta,
todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem
em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios com analise prévia perante
a CVM, incluindo a revisdao, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio
CVM/ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nos CRA no ambito da Oferta
devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo
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independentes sobre a situacdao financeira e as atividades da Devedora e da
Emissora.
Escala qualitativa de risco: Média

Flutuacbes nos precos de commodities e disponibilidade de matéria prima podem

afetar negativamente os resultados, condicao financeira e resultados operacionais da
Devedora

Os resultados das operacgoes e a condicdo financeira da Devedora, bem como o preco
dos produtos da Devedora, dependem do custo e da oferta de commodities e de
matérias-primas, tal como o grdao de milho. A producdo e o preco destas commodities
sao determinados por forcas variaveis de mercado relacionadas ao equilibrio entre
oferta e demanda, sobre as quais a Devedora possui pouco ou nenhum controle. Tais
fatores incluem, entre outros, condigdes climaticas globais, ocorréncias de doencas,
niveis globais de oferta de estoques e demanda por matérias-primas, bem como
politicas agricolas e de energia de governos locais e estrangeiros.

A Devedora pode nao ser capaz de elevar suficientemente os precos dos seus
produtos de maneira a compensar o aumento dos custos de matérias-primas, seja
devido a sensibilidade dos seus consumidores aos precos ou a estratégia de
precificacdo de seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora aumente os seus
precos para compensar o aumento de custos, ela pode sofrer com uma diminuicao
na demanda, levando a uma reducdao do volume de vendas. Por outro lado, uma
diminuicdo nos custos com commodities e outros insumos pode criar uma pressao
para reducao dos precos da Devedora. Com o tempo, caso a Devedora nao seja capaz
de precificar os seus produtos de forma a cobrir aumentos de custos e de compensar
aumentos de custos operacionais com ganhos de eficiéncia, a volatilidade ou o
aumento de precos de commodities e matérias-primas pode vir a afetar material e
negativamente a sua lucratividade, condicao financeira e resultado operacional.

Escala qualitativa de risco: Média

As vendas da Devedora no mercado internacional estdo sujeitas a uma ampla gama

de riscos associados a operacdes transnacionais

As vendas no mercado externo representam uma parte significativa das vendas da
Devedora, equivalente (em faturamento) a 24,1% em 2022, 24,6% em 2023 e
estimado de 24,7% em 2024. No mercado externo, a Devedora mantém operacdes
principalmente nos seguintes paises (10 maiores em volume no ano de 2024): China,
Jap&o, Coréia do Sul, Albania, México, Emirados Arabes Unidos, Africa do Sul, Om3,
Peru e Libia, onde a Devedora estd sujeita a muitos dos mesmos riscos descritos em
relacdo ao Brasil. Além disso, a Devedora pode vir a expandir as suas vendas para
outros mercados internacionais. O desempenho financeiro futuro da Devedora,
portanto, depende, em grande parte, das condigbes econémicas, politicas e sociais
nessas regides, bem como das suas condicdes de fornecimento.
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As atividades da Devedora, assim como sua situacdo financeira e resultados
operacionais, podem ser adversamente afetados por mudancas politicas e
regulamentagdes governamentais, envolvendo questdes tais como:

o Politica monetaria e taxas de juros;

o Flutuagdes no preco das commodities;

o Deterioracdo das condigGes econdmicas globais;

. Riscos politicos, como turbuléncia e instabilidade, controles cambiais e incerteza
em relacdo as politicas do governo;

o Diminuicao da demanda, principalmente de grandes mercados, como a China;

. RestricOes a remessas internacionais, como a imposicao de aumento de tarifas,
antidumping ou outras barreiras comerciais ndo-tarifarias;

o Greves ou outros eventos que afetem os portos e outras instalagdes de
transporte;

o Conformidade com diferentes regimes legais e regulamentares estrangeiros;

o Acesso a infraestrutura adequada, que pode ser afetada por inundagdes ou
eventos similares, escassez de agua e energia; e

. Exposicdo negativa a midia relacionada a agricultura brasileira e/ou a industria
de processamento de carnes.

Escala qualitativa de risco: Média

A Devedora pode falhar em cumprir suas politicas de compliance e a legislacdo

nacional e internacional sobre antifraude, anticorrupcao, antitruste, contra lavagem
de dinheiro, e outras normas aplicaveis

A Devedora esta sujeita as leis antifraude, anticorrupgao, contra lavagem de dinheiro
e outras leis e regulamentos internacionais. A Devedora é obrigada a cumprir as leis
e regulamentos brasileiros e de outras jurisdicdbes onde realiza operacdes. Em
particular, a Devedora esta sujeita a Lei Anticorrupgdo Brasileira (Lei n® 12.846/13),
ao Decreto n° 8.420/15, a Lei de Improbidade Administrativa (Lei n°® 8.429/92), a
Lei n® 12.529/11, a Lei Americana Anticorrupgao no Exterior de 1977 ("FCPA") e a
Lei de Suborno do Reino Unido de 2010 (o UK Bribery Act of 2010). A FCPA proibe
fornecer qualquer coisa de valor a funcionarios estrangeiros com o objetivo de obter
ou manter negdcios ou assegurar qualquer vantagem comercial imprépria.

Como parte dos negdcios, a Devedora pode lidar com entidades e funcionarios que
sdo considerados funciondrios estrangeiros para fins da FCPA. Podem ser
identificadas possiveis violacGes das leis acima referidas pelo Departamento de
Compliance da Devedora e processos de controles internos. Ademais, qualquer
impacto negativo sobre a imagem ou marca da Devedora, a partir dessas ou de
outras atividades, pode afetar negativamente nossos resultados operacionais, bem
como a nossa capacidade de cumprir sua estratégia de crescimento.

Dado o tamanho das operacoes e a complexidade de cadeia de produgdo da Devedora,
ela ndo pode garantir que suas politicas e procedimentos internos serdo suficientes
para impedir ou detectar todas as praticas imprdprias ou ilegais, incluindo fraudes ou
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violagdbes de leis ou das politicas e procedimentos internos por parte de seus
funcionarios, diretores, executivos, parceiros ou quaisquer terceiros agentes e
prestadores de servigos agindo em seu beneficio ou interesse, ainda que de forma ndo
exclusiva. A Devedora ndo pode garantir que tais pessoas ndo tomardao agdes que
violem as politicas e procedimentos (ou que de outra forma violem as leis antifraude,
anticorrupcdo, antitruste, contra lavagem de dinheiro e outras leis e regulamentos
aplicaveis) pelos quais a Devedora ou essas pessoas possam ser responsabilizados. As
violagoes das leis e regulamentos antifraude, anticorrupgao, antitruste, contra lavagem
de dinheiro ou quaisquer leis ou regulacdes sobre comércio podem ter um efeito
adverso relevante em seus negocios, reputagdo, marca, pregos de venda, resultados
operacionais e condicdo financeira, inclusive podendo resultar no fechamento de
mercados internacionais. A Devedora pode estar sujeita a uma ou mais agdes de
aplicacao da lei, investigacdes ou processos pelas autoridades por alegada violacdo
dessas leis. Esses processos podem resultar em penalidades, como multas, proibicdo
de contratagdo com a administragdo publica, perdimento de bens ilicitamente obtidos,
proibicdo de receber subsidios ou incentivos de dérgdos ou entidades publicas e de
instituicdes financeiras publicas ou controladas pelo poder publico, interdicdo ou
suspensao de atividades, san¢Ges ou outras formas de responsabilizacdo, sem prejuizo
da responsabilizagdo criminal dos individuos envolvidos.

Escala qualitativa de risco: Média

Violacbes, interrupcoes ou falhas dos sistemas de tecnologia da informacdo da
Devedora, incluindo como resultado um possivel ataque cibernético, podem

interromper as operacdes e impactar negativamente os seus negdécios

A tecnologia da informagdo é uma parte essencial do funcionamento dos negodcios da
Devedora, que depende cada vez mais de sistemas computadorizados para gerenciar
as informacdes dos negocios e aumentar a eficiéncia de suas unidades produtivas,
centros de distribuicdo e dos processos de gestdo de estoques. A Devedora utiliza a
tecnologia da informacdo para processar informacdes financeiras e resultados
operacionais em relatérios internos e atender as exigéncias regulatorias, legais e
tributarias. Além disso, a Devedora depende da tecnologia da informagdo para
realizar o marketing digital e trocar mensagens eletronicas entre suas plantas,
pessoal, clientes e fornecedores.

Os sistemas de tecnologia da informacdo que a Devedora utiliza podem estar
vulneraveis a uma variedade de interrupgbes, ameacas e incidentes relacionados a
ataques cibernéticos. No ambiente atual, existem numerosos e crescentes riscos
relacionados a seguranca cibernética e privacidade, incluindo hackers criminosos,
hacktivistas, intrusbes patrocinadas pelo Governo, espionagem industrial, ma
conduta de funciondrios e erro humano ou tecnoldgico. Ataques de seguranca
cibernética bem-sucedidos, violagGes, improbidade de funcionarios ou erro humano
ou tecnoldgico podem resultar, por exemplo, em acesso ndo autorizado, divulgacao,
modificacao, uso indevido, perda ou destruicido de dados ou sistemas, incluindo
aqueles que pertencem a Devedora, aos seus clientes ou a terceiros; roubo de dados
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confidenciais, regulamentados ou confidenciais, incluindo informacdes pessoais; a
perda de acesso a dados ou sistemas criticos através de ransomware, ataques
destrutivos ou outros meios; erros de transagdo; atrasos nos negdcios; e
interrupgdes no servigo ou no sistema. No caso de tais acontecimentos, a Devedora,
seus clientes e terceiros, podem estar expostos a possiveis responsabilidades, litigios
e acles regulatdrias ou governamentais. Somado a isto, a Devedora pode, ainda,
estar sujeita a perda de clientes existentes ou potenciais perda de vendas, danos a
marca, reputacdo e outras perdas financeiras. Além disso, se a Devedora nao for
capaz de evitar violacbes a seguranca, poderda sofrer danos ou penalidades
financeiras e de reputagdo devido a divulgagdo nao autorizada de informacdes
confidenciais pertencentes a Devedora ou a seus parceiros, clientes, consumidores
ou fornecedores. O custo e as consequéncias operacionais de responder a incidentes
de seguranca cibernética e implementar medidas de remediacdo podem ser
significativos e podem nao ser cobertos por seguro.

O nosso risco de segurancga cibernética também depende de fatores como as agoes,
praticas e investimentos de clientes, contratados, parceiros de negdcios,
fornecedores e terceiros. A Devedora ndo pode garantir que as medidas e planos de
recuperacao implementados serdo bem-sucedidos na prevencdao de ataques de
seguranca cibernética, incidentes gerais de seguranca de informacdes ou interrupgdo
dos sistemas de tecnologia da informacdo. Além disso, a medida que os negdcios e
o cenario de seguranga cibernética da Devedora evoluem, talvez seja necessario que
a Devedora realize investimentos adicionais significativos para proteger a
infraestrutura de tecnologia de dados e informacdes, o que pode afetar adversamente
a sua condicdo financeira e os resultados das suas operacoes.

O ambiente regulatério em relagdo as questbes de seguranca cibernética, privacidade
e protecdo de dados é cada vez mais complexo e pode ter impactos nos negocios da
Devedora, incluindo aumento de riscos, custos e aumento das obrigacdes de
conformidade. A Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais, que foi promulgada em
agosto de 2018 e entrou em vigor em 2021, e um numero cada vez maior de leis de
protecao de dados em todo o0 mundo pode continuar a resultar em maiores custos de
conformidade e riscos. Os possiveis custos de conformidade podem afetar o uso dos
produtos e servicos da Devedora e podem ter um impacto adverso relevante nos seus
resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Média

O negécio da Devedora requer capital intensivo de longo prazo para implementacédo

da estratégia de crescimento

A competitividade e a implementagdo da estratégia de crescimento da Devedora
dependem da capacidade de captar recursos para realizar investimentos. Nao é
possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para
custear os seus investimentos de capital e sua estratégia de expansao ou a custos
aceitaveis, seja por condicdes macroeconOmicas adversas, seja pelo nosso
desempenho ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar
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adversamente a sua capacidade de implementar com sucesso a sua estratégia de
crescimento.

A implementacdo da estratégia da Devedora pode depender de fatores fora de seu
controle, tais como alteragdes das condicdes dos mercados nos quais a Devedora
opera, acdes de concorrentes ou leis e regulamentos existentes a qualquer tempo.
Caso a Devedora ndo seja capaz de implementar com sucesso qualquer parte de sua
estratégia, o seu negocio, situagdo financeira e resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Média

Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de gestdo de riscos poderdo afetar
adversamente os negdcios da Devedora

As politicas e procedimentos da Devedora, para identificar, monitorar e gerenciar
riscos podem ndo ser totalmente eficazes. Os métodos de gerenciamento de riscos
podem ndo prever exposicdes futuras ou serem suficientes contra riscos
desconhecidos e que poderdo ser significativamente maiores do que aquelas
indicadas pelas medidas historicas que a Devedora utiliza. Outros métodos de
gerenciamento de riscos que a Devedora adota e que dependem da avaliacdo das
informagodes relativas a mercados, clientes ou outros assuntos disponiveis ao publico
podem nao ser totalmente precisos, completos, atualizados ou adequadamente
avaliados. As informagdes em que a Devedora se baseia ou com que alimenta ou
mantem modelos historicos e estatisticos podem ser incompletas ou incorretas, o que
podera gerar um efeito adverso relevante sobre os seus negocios.

Escala qualitativa de risco: Média

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimbnio Separado
A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio,

tendo como objeto social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer
direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegocio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugdo
CVM 60, cujos patrimonios sdo administrados separadamente.

Escala qualitativa de risco: Média

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencgao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode
vir a precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera
disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja,
as condigOes desta captacao poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Média

Originacdo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA
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A Emissora depende de originacdao de novos negdcios de securitizagdo do agronegdcio,
bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissdao. No que
se refere a originacdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdcios
que podem ser objeto de securitizacdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos
relacionados aos investidores, inumeros fatores podem afetar a demanda dos
investidores pela aquisicdo de CRA. Por exemplo, alteragdes na legislagdo tributaria que
resultem na redugdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a
demanda dos investidores pela aquisicao de CRA. Caso a Emissora nao consiga identificar
projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicao
de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos inerentes as AplicacGes Financeiras Permitidas
Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio Separado que
estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser

aplicados em aplicagOes financeiras permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais,
os (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que
tenham seu patrimoénio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa,
pré ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados
de depdsito bancario com liquidez didria ou operacdes compromissadas emitidos por
instituicGes financeiras de primeira linha; ou (iii) titulos publicos federais, passiveis
de investimento pela Emissora junto as instituicGes autorizadas e/ou suas partes
relacionadas, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez diaria,
rebaixamentos da classificagcdo de investimento, fatores econdmicos e politicos,
dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos relacionados a salude envolvendo o setor alimenticio podem prejudicar a
capacidade da Devedora de vender seus produtos

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam a industria de alimentos em geral,
inclusive riscos relacionados a contaminacdo ou deterioracdo de alimentos,
preocupacdes crescentes quanto aos aspectos nutricionais e de saude, reclamagdes
de responsabilidade sobre o produto feitas pelo consumidor, adulteracao de produto,
possivel indisponibilidade de produtos e despesas com seguro por responsabilidade
civil, percepcdo publica da seguranga do produto tanto do setor em geral quanto
especificamente de produtos da Devedora, mas nao exclusivamente, em virtude de
ocorréncia ou temor de ocorréncia de surtos de doencas, além dos possiveis custos
e transtornos do recall de produtos e impactos sobre a imagem e sobre as marcas
detidas pela Devedora. Entre estes riscos, destacam—se, ainda, os riscos intrinsecos
a criagdo de animais, incluindo doengas e condigbes climaticas adversas.

Os produtos de origem animal estdo sujeitos a contaminagdo durante o
processamento e distribuicdo. Particularmente, carnes processadas podem ficar



DocusSign Envelope ID: ADE3EE68-85E6-48BA-B063-C1239823DA44

expostas a varios agentes patogénicos de interesse de salde publica, incluindo
Listeria monocytogenes, Salmonela enteritidis, Salmonela tiphimurium e coli
0157:H7. Tais patdégenos também podem contaminar os produtos da Devedora
durante o processo de produgdao ou em virtude de manejo inadequado por
processadores de alimentos terceirizados, franqueados, distribuidores, prestadores
de servicos de alimentagdo ou consumidores. A contaminacdo, principalmente
provocada por falhas nos sistemas de controle de temperatura de armazenamento e
transporte, também ¢é um risco. Os sistemas desenvolvidos pela Devedora para
monitorar os riscos de segurancga dos alimentos nas fases de producdo e distribuicao
podem ndo funcionar adequadamente, levando a contaminagdo. Além dos problemas
acima descritos, falhas em sistemas que garantem a seguranca dos alimentos da
Devedora podem resultar em publicidade negativa, prejudicando as marcas,
reputacdo e imagem da Devedora, afetando negativamente as vendas da Devedora,
o que pode ter um efeito prejudicial significativo em nossos negodcios, resultados
operacionais, situagao financeira e perspectivas.

Possiveis retiradas ou recalls de produtos que ja tenham sido distribuidos podem
resultar em descarte de inventario de produtos, em publicidade negativa, em
fechamento temporario de fabricas, em custos substanciais de conformidade ou em
remediacdo e julgamentos de responsabilidade de produto significativos contra a
Devedora. Qualquer um desses eventos pode resultar em uma perda de demanda
dos produtos, o que podera levar a um efeito adverso sobre os negdcios, resultados
operacionais, condicdo financeira e perspectivas da Devedora.

Mesmo que os produtos da Devedora ndao sejam afetados pela contaminacao,
poderemos enfrentar publicidade negativa, se os produtos fornecidos por produtores
forem contaminados, o que resultara em percepcdo negativa do publico sobre a
seguranca destes e na reducdo da demanda pelos consumidores. Processos judiciais
relevantes, recalls generalizados de produtos e outros eventos negativos enfrentados
pela Devedora ou por seus concorrentes podem resultar em uma perda generalizada
da confianca do consumidor na seguranca e na qualidade dos produtos da Devedora.
As vendas da Devedora sdo, em Uultima anadlise, dependentes das preferéncias do
consumidor, e quaisquer riscos reais a salde ou que sejam associados aos produtos
podem causar perda de confianca na seguranca e qualidade destes e levar a um
impacto adverso relevante nos negocios, resultados operacionais, situagdo financeira
e perspectivas da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

Conjuntura econdmica

Os negocios da Devedora poderdo ser prejudicados por alteracdes da conjuntura
econOmica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizagdo ou
desvalorizagdo de moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos
do consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de
combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura
econOmica. Quaisquer das referidas alteracbes poderiam prejudicar a demanda de
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produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das
matérias-primas que a Devedora necessita, prejudicando, dessa forma, os seus
respectivos resultados financeiros.

As interrupgcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a
deterioracdo da conjuntura econOmica nacional e mundial poderdo, entre outras
coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, o
gue poderia acarretar a reducdo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii)
fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da
Devedora em favor de produtos mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencgao
de financiamento para as operagoes ou investimentos ou refinanciamento da divida
da Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de
risco de crédito e dificultem ou encarecam a concessao de qualquer renegociagdo ou
disputa de obrigacGes de natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos
contratos de divida, caso a Devedora venha a pleitea-las no futuro; (v) prejudicar a
situacdo financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir
o valor dos investimentos da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Média

O patrimbnio separado da Emissdo tem como principal fonte de recursos os Direitos
Creditérios do Agronegdcio
Qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos Creditorios do

Agronegdcio por parte da Devedora ou coobrigados, podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos
CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa, o
patrimonio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de
securitizacao, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo ha
gualquer garantia que os investidores nos CRA receberdo a totalidade dos valores
investidos.

N3o ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para
efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar
por descumprimento de disposicdao legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temerdaria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patrimbnios
separados, conforme previsto no artigo 28 da Lei 14.430.

Escala qualitativa de risco: Média

A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacdo judicial ou

extrajudicial
Ao longo do prazo de duragao das CPR-F e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo

estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e, ainda
que, na data do Termo de Securitizagdo, a Devedora nao esteja sujeita aos
procedimentos da Lei n° 11.101, de 2005, conforme alterada, podera vir a ser no
futuro. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora e da Devedora, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Direitos
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Creditérios do Agronegdcio, principalmente em razdao da falta de jurisprudéncia no
Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimobnio, o que poderd afetar
adversamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares dos CRA. Além disso, a faléncia ou recuperagao judicial
ou extrajudicial da Devedora e/ou de suas controladas podera acarretar a liquidacao
antecipada das CPR-F e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, bem
como afetara de forma negativa a situagdo economico-financeira da Devedora, bem
como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

DecisOes desfavoraveis em processos administrativos e judiciais

A Devedora é atualmente, ou podera ser no futuro, ré em processos trabalhistas,
tributarios, criminais e civeis (incluindo processos administrativos, regulatorios,
ambientais e aglOes civis publicas). DecisGes desfavoraveis em procedimentos
investigatdérios ou processos judiciais envolvendo a Devedora e/ou membros de sua
administracdo, atuais ou futuros, poderdo causar um impacto adverso relevante em
sua imagem, em seus negocios, resultados operacionais e situagcdo financeira,
comprometendo sua capacidade de pagar as obrigagles pecuniarias decorrentes
CPR-F. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente afetado,
causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco da Marcacao a Mercado
Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e
corretoras, deverdo disponibilizar para os clientes os valores de referéncia para

debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do
agronegocio e titulos publicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem.
Isso significa que tais titulos, inclusive os CRA, serdao marcados a mercado, ou seja,
terd a atualizacdo diaria de seu preco unitario em funcdo de varios fatores, como
mudancas nas taxas de juros e nas condicdes de oferta e demanda pelo ativo. Desta
forma, a realizacdo da marcacdao a mercado dos CRA visando o calculo de seu prego
unitario, pode causar oscilagdes negativas no valor dos CRA, poderd ndo refletir
necessariamente a rentabilidade teodrica dos CRA. Dessa forma, os CRA poderdo
sofrer oscilacdes negativas de preco, o que pode impactar negativamente a liquidez
e a negociacdo dos CRA pelo Investidor no mercado secundario, no desinvestimento
e resultar em perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Média

A Operacdo estd sujeita a possibilidade de Distribuigdo Parcial
Os CRA emitidos (incluindo a Opcdo do Lote Adicional, caso essa venha a ser
exercida) serdo distribuidos sob regime de melhores esforcos de colocagdo, sendo
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admitida a Distribuicao Parcial. Caso haja a Distribuicdo Parcial, o saldo de CRA nao
colocado no ambito da Oferta sera cancelado pela Emissora, o que sera formalizado
por meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo, sem necessidade de nova
aprovagao societaria por qualquer das Partes ou de realizagdo de Assembleia Especial
de Titulares de CRA. Adicionalmente, uma colocacao menor dos CRA pode implicar
uma reducado da liquidez dos CRA no mercado secundario se comparada a colocagdo
da quantidade maxima dos CRA no ambito da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos relacionados a auséncia de verificacdo no dmbito da comprovacdo da Destinacdo
de Recursos pela Devedora
As CPR-F representam direitos creditdrios do agronegdcio que atendem aos requisitos

previstos no artigo 23, paragrafo 19, da Lei 11.076 e do § 49, inciso III do artigo 29,
do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, uma vez que a Devedora se caracteriza
como cooperativa agricola, nos termos da Clausula 5.2 acima, sendo que suas
atividades atendem aos requisitos previstos no Anexo Normativo II, artigo 2° da
Resolucdo CVM 60. Tendo em vista o acima exposto, ndo havera a verificacdo
periddica, pelo Agente Fiduciario dos CRA, da Destinacdo dos Recursos. A falha da
Devedora em destinar corretamente os recursos captados por meio da Emissao, nos
termos estabelecidos nas CPR-F no Termo de Securitizagdo, poderd resultar em
questionamentos por parte da CVM, do fisco e de outras autoridades governamentais,
e, também, no vencimento antecipado das CPR-F e dos CRA, causando prejuizos a
Devedora e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada
A capacidade da Securitizadora de manter uma posicdo competitiva e a prestacao de

servicos de qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta
administracdo. Nesse sentido, a Securitizadora ndo pode garantir que terad sucesso
em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracdo.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair
e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de
recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito adverso na Securitizadora, afetando sua
capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
administracdo e gestdo do Patrimoénio Separado e afetar adversamente a capacidade
da Securitizadora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA,
impactando adversamente o desempenho financeiro dos CRA e, por consequéncia,
podendo ocasionar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito,

forca maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos
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agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados
negocios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os
valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condicoes
originalmente contratados.

A Devedora podera alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da
imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar
suas prestacdes devidas no ambito das CPR-F. Se esta alegacao for aceita, total ou
parcialmente, por decisbes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares dos
CRA terdo alteracdo das prestacdOes a que fizer jus no ambito dos CRA, em
comparagdo com o prazo, o preco e as condigdes originalmente contratados, ou
mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto relevante e adverso em seu
investimento.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de liquidacdo do Patrimbnio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdao do Patriménio Separado podera nao
haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda
ao pagamento antecipado integral dos CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser
destituida da administracdo do PatrimoOnio Separado, o Agente Fiducidrio dos CRA
devera assumir, temporariamente, a custédia e administracdo do Patrimonio
Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas
normas de administracdo do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber
os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou
optar pela liguidagcdo do PatrimoOnio Separado, que podera ser insuficiente para a
quitacdo das obrigacGes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos
prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento
do processo de convocacdo e realizacdo de referida Assembleia Especial, nao é
possivel assegurar que a deliberagcdo acerca da eventual liquidagdo dos Patrimoénio
Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se
realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos associados a guarda dos documentos comprobatorios

A Securitizadora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias
originais dos documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegocio. Ndo ha como assegurar que o Custodiante atuard de
acordo com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para
regular tal prestacdo de servigos, o que podera acarretar perdas para os Titulares
dos CRA. A perda e/ou extravio dos documentos comprobatdrios podera resultar em
perdas para os Titulares dos CRA

Escala qualitativa de risco: Menor
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Importéancia de uma equipe qualificada
A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de

atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da
Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma
equipe especializada, para originacdo, estruturacao, distribuicdo e gestdo, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a
eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair
novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geragao de resultado.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacées Estatisticas sobre Inadimplementos,
Perdas e Pré-Pagamento
Considerando que a Devedora emitiu as CPR-F especificamente no ambito da

presente Oferta, ndo existem informagOes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes das
CPR-F que compdem o Patrimonio Separado. Referida inexisténcia de informacdes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio decorrentes das CPR-F e poderdo gerar um impacto negativo sobre a
adimpléncia das CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de Ndo Recomposicdo do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento da recomposicao do Fundo de Despesas,
na forma e prazos previstos no Termo de Securitizacdo, para garantir o pagamento
das despesas do Patrimbnio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo
Patrimonio Separado. Caso o Patrimonio Separado ndo seja suficiente para arcar com
os valores referentes a recomposicdo do Fundo de Despesas, referidas despesas
serdo suportadas pelos Titulares dos CRA, o que podera afeta-los negativamente.
Escala qualitativa de risco: Menor

Desenvolvimento do agronegocio

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) mantera a taxa
de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii)
ndo apresentara perdas em decorréncia de condigOes climaticas desfavoraveis,
reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de 6rgdaos governamentais como de entidades privadas,
que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
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agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
Escala qualitativa de risco: Menor

Barreiras comerciais mais rigidas em mercados importantes de exportacdo podem
afetar de forma negativa os resultados operacionais da Devedora

Em vista do crescente market share de produtos de aves brasileiras nos mercados
internacionais, os exportadores brasileiros estdo sendo cada vez mais afetados por
medidas de protecdo aos produtores locais, adotadas pelos paises importadores. A
competitividade das companhias brasileiras levou determinados paises a
estabelecerem barreiras comerciais para limitar o acesso dessas companhias a seus
mercados. As barreiras comerciais podem consistir em barreiras tarifarias e ndo
tarifarias. Na industria na qual a Devedora atua, barreiras ndo tarifarias representam
uma preocupacado particular, especialmente as restricdes sanitarias e técnicas, uma
vez que a Devedora pode enfrentar dificuldades na exportacdao de seus produtos,
impactando de forma negativa seus resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Menor

N3ao Obtencdo de Autorizacbes e Licencas pela Devedora pode impactar suas
atividades

A Devedora é obrigada a obter autorizagGes e licencas especificas, emitidas por
autoridades governamentais, com relacdao a determinados aspectos das suas
operacbes. A obtencdo, renovacdao ou ampliacdo dessas licencas podem,
eventualmente, exigir a execucao de mudancas operacionais a fim de limitar
impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios da
Devedora. A violacdo das leis e regulamentos inerentes as tais autorizacdes e licencas
pode resultar em multas elevadas, san¢bes criminais, revogacdo de autorizacdes e
licencas de operacdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora.
Escala qualitativa de risco: Menor

O descumprimento das leis e requlamentos de controle de exportacdo ou sancoes

econdmicas pode ter um impacto adverso relevante nos resultados operacionais,
condicao financeira e reputacional da Devedora

A Devedora opera globalmente e enfrenta riscos relacionados a observancia de leis e
regulamentagdes de controle de exportagao e sangdes econémicas, incluindo aquelas
administradas pela Organizacao das Nacdes Unidas, Unido Europeia e pelos Estados
Unidos, incluindo o Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do
Tesouro dos Estados Unidos. Os programas de sangbes econOmicas restringem as
negociacbes da Devedora com certos paises, individuos e entidades que foram
sancionados. Entretanto, a Devedora faz e pode, no futuro, buscar fazer negécios em
determinados paises que estdo sujeitos a sancoes sob as leis dos Estados Unidos ou
de outros paises. A Devedora pode ndo ser bem-sucedida em garantir o cumprimento
de limitacGes ou restricdes nos negocios com empresas localizadas em tais paises.
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Se for considerado que a Devedora esteja violando leis ou regulamentacdes
aplicaveis, a Devedora pode estar sujeita a penalidades criminais e multas, sofrer
impactos adversos em sua reputacdo e seus resultados operacionais e condigdo
financeira podem ser afetados negativamente. Além disso, a Devedora ndo pode
garantir que seus funciondrios, diretores, executivos, parceiros ou quaisquer
terceiros com quem tem negocios, incluindo, dentre outros, distribuidores e
fornecedores, ndo violam tais leis e regulamentos. Ademais, a Devedora podera ser
responsabilizada por qualquer violacdao das leis e regulamentos, o que poderia
resultar em multas civis, criminais ou outras penalidades, além de ter um impacto
material adverso em seus resultados operacionais, condicdo financeira e prejudicar
a sua reputagao.

Escala qualitativa de risco: Menor

Falhas da Devedora em continuamente inovar e lancar novos produtos com sucesso,

assim como manter a imagem de sua marca, podem adversamente impactar os seus

resultados operacionais

O sucesso financeiro da Devedora depende da sua capacidade de prever mudancas
nas preferéncias e habitos alimentares dos consumidores, além da capacidade de
desenvolver e langar novos produtos e variagées de produtos com éxito, conforme o
desejo desses consumidores.

A Devedora pode ndo ser capaz de desenvolver produtos inovadores com éxito ou
seus novos produtos podem nao ter sucesso comercial. A reducao de investimentos
no desenvolvimento de produtos pode ndo sé afetar negativamente a sua capacidade
de gerar solugbes inovadoras, mas também afetar no sucesso de tais produtos.
Ademais, 0s seus empregados que trabalham com pesquisa, inovagdao e
desenvolvimento de produtos podem migrar para um dos competidores da Devedora,
0 que podera comprometer nossa capacidade em gerar novos produtos e podera
fazer com que seus competidores tenham acesso as informacgées que, na analise da
Devedora, sdao de sua propriedade. Se a Devedora nao conseguir avaliar o
direcionamento dos seus principais mercados e identificar, desenvolver, produzir e
comercializar produtos novos ou aprimorados para estes mercados em constante
evolucdo, de forma oportuna ou rentavel, os seus produtos, marcas, resultados
financeiros e posicdo competitiva podem ser afetados, impactando de maneira
adversa o0s seus negocios, resultados operacionais, situacdao financeira e
perspectivas.As atividades de marketing, propaganda, promogcodes aos consumidores
e campanhas comerciais que a Devedora realiza podem nao ser suficientes ou podem
ser mal interpretadas pelos consumidores, o que podera acarretar na ndo aceitagao
de um determinado produto ou na deterioragao da imagem da Devedora, impactando
de maneira adversa os seus negocios, resultados operacionais, situagdo financeira e
perspectivas. O sucesso da Devedora em manter, estender e expandir a imagem de
suas marcas depende também da sua capacidade de adaptagdo rapida as mudangas
no ambiente da midia, incluindo o aumento da dependéncia de redes sociais e a
disseminagao de campanhas online. O aumento crescente do uso de redes sociais e
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da midia digital aumentou a velocidade e a extensdo em que informagdes e opinides,
corretas ou equivocadas, podem ser compartilhadas. Publicacdes ou comentarios
negativos sobre a Devedora, suas marcas ou produtos em redes sociais ou midias
digitais podem prejudicar muito a reputacdao e a imagem de suas marcas. Caso a
Devedora nao seja capaz de manter ou melhorar sua imagem, a venda, situacao
financeira e resultados operacionais podem ser afetados de forma significativa e
adversa.

Escala qualitativa de risco: Menor

A falha ou a incapacidade da Devedora de proteger a sua propriedade intelectual e

qgualquer violacdo a sua propriedade intelectual podera ter um impacto negativo nos

seus resultados operacionais

A propriedade intelectual da Devedora de maior relevancia consiste em suas marcas
nacionais e internacionais. A capacidade da Devedora de efetivamente competir
nestes mercados depende dos direitos de marcas registradas, logotipos, bem como
outros direitos referentes a propriedade intelectual. Além disso, as diferengas das leis
referentes a propriedade intelectual ou direitos de propriedade nos paises em que a
Devedora atua podem levar a niveis diferentes de protecao legal nesses paises. Desta
forma, agOes judiciais podem ser necessarias para garantir os direitos de propriedade
intelectual da Devedora. Caso nestas acOes, os direitos da Devedora ndao sejam
assegurados, a Devedora podera sofrer efeitos adversos relevantes sobre seus
negocios, agio, situacao financeira, resultados operacionais e fluxo de caixa. Além
disso, terceiros podem alegar que a propriedade intelectual e/ou atividades
comerciais infringem a sua propria propriedade intelectual ou direitos de propriedade,
e qualquer litigio a este respeito seria dispendioso, independentemente do mérito
tratado.

Se a Devedora nao obtiver éxito na defesa destas reclamagdes ou na celebragdo de
acordos, podera ser obrigada a pagar indenizagGes e/ou celebrar contratos de licencga,
gue podem ndo prever termos favoraveis a Devedora. Ademais, a Devedora podera
ser obrigada a reformular ou remodelar seus produtos de forma a evitar infracdes, o
que podera resultar em custos significativos em determinados mercados. Caso as
decisdes considerem que a Devedora infringiu a propriedade intelectual de qualquer
terceiro, esta podera vir a sofrer impactos adversos relevantes em sua reputacdo,
negdcios, posicao financeira, resultado de operagdes e fluxos de caixa.

Escala qualitativa de risco: Menor

Danos nos ativos bioldgicos e no produto final de propriedade da Devedora, que ndo

estejam cobertos pelas suas apdlices de seqguros, podem resultar em perdas, o que
poderia ter um efeito adverso em seus negocios

Certos danos nos ativos bioldgicos e no produto final de propriedade da Devedora
podem ndo estar cobertos por seguros contra terceiros, bem como as suas apolices
estdo sujeitas a limites e exclusdes de responsabilidade. Por exemplo, a Devedora
estd exposta a certos riscos de qualidade do produto, como contaminagdo criminosa,
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gripe aviaria e salmonela, que podem afetar seus negdcios e podem nado estar
cobertos por seguro. Na hipdtese de ocorréncia de um evento que ndo esteja coberto
por uma apolice de seguro contratada, ou no caso dos danos ultrapassarem os limites
das apdlices, a Devedora podera incorrer em custos significativos. Ademais, existe
ainda o risco da Devedora ser instada a indenizar pessoas afetadas por tais eventos.
Além disso, mesmo com perdas que estdo, em ultima analise, cobertas por seguros,
a Devedora podera ter despesas adicionais para atenua-las, como o deslocamento
da producdo para diferentes instalagOes, as quais podem ndo ser totalmente cobertas
pelo nosso seguro.

Existe, ainda, o risco de as instalagdes da Devedora virem a ser afetadas por
incéndios, além de danos elétricos, explosdes em subestacdes ou greves gerais de
caminhoneiros. Nem todos os custos diretos, indiretos e/ou intangiveis decorrentes
da interrupcdo de nossos negdcios podem estar cobertos pelo seguro. Qualquer
evento semelhante em unidades no futuro podera acarretar um efeito adverso
significativo sobre os seus negécios.

Escala qualitativa de risco: Menor

O desempenho da Devedora depende de relacdes trabalhistas favoraveis com seus

empregados. Qualquer deterioracdo em tais relagbes ou o aumento dos custos
trabalhistas poderdo afetar adversamente os negécios da Devedora

Em 31 de dezembro de 2023, a Devedora possuia mais de 6.250 (seis mil, duzentos
e cinquenta) colaboradores (Consolidacdo das Leis Trabalhistas). A maioria dos
mencionados colaboradores é representada por sindicatos trabalhistas e estdo

protegidos por acordos coletivos ou contratos de trabalho semelhantes, que estao
sujeitos a renegociacdo periddica dentro dos prazos estabelecidos por lei. Grupos de
empregados atualmente nao sindicalizados podem procurar a representacdo sindical
no futuro. Se a Devedora nao for capaz de negociar acordos coletivos de trabalho
aceitaveis, podera estar sujeita a paralisagdes coletivas ou interrupcbes de trabalho
em uma de suas instalagOes, iniciadas por sindicatos, incluindo greves.

Qualquer aumento significativo nos custos trabalhistas, deterioracdo das relacdes
trabalhistas, operagdes-tartaruga ou paralisacdes em quaisquer localidades da
Devedora ou que afetem qualquer um dos fornecedores da Devedora, seja decorrente
de atividades sindicais, movimentagao dos empregados ou de outra forma, poderiam
ter um efeito adverso relevante nos negdcios, situacdo financeira, resultados
operacionais da Devedora.

A Devedora esta sujeita a fiscalizagdo pelo Ministério Publico do Trabalho. Eventual
descumprimento das regras de natureza trabalhista podera fundamentar o Ministério
Publico do Trabalho a ingressar com medidas judiciais como agdo civil publica ou
propor assinatura de TAC, o que podera eventualmente ensejar em penalidades e
resultar em impacto negativo aos negécios da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Decisdoes desfavoraveis em processos administrativos e judiciais podem reduzir a
liguidez da Devedora e, portanto, afetar negativamente as condicoes financeiras da
Devedora

A Devedora é atualmente, ou podera ser no futuro, ré em processos trabalhistas,
tributarios, criminais e civeis (incluindo processos administrativos, regulatorios,
ambientais e agOes civis publicas). DecisGes desfavoraveis em procedimentos
investigatdrios ou processos judiciais envolvendo a Devedora e/ou membros de sua
administracdo, atuais ou futuros, poderdo causar um impacto adverso relevante em
sua imagem, em seus negdcios, resultados operacionais e situagao financeira.
Escala qualitativa de risco: Menor

A Devedora possui_obrigacoes financeiras e ndo financeiras decorrentes de

determinadas dividas. O ndo cumprimento dessas obrigacées pode causar o
vencimento antecipado dessas dividas
A Devedora esta sujeita a obrigagOes existentes em seus contratos de dividas, com

base em aspectos ndo financeiros e financeiros. O ndao cumprimento integral das
obrigacdes previstas nos instrumentos financeiros podera ocasionar o vencimento
antecipado das dividas da Devedora, além de desencadear o vencimento antecipado
cruzado ou inadimplemento cruzado (cross-default e cross-acceleration) de outras
obrigacdes da Devedora, conforme clausulas presentes em contratos de empréstimos
e financiamentos existentes. O vencimento antecipado de qualquer de seus contratos
financeiros pode afetar a capacidade da Devedora em honrar seus compromissos e
ocasionar a execucdo das garantias (como penhor agricola, cessao fiducidria de
recebiveis e hipoteca de imdveis), acarretando um impacto adverso relevante em
seus negdcios e na sua situagdo financeira.

Escala qualitativa de risco: Menor

Futuros e eventuais recalls (recolhimento de produtos) ou problemas relacionados ao
consumo e seguranca dos produtos da Devedora poderdo afetar negativamente os
seus negdcios

A Devedora pode ser obrigada a recolher os seus produtos caso estejam improprios
para consumo (contaminados ou indevidamente rotulados). A Devedora pode ser

obrigada a pagar indenizacdes ou multas de valor significativo nas jurisdicdes em que
0s seus produtos sao vendidos, se o consumo de qualquer um dos seus produtos
causar danos ao consumidor, como doencas e até mesmo a morte. Qualquer risco
para a saude, real ou potencial, que esteja associado aos produtos da Devedora,
inclusive publicidade negativa sobre os riscos a salde decorrentes do consumo dos
seus produtos, podem causar a perda de confianga por parte dos seus clientes.

Se os produtos da Devedora forem contaminados, a Devedora pode ser compelida a
recolher os produtos afetados, a responder administrativa e judicialmente, e a lidar
com a repercussado na midia, o que pode afetar de forma adversa relevante os seus
negocios e resultados operacionais.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Rescisdo de contratos relevantes celebrados pela Devedora
Os contratos celebrados com os principais fornecedores da Devedora poderdo ser

rescindidos unilateralmente e imotivadamente pelas partes. A revogacao ou rescisdo
de contratos com terceiros, considerados essenciais e relevantes para os negécios da
Devedora e a impossibilidade de renovacdo de tais contratos, ou de negociar novos
contratos com outros fornecedores, poderdo afetar os negdcios da Devedora e,
consequentemente, o seu desempenho financeiro e a capacidade em honrar com as
obrigagdes assumidas no ambito da Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Menor

A perda de pessoas chave da administracdo da Devedora ou a inabilidade de atrair

ou reter pessoas chave qualificadas podera ter efeito adverso nas operacdes
As operacdes da Devedora sdo dependentes de alguns membros da sua
administracdo, especialmente com relagdo a definicdo, implementacdo de suas

estratégias e desenvolvimento de suas operagdes. Com eventual melhora no cenario
econémico nacional e internacional, a Devedora podera sofrer o risco de que tais
pessoas-chave deixem de integrar o quadro de colaboradores da Devedora, bem
como podera ainda enfrentar dificuldades para a contratacdao de nova pessoa chave
com as mesmas qualificagcbes daquela que possa eventualmente deixar a Devedora.
Para que a Devedora tenha capacidade para reter essas pessoas chave no seu quadro
de colaboradores, poderda ser necessaria alteracdo substancial na politica de
remuneracao a fim de fazer frente com eventuais propostas a serem oferecidas pelo
mercado, o que podera acarretar em aumento nos custos da Devedora. Ndo ha
garantia de que a Devedora serd bem-sucedida em atrair ou reter pessoas chave
para sua administracdo. Caso uma dessas pessoas chave da administracao deixe de
exercer suas atuais atividades, a Devedora podera sofrer um impacto adverso
relevante em suas operagdes, o que podera afetar os seus resultados e condigdo
financeira.

Escala qualitativa de risco: Menor



DocusSign Envelope ID: ADE3EE68-85E6-48BA-B063-C1239823DA44

ANEXO VIII - DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO E DE
AMORTIZAGAO DOS CRA

13 Série
n Data Tai n Data Tai
21/06/202 NAO | 25 22/06/202 NAO
4 6
2 22/07/202 NAO | 26 22/07/202 NAO
4 6
3 22/08/202 NAO | 27 21/08/202 NAO
4 6
4 23/09/202 NAO | 28 22/09/202 NAO
4 6
5 22/10/202 NAO | 29 22/10/202 NAO
4 6
6 22/11/202 NAO | 30 23/11/202 NAO
4 6
7 23/12/202 NAO | 31 22/12/202 NAO
4 6
8 22/01/202 NAO | 32 22/01/202 NAO
5 7
9 24/02/202 NAO | 33 22/02/202 NAO
5 7
10 24/03/202 NAO | 34 22/03/202 NAO
5 7
11 22/04/202 NAO | 35 22/04/202 NAO
5 7
12 22/05/202 NAO | 36 21/05/202 50,0000%
5 7
13 23/06/202 NAO | 37 22/06/202 NAO
5 7
14 22/07/202 NAO | 38 22/07/202 NAO
5 7
15 22/08/202 NAO | 39 23/08/202 NAO
5 7
16 22/09/202 NAO | 40 22/09/202 NAO
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5 7
17 22/10/202 NAO | 41 22/10/202 NAO
5 7
18 24/11/202 NAO | 42 22/11/202 NAO
5 7
19 22/12/202 NAO | 43 22/12/202 NAO
5 7
20 22/01/202 NAO | 44 21/01/202 NAO
6 8
21 23/02/202 NAO | 45 22/02/202 NAO
6 8
22 23/03/202 NAO | 46 22/03/202 NAO
6 8
23 22/04/202 NAO | 47 21/04/202 NAO
6 8
24 22/05/202 NAO | 48 22/05/202 100,0000%
6 8
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22 Série
n Data Tai n Data Tai
22/07/202 NAO 25 22/07/202 NAO

4 6

2 22/08/202 NAO 26 21/08/202 NAO
4 6

3 23/09/202 NAO 27 22/09/202 NAO
4 6

4 22/10/202 NAO 28 22/10/202 NAO
4 6

5 22/11/202 NAO 29 23/11/202 NAO
4 6

6 23/12/202 NAO 30 22/12/202 NAO
4 6

7 22/01/202 NAO 31 22/01/202 NAO
5 7

8 24/02/202 NAO 32 22/02/202 NAO
5 7

9 24/03/202 NAO 33 22/03/202 NAO
5 7

10 22/04/202 NAO 34 22/04/202 NAO
5 7

11 22/05/202 NAO 35 21/05/202 NAO
5 7

12 23/06/202 NAO 36 22/06/202 50,0000
5 7 %

13 22/07/202 NAO 37 22/07/202 NAO
5 7

14 22/08/202 NAO 38 23/08/202 NAO
5 7

15 22/09/202 NAO 39 22/09/202 NAO
5 7

16 22/10/202 NAO 40 22/10/202 NAO
5 7

17 24/11/202 NAO 41 22/11/202 NAO
5 7

18 22/12/202 NAO 42 22/12/202 NAO
5 7
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19 22/01/202 NAO 43 21/01/202 NAO
6 8

20 23/02/202 NAO 44 22/02/202 NAO
6 8

21 23/03/202 NAO 45 22/03/202 NAO
6 8

22 22/04/202 NAO 46 21/04/202 NAO
6 8

23 22/05/202 NAO 47 22/05/202 100,000
6 8 0%

24 22/06/202 NAO
6
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