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Consulte Avaliagdo de Alinhamento para mais detalhes

Pontos Fracos

A Hinove Agrociéncia S.A. usara parte dos
recursos para adquirir residuos como insumo
para sua produgéo de fertilizantes, o que traz
beneficios de circularidade. A Hinove
reutilizou de forma inovadora os residuos da
produgdo por terceiros de acido fosfoérico
como matéria-prima para seus fertilizantes
fosfatados.

Baixa intensidade de Escopo 1e 2 para sua
producéo de fertilizantes. A Hinove tem uma
intensidade de emissdo de Escopo 1e 2 de
0,00074 toneladas de CO2e por tonelada de
fertilizante produzido, o que é
significativamente menor do que a de outros
produtores regionais de fertilizantes. As
emissbes mais baixas resultam da proximidade
das operagdes da empresa com a mina de
fosfato, o que significa que néo ha emissdes
de transporte upstream. Além disso, a Hinove
usa caldeiras de biomassa em vez de caldeiras
a gas natural e é autossuficiente em
eletricidade por meio de energia solar no local.

Pontos Fracos

Nenhuma fraqueza a reportar

baixo carbono (LCCR - low-
carbon climate resilient), mas
que ainda requerem mais
melhorias para serem solugdes
resilientes climaticas de baixo
carbono no longo prazo.

Nossa Abordagem
Analitica: Pareceres de
Segunda Opinido >

Areas a serem observadas

A Hinove ndo mede sua exposigéo
downstream ariscos climaticos fisicos. Dito
iss0, isso € consistente com o setor, dada a
natureza comoditizada dos mercados de
fertilizantes e a integragéo incipiente do risco
climatico na estratégia de negbcios. No
entanto, de acordo com a emissora, a empresa
tem observado maior demanda de seu
fertilizante por parte de agricultores que
enfrentam condigdes climéaticas extremas nos
Gltimos anos.

A empresa esta avangando na quantificagédo
das emissdes do ciclo de vida de suas
caldeiras e emissdes de Escopo 3. Isso posto,
a contabilidade de Escopo 3 € limitada para o
setor, pois ha desafios significativos no calculo
das emissdes em campo (agricolas) devido a
falta de sistemas de rastreamento do usuario
final. As maiores fontes de emissdes
provenientes de fertilizantes fosfatados
resultam da mineragao, das emissées em
campo (agricolas) e do transporte/entrega de
fertilizantes.
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Parecer de segunda opinidao: Marco de Financiamento Verde da Hinove Agrociéncia S.A.

Resumo da avaliacao Shades of Green dos projetos

Durante os trés anos seguintes a emissdo do financiamento, a Hinove espera usar todos os
recursos para cobrir despesas relacionadas a produgéo de fertilizantes. Portanto, 100% dos
recursos seréo destinados as categorias de prevengao e controle da poluigdo, gestdo sustentavel
dos recursos naturais e vivos, e uso do solo, e produtos, tecnologias de produgao e processos
adaptados a economia circular.

O emissor espera que 95% dos recursos sejam destinados ao refinanciamento de projetos,
enquanto os 5% restantes sejam destinados a financiamento de novos projetos.

Com base nas categorias de projeto da nossa metodologia Shades of Green detalhadas abaixo,
na alocagado esperada de recursos e na consideragédo das ambigdes ambientais refletidas no
Marco da Hinove, nés o avaliamos como Verde médio.

Energia renovavel e eficiéncia

s . . Verde escuro a médio
energética

Investimentos e despesas relacionados a elaboragao, construcéo, melhoria, desenvolvimento, instalagdo, manutencgéo e
operagéao de unidades geradoras de energia elétrica.

Prevengao e controle da poluigdo [ Verde médio

Investimentos e despesas relacionados a compra de amdnia verde, filtragem e tratamento de gases gerados na produgéo e
produgéo de fertilizantes em regime fechado.

Transporte limpo Verde claro

Investimentos e despesas relacionados & compra e manutengé&o de veiculos leves elétricos (BEV — battery electric vehicle) ou

hibridos plug-in (PHEV — plug-in hybrid electric vehicle).

Gestao sustentavel dos recursos

g 1 . Verde médio
naturais e vivos, e uso do solo

Investimentos e despesas relacionados a produgao, pesquisa e desenvolvimento de fertilizantes elaborados especificamente

para solos tropicais que aumentam a produtividade do solo.

Produtos, tecnologias de produgéo e
processos adaptados & economia [ Verde médio
circular

Investimentos e gastos relacionados a produgéo de fertilizantes em regime fechado, aquisicdo de matéria-prima proveniente de

residuos industriais para produgéo de fertilizantes.

Gestdo sustentavel de agua e esgoto [l Verde médio

Investimentos e gastos relacionados a lavagem de estagdes de tratamento de efluentes e utilizagdo de dgua de reuso nos
processos produtivos.

Consulte Analise de Projetos Elegiveis para mais detalhes.
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Parecer de segunda opinidao: Marco de Financiamento Verde da Hinove Agrociéncia S.A.

Contexto de Sustentabilidade do Emissor

Esta segdo traz uma anélise da gestéo de sustentabilidade do emissor e da incorporagédo do marco de
financiamento em sua estratégia geral.

Descricao da Empresa

Fundada em 2011, a Hinove é uma empresa brasileira que produz fertilizante fosfatado, derivado
darocha fosfatica. O fésforo é crucial para a transigdo energética na agricultura,
desenvolvimento das raizes, floragéo e frutificagdo. A empresa atende principalmente
produtores de cana-de-agulcar nas regides Centro-Oeste e Sul do Brasil e produz anualmente
mais de 1 milhdo de toneladas de fertilizantes.

Fatores de Sustentabilidade Relevantes

Risco de transigao climatica

O sistema agroalimentar global depende do uso de fertilizantes para aumentar a produtividade agricola: 30%-50% da
produtividade agricola é atribuida a insumos de fertilizantes comerciais (fonte: Agronomy Journal). Como a maior parte do
processo de produgéo de fertilizantes depende de combustiveis fosseis, a produgdo de fertilizantes é responsavel por cerca de
1,4% das emissbes globais (fonte: Carbon Brief). A presséo regulatéria para descarbonizar a produgéo quimica, incluindo
fertilizantes, deve aumentar e exigir investimentos em processos mais limpos ou matérias-primas mais inovadoras. A longo
prazo, a incapacidade de reduzir as emissdes pode levar a ativos ociosos.

Residuos e reciclagem

A gestéo de residuos e reciclagem do setor frequentemente atrai a atengéo do pUblico. Dessa forma, a gestéo do ciclo de vida do
produto estéa se tornando cada vez mais relevante. No caso da fabricagéo de fertilizantes, a reutilizagéo de matérias-primas que
seriam descartadas como residuos pode reduzir a dependéncia do setor de matérias-primas escassas e processos de producao
que exigem uso intensivo de energia.

Poluicao

Os processos de fabricagdo de produtos quimicos emitem poluentes atmosféricos nocivos, enquanto vazamentos e
derramamentos — principalmente durante a produgéo, o transporte, o uso e o fim da vida Gtil - podem ter consequéncias
adicionais e generalizadas para a saide humana, o capital natural e a biodiversidade. Os produtos de protegao agricola e
fertilizantes podem contaminar areas amplas de solo, com o excesso frequentemente levado pela chuva, poluindo assim aguas
subterréneas e cursos d'agua, e prejudicando a qualidade e a disponibilidade de alimentos e 4gua, por exemplo.

Biodiversidade e uso de recursos

Os produtos quimicos também podem impactar a biodiversidade poluindo o ar, 0 solo e a 4gua. Isso é especialmente verdadeiro
para agroquimicos. Fertilizantes quimicos, por exemplo, afetam a fertilidade do solo, a densidade de ervas daninhas e a absorgao
de nutrientes, o que, por sua vez, afeta a composigao de espécies e a biodiversidade. A indUstria de fertilizantes pode ter
impactos adversos na biodiversidade ao promover a monocultura em larga escala para insumos ou ao inserir complexos
industriais em areas ecolodgicas sensiveis. Alguns legisladores estdo acelerando medidas regulatérias rigorosas para ajudar a
avaliar e preservar o capital natural, o que pode exigir mudangas em como, onde e quais materiais séo obtidos.

Risco Climatico Fisico

Eventos climaticos extremos, incluindo inundagdes, ondas de calor e furacdes, podem afetar instalagdes de produgédo quimica e
suas cadeias de suprimentos. As inundagdes podem interromper sistemas de energia, o que pode causar acidentes (incéndios,
explosbes, contaminagéo) seguidos por danos a estruturas e equipamentos. Embora a gravidade dos riscos fisicos varie de
acordo com a regido, riscos crénicos, como mudancgas de temperatura e nos padrées de precipitagéo, ou riscos agudos, como
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inundagdes e ondas de calor, precisam ser abordados durante as fases de projeto e construgéo das plantas de produgao, bem
como no planejamento de mecanismos de resposta a emergéncias.

Analise de Emissor e Contexto

Os recursos das emissdes feitas sob o Marco visam abordar a transigéo climatica, os riscos de
residuos, poluigao, biodiversidade e uso de recursos, que consideramos fatores-chave de
sustentabilidade para a Hinove. Os riscos climéticos fisicos também sao relevantes, uma vez
que as unidades de produgéo e a cadeia de valor da Hinove esté&o expostas as mudangas
climéticas. A Hinove inclui indiretamente o financiamento para adaptagéao climéatica em seu
Marco por meio da inclusédo de projetos de reutilizagdo de d4gua na categoria de gestéo
sustentavel da 4gua. A Hinove estéa exposta a riscos de perda de biodiversidade associados a
aplicagdo de seus fertilizantes e a potencial degradagéo do solo devido ao uso excessivo.

A medigao da pegada de carbono da Hinove ainda € incipiente e a empresa nao definiu metas
de transigdo climatica, embora nao haja um padréo no setor para redugéo de emissdes para a
industria de fertilizantes. A empresa concluiu um inventéario de emissdes de gases de efeito
estufa (GEE) de Escopo 1e 2 para sua unidade em Rio Brilhante, Brasil. A Hinove nao reportou
emissdes de Escopo 2 devido a autossuficiéncia do ativo na produgéo de sua prépria eletricidade
por meio de seus painéis de energia solar. Estimamos que a emissora tenha zero emissdes de
Escopo 2 em suas outras unidades, ja que a Hinove é autossuficiente na produgéo de sua prépria
eletricidade por meio de seus painéis de energia solar. A empresa esta avangando no inventario
de GEE de suas outras unidades. A principal fonte de emiss&es de Escopo 1da Hinove vem da
incineragdo de biomassa em sua caldeira, que é usada para gerar vapor necessario para a
produgéo de fertilizantes.

A Hinove possui praticas avangadas de gerenciamento de riscos de residuos e poluigédo. Suas
unidades utilizam um processo de fabricag&o em circuito fechado para produgéo de fertilizantes
granulares sélidos ou liquidos, alcangando geragao zero de residuos na etapa de produgéo. Os
gases produzidos durante a fabricagéo s&o capturados por capelas de exaustéo e direcionados a
um depurador de gases, enquanto as aguas residuais sdo tratadas na Estagao de Tratamento de
Efluentes Liquidos e posteriormente devolvidas ao granulador para reutilizagédo. Além disso,
filtros foram instalados em toda a fabrica para capturar material particulado no ar e nas saidas
dos equipamentos, com o material coletado enviado para separagéo e retorno ao granulador,
minimizando o desperdicio de p6. Além disso, a Hinove reaproveitou de forma inovadora residuos
da produgao de acido fosférico, que seriam enviados para uma barragem de rejeitos, como
matéria-prima para seu fertilizante. A Hinove tem um contrato take-or-pay com uma produtora
de &cido fosférico no Brasil, que representa cerca de 50% dos residuos de mineragéo gerados
pela produtora. Esses residuos comprados pela Hinove séo conhecidos como TQ. O TQ entéo
representa 40%-45% da base de dois dos principais produtos fabricados e vendidos pela Hinove:
HiPhos 25 e HiPhés Tropical, cuja produgdo é financiada pelo Marco.

A Hinove ainda precisa desenvolver a gestédo de perda de biodiversidade downstream e de
risco fisico. Dito isso, o risco de perda de biodiversidade downstream é ligeiramente controlado,
dado o tipo de cultura que a Hinove vende principalmente — cana-de-agucar. A area plantada de
cana-de-agUcar no Brasil se estabilizou, e o setor esta se concentrando na circularidade -
reaproveitando o bagago da cana para expandir a produgéo de etanol, em vez de usar novas
terras agricolas. Por outro lado, hd uma exposigéo significativa da agricultura brasileira a secas e
inundagdes mais intensas. A Hinove ndo mede sua exposigéo a riscos fisicos. No entanto, de
acordo com a emissora, houve maior demanda por seu fertilizante em condigdes climaticas
extremas.
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Avaliagcao de Alinhamento

Esta segdo traz uma anélise do alinhamento da estrutura aos principios para Titulos/Empréstimos
Verde.

.~ . Conceitualmente
Avahagao de Alinhamento Alinhado = alinhado= © Né&oalinhado= %

Vv Principios para Titulos Verdes, ICMA, 2021 (com Anexo 1de junho de 2022)
v/ Principios para Empréstimos Verdes, LMA/LSTA/APLMA, 2025

v/ Uso de recursos

Avaliamos todas as categorias de projetos verdes do Marco como Verde, e 0 emissor compromete-se a alocar 0s recursos
liquidos emitidos sob a 0 marco exclusivamente para projetos verdes elegiveis. Consulte a segéo Analise de Projetos Elegiveis
para saber mais sobre nossa analise dos beneficios ambientais do esperado uso dos recursos. A empresa devera divulgar a
proporgéo de financiamento versus refinanciamento em seu relatério de alocagéo. O periodo de retrospectiva é de 24 meses.

v/ Processo para avaliagao e selecao de projetos

O Conselho de Sustentabilidade da Hinove seré responsavel pelo processo de avaliagdo e selegédo de projetos. Ele deve se reunir
a0 menos uma vez por ano para analisar e aprovar os projetos propostos. Os projetos da Hinove devem aderir aos padrdes
ambientais, sociais e de governanga (ESG) especificos definidos em suas politicas ambientais e sociais. Tais politicas englobam
os procedimentos da empresa para identificar e gerir riscos ambientais e sociais. O Marco possui uma lista de excluséo,
cobrindo tépicos como exploragao, produgao e distribuicdo de combustiveis fésseis; atividades que afetam negativamente
terras indigenas; desmatamento e degradagao florestal sem a devida autorizagao legal; e praticas ilegais envolvendo trabalho
infantil e adolescente.

v/ Gestao de recursos

O Marco descreve que os lucros liquidos serédo monitorados pela empresa por meio de um processo interno, que mantera um
registro dos ativos elegiveis atribuidos. Todos os recursos dos titulos ser&o alocados dentro de um periodo de trés anos a partir
da data de sua emisséo. O emissor compromete-se a substituir o mais rapido possivel agueles projetos que ndo estiverem mais
em conformidade com os critérios de elegibilidade do Marco. Enquanto a alocagao estiver pendente, os recursos liquidos seréo
mantidos em caixa ou outros instrumentos de alta liquidez e baixo risco, de acordo com a politica de tesouraria da empresa.

v/ Reporte

A Hinove compromete-se a reportar anualmente a alocagao dos recursos liquidos e o impacto do projeto financiado, até a
alocagao total dos recursos liquidos e em caso de desdobramentos relevantes. Os relatérios devem ser disponibilizados no site
da empresa. Os relatérios de alocagéo deverdo incluir o valor total de instrumentos pendentes, uma breve descrigdo dos
projetos e o detalhamento da alocagao dos recursos liquidos por categoria elegivel. A empresa também deveré reportar o
impacto dos projetos financiados. Os indicadores incluem a alocagéo de recursos, mas também as melhorias ambientais
esperadas, incluindo mas néo se limitando ao montante total investido em pesquisa e desenvolvimento (P&D) de novos
fertilizantes de maior eficiéncia e & quantidade de fertilizantes produzidos em regime fechado (toneladas).
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Analise de Projetos Elegiveis

Esta segdo traz detalhes de nossa anélise de projetos elegiveis, com base em seus beneficios e riscos
ambientais, usando a "Abordagem Analitica: Avaliagdes Shades of Green".

Avaliacao geral Shades Of Green

Com base nas categorias de projeto da nossa metodologia Shades of Green detalhadas abaixo,
na alocagao esperada de recursos e na consideragdo das ambigdes ambientais refletidas no
Marco de Financiamento Verde da Hinove, nés o avaliamos como Verde médio.

Categorias de Projetos verde

Energia renovavel e eficiéncia energética

Verde
médio

Atividades que representam
?aSSOS importantes para um
uturo resiliente ao clima e de
baixo carbono (LCCR - low-
carbon climate resilient), mas
que ainda requerem mais
melhorias para serem solugdes
resilientes climéaticas de baixo
carbono no longo prazo.

Nossa Abordagem
Analitica: Pareceres de
Segunda Opinido

Avaliagéo Descrigao
. Investimentos e despesas relacionados a elaboragéo, construgéo, melhoria,
Il ] Verde escuro a médio desenvolvimento, instalagéo, manutengéo e operagdo de unidades geradoras de energia
elétrica:

e Solar fotovoltaica;

e Usinas hidrelétricas a fio d’agua sem reservatorio artificial, ou usinas hidrelétricas

que iniciaram suas operagdes antes de 2020 e tém densidade de poténcia acima de
5W/m? ou pegada de carbono menor que 100 g CO2eq/kWh ou10 W/m2e 50 g

C02eq/kWh, respectivamente; ou

e Usinatermelétrica a biomassa.

Consideragdes analiticas

e Fontes de energia renovaveis, como energia solar fotovoltaica, edlica e hidrelétrica, sdo elementos-chave no controle do
aquecimento global a bem abaixo de 2°C. Ainda assim, esses projetos podem causar mudangas no uso do solo e afetar

negativamente a biodiversidade local, além de estarem expostos a riscos fisicos. A bioenergia derivada de matérias-primas
produzidas de forma sustentavel pode fornecer uma alternativa de menor emissdo aos combustiveis fésseis e um caminho

de descarbonizagao, caso a eletrificagdo nédo seja possivel. Ao mesmo tempo, as mudangas no uso do solo e os riscos a
biodiversidade relacionados a produgédo de matéria-prima, ao transporte e as emissdes de processamento, além da poluigdo

local na combustao, podem prejudicar os beneficios climaticos e ambientais da bioenergia.

e Atribuimos Verde escuro a médio geral para esta categoria. O financiamento de usinas solares e hidrelétricas é Verde escuro,

enquanto as de biomassa sdo Verde médio.

e AHinove refinanciara despesas relacionadas as suas trés usinas de biomassa localizadas em cada uma de suas unidades de

produgéo de fertilizantes, que usam cavacos de madeira de eucalipto como matéria-prima. Os cavacos de madeira s&o

provenientes das plantagdes de eucalipto da empresa ou de terceiros (empresas locais de celulose e papel). Entendemos

que essas plantagbes de eucalipto seguem boas préaticas de mitigagdo da perda de biodiversidade e consideragbes de
melhoria da satde do solo e, em alguns casos, podem ser certificadas. Na unidade Guara da Hinove, a biomassa é
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proveniente das plantagdes de eucalipto da empresa, que foram realizadas para remediar o solo contaminado pelas antigas
indUstrias que atuavam na regiéo.

e AHinove financiara apenas, com recursos provenientes de emisses ou empréstimos feitos sob este Marco, caldeiras com
intensidade de emissédo de GEE ao longo do ciclo de vida abaixo de 100 gCO2e/kWh, ou uma redugéao de pelo menos 80% nas
emissdes ao longo do ciclo de vida, em comparagao com as emissdes de combustiveis fésseis de 183 gCO2e/MJ, para
produgdo de eletricidade. A empresa concluiu um inventario de GEE para sua unidade de produgéo de fertilizantes em Rio
Brilhante, estado do Mato Grosso do Sul, Brasil, que identificou que a caldeira é a principal fonte de emissdes da unidade. A
Hinove ainda precisa concluir um inventario de emissdes do ciclo de vida de todas as suas caldeiras. No entanto,
acreditamos que esse financiamento contribui para a transigéo para a produgao de fertilizantes com menor emissdo de
carbono. As caldeiras a biomassa evitam o uso de caldeiras a gas natural para a geragéo de vapor necessaria a produgéo de
fertilizantes. Elas também reaproveitam residuos da inddstria de celulose e papel.

e AHinove também poderia refinanciar despesas relacionadas as suas trés usinas fotovoltaicas localizadas em cada uma de
suas unidades de produgéo de fertilizantes. Estima-se que a Hinove tenha atingido zero emissdes de Escopo 2 em suas
unidades de fertilizantes (apenas a Rio Brilhante verificou zero emissdes de Escopo 2) devido & autossuficiéncia da empresa
na producgéo de sua propria eletricidade por meio de energia solar. N&o estimamos financiamento para energia hidrelétrica,
mas observamos que a Hinove usa critérios rigorosos que mitigam riscos climéticos e de grande perda de biodiversidade
decorrentes desse potencial financiamento.

e AHinove tem consideragdes incipientes sobre riscos fisicos e ainda precisa realizar uma avaliagdo de risco climético e
vulnerabilidade, ou formalizar um plano de adaptagé&o para suas unidades de fertilizantes. Esta consideracéo aplica-se a
todas as categorias de projetos listadas abaixo.

Prevengao e controle da poluigao;

Avaliagao Descrigao
Despesas, investimentos e aquisi¢gdes relacionados a:

. Verde médio o
e Compra de ambnia verde;

e Filtragao e tratamento de gases gerados na produgao de fertilizantes; e

e Produgéo de fertilizantes em regime fechado.

Consideragdes analiticas

e Projetos de remediagdo da poluigdo tém beneficios diretos a biodiversidade local e a saide humana ao reduzir a
concentragéo de poluentes no ar e no solo. O tratamento e a recuperagao de solo contaminado e agua poluida ajudam a lidar
com danos ambientais passados e preparam o cenario para a recuperagéo de ecossistemas a longo prazo.

e  Atribuimos um Verde médio a producgao de fertilizantes da Hinove devido aos beneficios de circularidade e prevengéo de
desperdicios (prevengéo da poluigdo) do projeto financiado. A justificativa abaixo também se aplica as categorias de gestédo
sustentavel de recursos vivos e naturais, uso do solo, e tecnologias de produgao e processos adaptadas a economia circular,
pois todas elas abrangem a produgédo de fertilizantes da Hinove.

e AHinove usara os recursos do seus titulos verdes para adquirir TQ, um residuo da produgao de acido fosférico (para bebidas
ou fertilizantes) de uma empresa quimica brasileira. Se néo fosse utilizado pela Hinove, esse residuo seria armazenado em
barragens de rejeitos. O TQ é responsavel por 40%-45% dos custos de matéria-prima para os dois principais produtos
fabricados e vendidos pela Hinove. Além disso, a produgéo de fertilizantes da Hinove usa um sistema de circuito fechado,
que elimina a geragéo de residuos em suas fabricas de fertilizantes. Portanto, o projeto da Hinove tem um beneficio duplo:
reduz os residuos upstream gerados ao reutilizar residuos que iriam para uma barragem de rejeitos, e o projeto n&o gera
residuos em sua operagao.

e Emrelagdo a pegada de carbono da Hinove, estima-se que a emissora tenha zero emissdes de Escopo 2 devido a
autossuficiéncia elétrica de seus ativos solares fotovoltaicos. A principal exposigéo as emissdes operacionais deriva do uso
de caldeiras a biomassa pela Hinove para gerar vapor para produgao de fertilizantes. A Hinove tem uma intensidade de
emissdo de Escopo 1e 2 de 0,00074 toneladas de CO2e por tonelada de fertilizante produzida, que é significativamente
menor do que a de outros produtores de fertilizantes. O emissor n&o calculou sua exposigao as emissdes do Escopo 3.
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Embora n&do haja um plano de eletrificagédo das caldeiras, a produgao de fertilizantes da Hinove ocorre em um sistema
fechado, evitando a liberagdo de poluentes atmosféricos ndo-GEE e permitindo o reuso da 4gua durante a produgao.
Downstream, a Hinove n&do monitora as emissdes em campo (emissdes que surgem apds o fertilizante ser aplicado em
campos agricolas) nem controla o método de aplicagdo — o fertilizante normalmente é aplicado por meio de pequenos
avides movidos a etanol ou diesel no Brasil. Isso posto, a falta de gestéo de risco downstream &€ comum no setor e, como
mitigador, os canaviais representam mais da metade dos volumes de vendas do emissor. Vemos a produgéo de cana-de-
aglcar no Brasil como uma cultura com uma pegada climética relativamente menor em comparagao a outras culturas no
Brasil e em outras regides, devido ao amplo uso do Renovabio (um sistema regulado cap-and-trade de carbono para
processadores de cana-de-agUcar) e da certificagdo de sustentabilidade Bonsucro.

e AHinove concentra-se em fertilizantes a base de fésforo. Embora os fertilizantes de nitrogénio e fésforo sejam essenciais
para o crescimento das plantas, eles ndo s&o intercambiaveis; ambos s&o usados em conjunto no cultivo. No entanto,
fertilizantes a base de nitrogénio estao associados a maiores riscos de emisséo de GEE, principalmente devido as emissdes
de 6xido nitroso, enquanto fertilizantes a base de fésforo tém emissdes diretas de GEE mais baixas. Assim como outras
culturas no Brasil, a produg&o de cana-de-agUcar enfrenta um desafio significativo devido aos baixos niveis de fésforo (P) no
solo brasileiro. O Brasil tem reservas limitadas de rocha fosfatica que podem ser extraidas, e a qualidade dessas reservas é
relativamente baixa. Como resultado, o setor agricola depende fortemente de fertilizantes importados, que respondem por
60% do seu consumo total, de acordo com a Associagédo Nacional para Difusdo de Adubos (ANDA). Para fertilizantes
fosfatados, esse nimero € ainda maior, chegando a uma participagdo de 85% das importagdes. Os fertilizantes da Hinove
ndo dependem de matérias-primas importadas, o que proporciona uma menor pegada de carbono para a empresa.

e AHinove forneceu informagdes sobre a eficiéncia agrondmica superior de seus fertilizantes fosfatados em comparagéo aos
fertilizantes que dependem de importagéo. De acordo com o emissor, seu fertilizante tem liberagéo gradual, o que deve
resultar em menor probabilidade de contaminag&o do solo e da dgua pelo fertilizante, ja que o produto ndo é lixiviado
facilmente.

e Temos visibilidade limitada com relagéo a gestao upstream da mina de fosfato das operagdes da empresa. Entendemos que
o fornecedor atende aos padrdes regulatérios para tais questdes. No entanto, a mineragéo de fosfato acarreta emissdes
climaticas significativas devido as maquinas usadas na extragéo e no refino, além do risco de perda de biodiversidade.
Apesar da visibilidade limitada da pratica de mineragéo, que introduz riscos climéaticos e ambientais aos projetos financiados,
vemos os beneficios de prevengao de riscos de poluigdo e circularidade do uso de TQ como contribuigdo para a produgéo de
um fertilizante com menor risco ambiental, o que respalda o Verde médio.

e (Ousoeventual da amoénia verde, listada nessa categoria, seria para produzir o fertilizante nitrogenado da Hinove. A empresa
ainda esté avaliando potenciais fornecedores, dado o estagio inicial de desenvolvimento da amdnia verde no Brasil. A aménia
anidra é usada principalmente como insumo para a produgao de fertilizantes e, em menor proporgao, para processos
industriais, incluindo fabricagédo de plastico e fibras sintéticas. A amoénia anidra verde contribui para um futuro resiliente ao
clima e de baixo carbono, ajudando as indUstrias a reduzirem sua pegada de carbono associada a esse insumo essencial.
Atribuimos Verde escuro as atividades vinculadas a produgao de hidrogénio verde e aménia anidra verde dentro da categoria
de projetos elegiveis. Entretanto, dado o uso limitado dos recursos, tal projeto ndo afeta o tom Verde médio geral da
categoria.

e AHinove ndo monitora a exposigédo de seus ativos ou de seus clientes de cultivo (ou cadeia de valor mais ampla) a riscos
climéticos fisicos, nem a riscos de poluigao e perda de biodiversidade devido ao uso indevido ou aplicagéo excessiva de
fertilizantes.
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Transporte limpo

Avaliagao Descrigao
Despesas, investimentos e aquisi¢gdes relacionados a:
Verde claro
e Comprae manutengao de BEV ou PHEV.

Consideragdes analiticas

e Mitigar as emissdes de GEE do transporte sera crucial para atingir as metas globais de descarbonizagao, ja que o setor de
transporte é responséavel por 23% das emissdes globais de GEE relacionadas a energia, de acordo com o Painel
Intergovernamental sobre Mudangas Climaticas (IPCC - Intergovernmental Panel on Climate Change) Veiculos e
embarcagdes movidos a combustiveis fésseis também geram poluigdo do ar, como 6xidos de nitrogénio e 6xidos de enxofre.
O transporte rodoviario elétrico é fundamental para a descarbonizagéo do transporte terrestre. O uso de biocombustiveis e
combustiveis sintéticos também pode contribuir para a redugéo de emissdes, desde que os riscos climaticos e ambientais,
como o fornecimento da matéria-prima, as mudangas diretas e indiretas no uso do solo e a intensidade energética da
produgédo, sejam efetivamente mitigados.

e Atribuimos um tom geral Verde claro & categoria do projeto. A parcela do financiamento para veiculos elétricos (EV) recebe
um Verde escuro. No entanto, a categoria recebe um Verde claro, dada a expectativa de que a maior parte, se ndo toda a
receita, deveréa ser usada para a aquisigdo de veiculos hibridos, que vemos como uma tecnologia que da suporte a uma
transigdo de curto prazo, mas ndo completa, para uma economia de baixo carbono.

e O Brasil tem vasta disponibilidade e infraestrutura de biocombustiveis. No entanto, a infraestrutura de producgéo e
carregamento de veiculos elétricos é incipiente e escassa, e ha baixa disponibilidade de minerais processados necessérios
para os veiculos elétricos. Tais condigdes apoiam o uso de carros de passeio hibridos, veiculos comerciais leves e caminhdes
como uma solugdo de curto prazo na transigéo do pais para uma economia de baixo carbono. Diferentemente das
Contribuicdo Nacionalmente Determinada (NDCs) dos paises desenvolvidos, que se comprometeram a encerrar a produgao
de veiculos a combustao, a NDC do Brasil apoia o uso de biocombustiveis mais sustentaveis, como o etanol de segunda
geragdo. Uma transigao disruptiva para veiculos elétricos pode trazer um risco significativo de obsolescéncia para a industria
brasileira de biocombustiveis.

e Osveiculos que a Hinove pretende financiar enquadram-se na categoria A do Programa Brasileiro de Etiquetagem Veicular
(PBEV). A categoria A representa veiculos que t&ém um consumo de energia (megajoule por quildmetro percorrido) melhor que
a média.

Gestao sustentavel dos recursos naturais e vivos, e uso do solo

Avaliagéo Descrigao

. Verde médio Producgdo, pesquisa e desenvolvimento de fertilizantes projetados especificamente para solos
tropicais que aumentam a produtividade do solo (por exemplo, HiPhds 25 e HiPhds Tropical).

Consideragdes analiticas

e Préticas agricolas que reduzem as emissdes climéaticas do cultivo de culturas e melhoram a sadde do solo, a qualidade da
dgua e a integridade do ecossistema séo cruciais para um futuro resiliente ao clima e de baixo carbono. Insumos e préaticas
agricolas sustentaveis, bem como uma mudanga para fontes de proteina mais vegetais e de menor emissao, contribuem
para uma transigéo verde para este setor.
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e Consulte a categoria Prevengao e Controle da Poluigdo para consultar a justificativa do Verde médio para a produgéo de
fertilizantes da Hinove.

Produtos, tecnologias de produgéo e processos adaptados a economia circular

Avaliagao Descrigao
Despesas, investimentos e aquisi¢gbes relacionados a:

B verde médio . - .
e  Produgéo de fertilizante fosfatado em regime fechado;

e Agquisigdo de matéria-prima proveniente de residuos industriais para produgéo de
fertilizantes (ou seja, aquisigdo de TQ fabricado a partir dos rejeitos da produgéo de
acido fosférico); e

e Comprade lodo e residuos sélidos de estagdes de tratamento de 4gua para produgéo
de fertilizantes.

Consideragdes analiticas

e Estima-se que a obtengdo de materiais e 0 uso de energia relacionados a produgéo de bens e seu descarte final sejam
responsaveis por dois tergos das emissdes globais de GEE, além de causar outros impactos ambientais negativos, como
poluigdo do solo e da dgua. Produtos produzidos de maneira energeticamente eficiente, que também buscam limitar o uso
de recursos, podem contribuir para uma economia significativa de emissoes.

e Consulte a categoria Prevengéao e Controle da Poluigdo para consultar a justificativa do Verde médio para a produgéo de
fertilizantes da Hinove.

e Aempresa poderia eventualmente usar lodo e residuos sélidos de estagdes de tratamento de agua para produzir
fertilizantes nitrogenados, mas ainda néo prevé nenhuma produgéo significativa. Atribuimos Verde escuro aos projetos de
recuperagao de esgoto. Entretanto, dado o uso limitado dos recursos para pesquisa e desenvolvimento, tal projeto nao afeta
o Verde médio geral da categoria.

Gestao sustentavel de agua e esgoto

Avaliagéo Descrigao
. Verde médio Despesas, investimentos e aquisigdes relacionados a:

* Estagdes de tratamento de efluentes; e

*  Utilizagéo de 4gua reutilizada em processos produtivos.

Consideragdes analiticas

e Ossistemas de 4guas residuais reduzem a poluigdo, permitem a recuperagéo de recursos e melhoram o ecossistema e a
salde publica. Como resultado, eles sdo um componente essencial de um futuro resiliente ao clima e de baixo carbono. Os
principais beneficios que eles oferecem incluem a melhoria da qualidade da 4gua, que tem efeitos cumulativos importantes
em uma bacia hidrogréafica; alivio do estresse hidrico; e, dependendo do sistema, fornecem uma fonte de recuperagéo de
nutrientes e energia. No entanto, esses sistemas consomem muita energia €, se ndo forem geridos de forma adequada,
podem produzir residuos sélidos significativos e emissdes de metano.

e AHinove refinanciara despesas relacionadas a limpeza de suas unidades de producéo de fertilizantes. A empresa reutiliza
quase toda a 4gua do seu processo de produgdo de fertilizantes. As 4guas residuais séo enviadas para uma estagéo de
tratamento de efluentes, onde séo tratadas e posteriormente devolvidas ao granulador de fertilizantes como agua
reutilizada. Atribuimos Verde médio a categoria do projeto geral.
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e AHinove também poderia refinanciar o sistema biodigestor com filtro um anaerébico para tratamento de esgoto em sua
unidade de Registro. O lodo (subproduto do tratamento) é descartado a cada seis meses, conforme regulagdo. O biogas é
liberado continuamente por meio da instalagdo de uma tubulag&o na saida da coleta de gas. Atribuimos Verde médio ao
subprojeto, visto que o sistema biodigestor foi instalado pelo emissor na auséncia de infraestrutura de coleta de 4guas
residuais na regido.

S&P Global Ratings' Shades of Green

Avaliagoes

Verde
escuro

Descrigao

Atividades que
correspondem a
viséo de longo
prazo para um
futuro LCCR".

Exemplos de projetos

Verde
médio

Atividades que
representam
passos
significativos em
diregdo aum
futuro LCCR, mas
seréo necessarias
melhorias
adicionais para
constituirem
solugées de longo
prazo LCCR.

Verde
claro

Atividades que
representam
etapas de
transigéo de curto
prazo que evitam
a dependéncia de
carbono (lock-in
emissions?), mas
nao representam
solugdes LCCR de
longo prazo.

Amarelo

Atividades que nédo
tém impacto
material na transigédo
para um futuro LCCR,
ou atividades que
tém alguma
inconsisténcia
potencial com a
transigdo para um
futuro LCCR, embora
mitigadas pelas
medidas de
transigdo existentes.

Laranja

Atividades que
atualmente ndo sdo
consistentes com a
transigdo para um
futuro LCCR, que
incluem aquelas
com um potencial
moderado para a
dependéncia de
carbono (lock-in
emissions?) e risco
de stranded assets®.

Vermelho

Atividades que sado
inconsistentes com, e
provavelmente
impedem, a transigao
requerida para atingir
um futuro LCCR de
longo prazo. Essas
atividades tém a
maior intensidade de
emissdes, com o
maior potencial para
a dependéncia de
carbono (lock-in
emissions?) e risco de
stranded assets®.

i Edificios com -
Usinas m consumo o/ Veiculos @ Servigos de Produgéo Novas
@ solares M eficiente de = @ rodoviarios Lj-a? assisténcia de ago exploragdes
energia hibridos médica convencional de petréleo

Observagéo: Para que possamos considerar o uso dos recursos alinhados aos Principios do ICMA para um projeto verde, exigimos que as categorias de projetos
diretamente financiadas pelo financiamento sejam atribuidas a um dos trés verdes.

Futuro LCCR - Futuro resiliente ao clima e de baixo carbono. Em nossa visdo, um futuro LCCR é aquele alinhado ao Acordo de Paris, em que o aumento da temperatura
média global € mantido abaixo de 2 graus Celsius (2°C), com esforgos para limita-lo a 1,5°C acima dos niveis pré-industriais, a0 mesmo tempo que se cria resiliéncia ao
impacto adverso das mudangas climéticas e se alcangam resultados sustentaveis em objetivos ambientais climaticos e nédo climéaticos. Longo prazo e curto prazo -
Para fins desta anélise, consideramos o longo prazo além de meados do século XXl e o curto prazo como sendo dentro da préxima década. Bloqueio de emissdes —
Quando uma atividade atrasa ou impede a transigdo para alternativas de baixo carbono ao perpetuar ativos ou processos (geralmente o uso de combustiveis fosseis e
suas correspondentes emissdes de gases de efeito estufa) que ndo estéo alinhados ou ndo conseguem se adaptar a um futuro LCCR. Ativos ociosos — Ativos que
sofreram baixas contébeis, desvalorizagdes ou conversdes em passivos inesperadas ou prematuras (conforme definido pela Universidade de Oxford).
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Mapeamento com os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel da ONU

Quando a documentagéo de financiamento faz referéncia aos Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS), consideramos para que ODS contribui. Comparamos as atividades financiadas pelo
financiamento com o mapeamento dos ODS da International Capital Market Association (ICMA) e
descrevemos os vinculos pretendidos na nossa analise de SPO. Nossa avaliagdo do mapeamento com
0s ODS nao afeta a nossa opinido sobre o alinhamento.

Este marco pretende contribuir para os seguintes ODS:

Uso de recursos oDs

Energia renovéavel e eficiéncia ‘
energética NN
/1 | VN .@

7.Energialimpae 13.Ag¢do climatica

acessivel*
Controle e prevengéo da poluigédo
1. Cidades e 12.Consumoe 13.Agdo climatica
comunidades produgao
sustentaveis* sustentaveis*
Transporte limpo ‘
NV LS
S | VN
7. Energia limpae 9. Industria,
acessivel* inovagédo e
infraestrutura
Produtos, tecnologias de
produgéo e processos adaptados
a economia circular
9. Industria,
inovagao e
infraestrutura
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Gestéo sustentével de 4gua e
esgoto

6. agua potavel e 11. Cidades e 14.Vida na agua
saneamento* comunidades
sustentaveis*
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Artigos relacionados

e Abordagem Analitica: Pareceres de Segunda Opinido, 6 de margo de 2025

e Perguntas frequentes: aplicando nossa abordagem analitica integrada para pareceres de segunda
opiniao, 6 de margo de 2025

e Analytical Approach: Shades Of Green Assessments, 27 de julho de 2023

e Analytical Approach: European Green Bond External Reviews, 31 de outubro de 2024

e FAQ: Applying Our Analytical Approach For European Green Bond External Reviews, 31 de outubro de
2024
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A Standard & Poor’s Financial Services LLC ou suas afiliadas (aqui denominadas coletivamente S&P) recebem compensagéo para fornecer o produto intitulado Parecer
de Segunda Opini&o (Produto). A S&P também pode receber compensagéo para avaliar as transagdes cobertas pelo Produto ou para avaliar o emissor das transagées
cobertas pelo Produto. O comprador do Produto pode ser o emissor.

O Produto ndo é um rating de crédito e ndo considera a qualidade crediticia ou o incorpora em nossos ratings de crédito. O Produto n&do considera, nem declara nem
implica a probabilidade de conclusédo de quaisquer projetos cobertos por um determinado financiamento ou a conclusdo de um financiamento proposto. O Produto inclui
o Parecer de Segunda Opinido e as Avaliagdes das Transagdes. O Parecer de Segunda Opinido considera as caracteristicas de uma transagdo de financiamento e/ou a
estrutura de financiamento e oferece uma opinido sobre o alinhamento a determinados principios e diretrizes de finangas sustentaveis publicadas por terceiros
(Principios). Para obter uma lista dos Principios abordados por nossos Pareceres de Segunda Opinido, consulte o relatério Analytical Approach and Analytical
Supplement, disponivel em www.spglobal.com. As Avaliagdes de Transagdes oferecem uma opiniéo que reflete nossa avaliagéo do potencial beneficio ambiental relativo
dos projetos financiados ou de resiliéncia. O Produto é a declaragdo de uma opinido e ndo € nem uma verificagdo nem uma certificagdo. O Produto é uma avaliagdo
pontual que reflete as informagdes que nos foram submetidas no momento em que o Produto foi criado e publicado e néo é monitorado. O Produto ndo é uma analise e
néo foi concebido como tal. Ratings de crédito, opinides, analises, decisdes de reconhecimento de rating da S&P, quaisquer visdes refletidas no Produto e no resultado
do Produto ndo sdo conselhos de investimento, nem recomendagdes sobre decisdes de crédito, nem recomendagdes para comprar, manter ou vender quaisquer titulos
ou para tomar quaisquer decisdes de investimento, nem uma oferta de compra ou venda ou solicitagdo de uma oferta para comprar ou vender qualquer titulo, nem
endossos de adequagéo de qualquer titulo, nem endossos da precisdo de quaisquer dados ou conclusdes fornecidas pelo Produto, ou verificagdo independente de
qualquer informagao utilizada no processo de rating de crédito. O Produto e quaisquer apresentagdes associadas ndo incorporam os objetivos financeiros de nenhum
usuario, nem situagao financeira, nem necessidades ou meios, e os usuarios ndo devem utilizar o Produto como base para a tomada de quaisquer decisdes de
investimento. O resultado do Produto ndo é um substituto para o julgamento e a experiéncia independente de um usuéario. O resultado do Produto ndo é um
aconselhamento profissional financeiro, nem tributario nem juridico, e os usuarios devem obter aconselhamento profissional independente, conforme determinado pelos
usuarios.

Apesar de a S&P ter obtido informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, a S&P nao realiza auditoria e nem assume o dever de due diligence ou de verificagédo
independente de qualquer informagéo que recebe.

A S&P e quaisquer terceiros fornecedores, bem como seus diretores, executivos, acionistas, funcionarios ou agentes (coletivamente aqui denominados como Partes da
S&P) ndo garantem a preciséo, nem a integridade, nem a tempestividade nem a disponibilidade do Produto. As Partes da S&P nao séo responséaveis por quaisquer erros
ou omissdes (por negligéncia ou n&o), independentemente da causa, pela confianga no uso de informagdes contidas no Produto, ou pela seguranga ou manutengéo de
qualquer informagao transmitida pela Internet, ou pela precisédo das informagdes no Produto. O Produto é fornecido “NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA”. AS PARTES
DA S&P NAO FAZEM REPRESENTACOES OU PRESTAM GARANTIAS, EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUSIVE, MAS NAO SE LIMITANDO A, EXATIDAO, RESULTADOS,
TEMPESTIVIDADE, INTEGRIDADE, COMERCIALIZAGAO OU ADEQUAGAO A QUALQUER PROPOSITO ESPECIFICO COM RELAGAO AO PRODUTO, OU PELA SEGURANGA DO
WEBSITE PELO QUAL O PRODUTO E ACESSADO. As Partes da S&P nao tém responsabilidade de manter ou atualizar o Produto ou de fornecer quaisquer corregées,
atualizagdes ou divulgagdes pertinentes a ele. As Partes da S&P ndo tém nenhuma responsabilidade pela precisao, tempestividade, confiabilidade, desempenho,
disponibilidade continua, integridade ou atrasos, omissdes ou interrupgdes na entrega do Produto.

Na medida permitida por lei, em nenhum caso as Partes da S&P serdo responsaveis perante quaisquer partes por quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais,
exemplares, compensatérios, punitivos, especiais ou consequenciais, custos, despesas, honorarios advocaticios ou perdas (incluindo, sem limitagéo, perda de renda ou
lucros perdidos e custos ou perdas de oportunidade causadas por negligéncia, perda de dados, custo de materiais substitutos, custo de capital ou reclamagdes de
quaisquer terceiros) relacionados a qualquer uso do Produto, mesmo se avisada da possibilidade de tais danos.

A S&P mantém uma separagéo entre as atividades comerciais e analiticas e mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das outras
afim de preservar a independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Por consequéncia, determinadas unidades de negécios da S&P podem ter
informagdes que ndo estédo disponiveis a outras unidades de negécios da S&P. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de certas
informagdes ndo publicas recebidas referentes a cada processo analitico.

Apenas para a Republica Popular da China (RPC): quaisquer “Pareceres de Segunda Opinido” ou “avaliagéo” atribuida pela S&P Global Ratings: (a) ndo constitui nem um
rating de crédito, nem rating, nem verificagdo da estrutura de financiamento sustentével, nem certificagdo e nem avaliagdo conforme exigido por quaisquer leis ou
regulagdes relevantes da RPC, e (b) ndo se destina a utilizagéo dentro da RPC para qualquer finalidade que nédo seja permitida pelas leis ou regulagdes relevantes da RPC.
Para os fins desta segéo, “RPC” refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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