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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA EXES SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, sendo de um lado:

EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia securitizadora perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), na categoria “S2”, sob o codigo 1155, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, n°® 2.748, 12° andar, conjuntos 121 e 122, sala 2,
Pinheiros, CEP 05.402-500, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o n° 55.085.811/0001-24 e com seus atos constitutivos arquivados perante a JUCESP sob o
NIRE 35300637739, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“Securitizadora”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acées, com
filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n° 12.901, 11° andar,
conjuntos 1.101 e 1.102, Torre Norte, Centro Empresarial das Nacdes Unidas (CENU), Brooklin,
CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34 e com seus atos constitutivos arquivados
na JUCESP sob o NIRE 33300273875, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agente
Fiduciario”),

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) a GREAT SCHOOLS PLATFORM PARTICIPACOES S.A., sociedade por acées com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Evangelina, n° 1.390, Jardim Téxtil, Bloco Administrativo,
Ala B, CEP 03.421-000, inscrita no CNPJ sob o n°34.515.963/0001-40 e com seus atos
constitutivos arquivados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.540.042 (“Devedora”) emitira, em
favor da Emissora, 40.000 (quarenta mil) notas comerciais, com valor nominal unitario de
RS 1.000,00 (mil reais) (“Notas Comerciais”), totalizando a importancia de R$ 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), emitida, em série Unica, para colocacdo privada, nos termos do

“Termo da 19 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais, em Série Unica, com Garantia Real e
Garantia Adicional Fidejusséria, para Colocacdo Privada, da Great Schools Platform
Participacées S.A.”, celebrado em 14 de janeiro de 2026 entre a Devedora, a Emissora e os
Avalistas (conforme definido abaixo) (“Termo de Emissao”);

(i1) as Notas Comerciais foram subscritas, em sua totalidade e exclusivamente, pela Emissora, na
forma do Termo de Emissdo, que, apos tal subscricdo, tornou-se a Unica titular das Notas
Comerciais, passando a ser a titular dos créditos originados no ambito das Notas Comerciais;
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(ifi)  a Emissora realizara a sua 22 (segunda) emissdao de debéntures, nao conversiveis em acoes, com
instituicdo de regime fiduciario, em série Unica, da espécie quirografaria (“Debéntures” e
“Emissao”, respectivamente), lastreadas nas Notas Comerciais, nos termos da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Acdes”) e da Lei n° 14.430,
de 3 de agosto de 2022 (“Lei n° 14.430”), sendo objeto de distribuicao publica, nos termos da
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei n°® 6.385”) e da Resolucao da
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Oferta” e “Resolucao CVM 160”,
respectivamente), em conformidade com esta Escritura de Emissao;

(iv) as Debéntures serao objeto de distribuicao primaria por meio de oferta publica, sob rito de
registro automatico, sob regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos do artigo 26,
inciso X da Resolucao CVM 160, destinada a investidores profissionais, assim definidos nos termos
dos artigos 11 e 13 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor
(“Resolucao CVM 30” e “Investidores Profissionais”, respectivamente), nos termos do “Contrato
de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob Rito de Registro Automdtico, em Regime
de Melhores Esforcos de Colocacdo, da 2° (segunda) Emissdo de Debéntures, NGo Conversiveis

em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, para Distribuicdo Publica, da Exes
Securitizadora S.A.” (“Contrato de Distribuicao”); e

v) em virtude do exposto, além da presente Escritura de Emissao, fazem parte da Emissao, entre
outros, os seguintes instrumentos: (a) o Termo de Emissao; (b) o Contrato de Cessao Fiduciaria
(conforme definido abaixo); (c) o Contrato de Distribuicao; (d) o Boletim de Subscricao
(conforme abaixo definido); (e) o Anuncio de Inicio de Distribuicdo (conforme abaixo definido);
(f) o Anlncio de Encerramento de Distribuicao (conforme abaixo definido); (g) o “Contrato de
Custodia de Recursos Financeiros - ID n°® 1034097”, que sera celebrado entre o Banco Depositario
(conforme abaixo definido), a Devedora e a Securitizadora (“Contrato de Conta Vinculada”);
bem como (g) todo e qualquer aditamento e demais instrumentos que integrem a Emissao e que
venham a ser celebrados, os quais passarao a integrar automaticamente o conceito de

Documentos da Operacado, sendo certo que nenhum dos Documentos da Operacao podera ser
interpretado e/ou analisado isoladamente.

RESOLVEM as Partes, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 29 (segunda) Emissdo de Debéntures, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, da Exes Securitizadora S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as
seguintes clausulas e condicoes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissao € celebrada nos termos da assembleia geral extraordinaria,
realizada em 12 de janeiro de 2026, por meio da qual foi autorizada a emissao das Debéntures (“AGE”).
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Emissora na rede mundial de computadores e em sistemas eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM e
da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3 (“B3”) na rede mundial de computadores (“Sistema ENET”),
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da realizacdo da AGE, conforme aplicavel, nos termos do artigo 52,
inciso IlI-A da Resolucao CVM 60. Eventuais atos societarios da Emissora posteriores realizados em razao
da Emissao seguirao este mesmo procedimento.

1.3. A Emissora compromete-se a protocolar a ata da AGE na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis da
data de sua realizacao, bem como a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (formato PDF)
da ata da AGE devidamente arquivada na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o referido registro ou
publicacao, conforme o caso.

2, REQUISITOS
2.1.  Apresente Emissao sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Registro e Arquivamento desta Escritura de Emissao

2.1.1.1. Esta Escritura de Emissao e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo enviados a CVM
no Sistema ENET em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua assinatura. Eventuais aditamentos a presente
Escritura de Emissao posteriores seguirao este mesmo procedimento, nos termos do artigo 62, inciso |,
paragrafo 5° da Lei das Sociedades por Acoes e do artigo 89 da Resolucao CVM 160.

2.1.1.2. A presente Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao ser registrados na
B3 pela Emissora para fins de instituicao do regime fiduciario de que trata o artigo 26, § 1°, da Lei
n° 14.430.

2.1.1.3. Esta Escritura de Emissao podera ser alterada, independentemente da aprovacao em AGD
(conforme abaixo definido), sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM e da B3, para adequacao a normas legais ou regulamentares
ou no caso de correcao de erros imateriais.

2.1.2. Depoésito para Distribuicao e Negociacao das Debéntures

2.1.2.1. As Debéntures serao depositadas para: (i) distribuicao publica no mercado primario por
meio do MDA - Modulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a distribuicao liquidada financeiramente de acordo com os procedimentos da B3; e (ii) negociacao,
observado o disposto na Clausula 2.1.2.2 abaixo, no mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos
e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.1.2.2. As Debéntures poderao ser negociadas junto a investidores qualificados apds decorridos
6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do inciso Il do artigo 86 da Resolucao CVM
160. Ainda, na presente data, a Emissao nao cumpre com o requisito previsto no artigo 33, § 10 da
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Resolucao CVM 60 e nao teve dispensa de tal requisito pela Superintendéncia de Securitizacao e
Agronegocio - SSE da CVM, de forma que, a principio, ap6s 1 (um) ano da Data de Encerramento da
Oferta, as Debéntures ainda nao poderao ser revendidas ao publico investidor em geral.

2.1.3. Registro da Oferta na CVM e Rito de Registro e Distribuicdo para as Debéntures

2.1.3.1. A Oferta sera registrada na CVM, sob o rito de registro automatico, nos termos da Lei
n° 6.385, da Resolucdo CVM 160 e das demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis. A Oferta nao esta sujeita a analise prévia da CVM e seu registro sera obtido de forma
automatica por se tratar de oferta de titulos de securitizacao emitidos por companhias securitizadoras
registradas na CVM com lastro em créditos devidos por devedor Unico destinada a Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “a” da Resolucao CVM 160.

2.1.3.2. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolucao
CVM 160, deverao ser divulgados, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, da B3 e
da CVM, os seguintes documentos, dentre outros: (i) o anuncio de inicio de distribuicao nos termos dos
artigos 13 e 59, I, da Resolucdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio de Distribuicao”), de forma a divulgar o

inicio do periodo de distribuicao das Debéntures; e (ii) o anincio de encerramento de distribuicao, nos
termos dos artigos 13 e 76 da Resolucao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento de Distribuicao”), de forma
a divulgar o resultado da Oferta e a distribuicdo da totalidade das Debéntures. Adicionalmente, tendo

em vista o publico-alvo da Oferta composto exclusivamente por Investidores Profissionais, fica
dispensada a apresentacao de lamina da oferta e prospecto no ambito da Oferta, conforme previsto na
Resolucao CVM 160, sendo certo que a CVM nao realizou analise dos documentos da Oferta, nem de seus
termos e condicdes, observadas as restricoes de negociacdo atinentes a Oferta previstas na Resolucao
CVM 160 e nesta Escritura de Emissao.

2.1.3.3. As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica e estardo sujeitas a registro de
distribuicao de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385 e a registro na Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

2.1.4. Dispensa de Determinados Documentos da Operacao das Debéntures

2.1.4.1. As Debéntures serao ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto,
com a dispensa de divulgacao de prospecto, de lamina da oferta e utilizacao de documento de aceitacao
da Emissao, nos termos do artigo 9°, inciso | e § 3° da Resolucao 160, sendo, no entanto, as Debéntures
serao subscritas mediante a assinatura e o envio de boletim de subscricao (“Boletim de Subscricao”).

2.1.4.2. Nao obstante, os Investidores Profissionais, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem
que: (i) foi dispensada a divulgacao de um prospecto para a realizacao da Emissao; (ii) a CVM nao
realizou analise dos Documentos da Operacao nem de seus termos e condicoes; (iii) existem restricoes
para a revenda das Debéntures, nos termos do Capitulo VIl da Resolucao CVM 160; (iv) existem restricoes
de colocacao para Pessoas Vinculadas (conforme definido na Resolucdo CVM 160) no ambito da Emissao;
(v) efetuaram sua propria analise com relacao a qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de
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pagamento da Emissora; (vi) optaram por realizar o investimento nas Debéntures exclusivamente com
base em informacdes pUblicas referentes as Debéntures, a Emissora e a Devedora, conforme o caso e
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, a Escritura de Emissao; e (vii) tém pleno conhecimento de
que nao ha incorporacao por referéncia nos Documentos da Operacao do formulario de referéncia, dos
fatos relevantes, das demonstracoes financeiras e qualquer informacao divulgada ao publico pela
Emissora.

2.1.5. Registro na ANBIMA

2.1.5.1. Nos termos do “Cdédigo de Ofertas Publicas” e das “Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas”, conforme atualmente em vigor (“Codigo de Ofertas ANBIMA” e “Regras e Procedimentos

ANBIMA”; respectivamente, e, quando em conjunto, “Cddigos ANBIMA”), por se tratar de oferta de

distribuicao publica das Debéntures sob o rito automatico de distribuicao, nos termos dos artigos 15 a
19, Capitulo VII, Secado I, do Regras e Procedimentos ANBIMA, e do Codigo de Ofertas ANBIMA, a Oferta
sera registrada na ANBIMA no prazo de até 7 (sete) dias contados da data de divulgacao do respectivo
Anlncio de Encerramento de Distribuicao.

3. OBJETO SOCIAL

3.1.  Nos termos do artigo 3° (terceiro) do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto
social: (i) a realizacao de operacdes de securitizacao, emitindo titulos de securitizacdo com ou sem a
instituicao de regime fiduciario sobre o lastro da emissao; e (ii) a participacao, como controladora, de
sociedades de propoésito especifico dedicadas a operacées de securitizacao, nos casos dos segmentos em
que nao ha previsao legal de instituicao de regime fiduciario.

4. DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1.  Destinacao dos Recursos pela Emissora. Os recursos captados por meio da Emissao deverao ser
integralmente acolhidos pela Emissora na conta n° 98313-5, agéncia 0393, do Banco Ital Unibanco S.A.

(341) (“Conta do Patrimonio Separado”), sujeita ao Regime Fiduciario (conforme abaixo definido), e

serao utilizados pela Emissora para integralizacao das Notas Comerciais, sem acréscimo de quaisquer
remuneracoes, observadas as retencoes para pagamento de despesas, por conta e ordem da Devedora,
em (i) o valor equivalente a RS 222.918,93 (duzentos e vinte e dois mil, novecentos e dezoito reais e
noventa e trés centavos), referente as despesas flat, conforme elencadas no Anexo Il do Termo de
Emissao; (ii) o valor equivalente a RS 111.686,73 (cento e onze mil, seiscentos e oitenta e seis reais e
setenta e trés centavos), referente a composicao inicial do Fundo de Despesas (conforme definido
abaixo); (iii) o valor correspondente a 1% (um por cento) flat calculado sobre o Valor Total da Emissao,
a titulo de prémio, que devera ser pago pela Securitizadora aos Debenturistas, nos termos da Escritura
de Emissao (“Valor do Prémio de Integralizacao”). Adicionalmente, devera ser deduzido o valor referente

a composicao do Cash Collateral, e transferido pela Securitizadora para a Conta Vinculada Santo Anjo
(conforme definidos abaixo), o qual sera composto por meio de deducdes equivalentes a 15% (quinze
inteiros por cento), proporcionais a cada integralizacao das Notas Comerciais.
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4.1.1. Sempre que o valor Fundo de Despesas for inferior a RS 83.000,00 (oitenta e trés mil reais), o
qual sera atualizado anualmente pela variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“Valor Minimo do Fundo

de Despesas” e “IPCA”, respectivamente), este devera ser recomposto (i) com recursos oriundos dos

Direitos Creditérios Escolares (conforme definido abaixo), em até 5 (cinco) Dias Uteis da verificacdo
pela Securitizadora; ou, em caso de insuficiéncia, (ii) pela Devedora, por meio de aporte de recursos
na Conta do Patrimonio Separado, da data em que receber notificacao por escrito da Securitizadora
neste sentido.

4.1.2. Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas sejam insuficientes e a Devedora nao efetue
diretamente tais pagamentos ou nao realize a recomposicao do Fundo de Despesas, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissao, tais Despesas deverao ser arcadas pela Securitizadora com os demais
recursos integrantes do Patrimonio Separado. As Despesas que forem pagas pela Securitizadora com os
recursos do Patrimdnio Separado, serdo reembolsadas pela Devedora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
mediante a apresentacao, pela Securitizadora, de comunicacao indicando as despesas incorridas,
acompanhada dos recibos/notas fiscais correspondentes.

4.1.3. Caso os recursos do Patrimonio Separado nao sejam suficientes para arcar com as Despesas, a
Securitizadora podera solicitar aos Debenturistas que arquem com o referido pagamento mediante
aporte de recursos no Patrimonio Separado, sendo certo que os Debenturistas decidirdo sobre tal(is)
pagamento(s), conforme deliberacao na respectiva AGD convocada especialmente para este fim.

4.1.4. Na hipotese da Clausula acima, os Debenturistas reunidos em AGD convocada com este fim, nos
termos desta Escritura de Emissao, deverao deliberar sobre o aporte de recursos, de forma proporcional
a quantidade de Debéntures detida por cada Debenturista, observado que, caso concordem com tal
aporte, possuirdao o direito de regresso contra a Devedora e preferéncia em caso de recebimento de
créditos futuros pelo Patrimonio Separado das Debéntures, objeto ou nao de litigio. As Despesas que
eventualmente nao tenham sido quitadas na forma desta Clausula serao acrescidas a divida da Devedora
no ambito dos Créditos da Operacao (conforme definido abaixo), e deverao ser pagas de acordo com a
ordem de alocacao de recursos prevista nesta Escritura de Emissao.

4.1.5. Conforme previsto nesta Escritura de Emissao, caso qualquer um dos debenturistas nao cumpra
com eventual obrigacdo de realizacao de aportes de recursos no Patrimonio Separado, para custear
eventuais despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, a Securitizadora estara autorizada a
realizar a compensacao de eventual remuneracao a que este Debenturista inadimplente tenha direito
na qualidade de debenturista da Emissao com os valores gastos pela Securitizadora com estas despesas.

4.1.6. Em nenhuma hipdtese a Securitizadora incorrera em antecipacao de Despesas e/ou suportara
Despesas com recursos proprios.

4.1.7. Para fins de comprovacao da Destinacao dos Recursos obtidos por meio da Emissao, a Emissora
encaminhara, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitacdo pelo Agente Fiduciario, correspondéncia
eletronica contendo o comprovante de transferéncia eletronica para a Devedora, atestando a Destinacao
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dos Recursos da presente Emissao, acompanhada do comprovante de integralizacao das Notas
Comerciais.

4.2. Destinacao de Recursos pela Devedora. Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio da
emissdo das Notas Comerciais serao destinados ao exercicio ordinario das suas atividades, nos termos

da Clausula 3.7.1 do Termo de Emissao.

5. CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

5.1. Numero da Emissao

5.1.1. As Debéntures representam a 2* (segunda) emissdao de debéntures da Emissora.
5.2. Numero de Classes e Séries

5.2.1. A Emissao sera realizada em classe e série Unica.

5.3.  Valor Total da Emissao

5.3.1. O valor total da Emissao sera de RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), na Data de
Emissao (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”).

5.4. Colocacgao e Procedimento de Distribuicdo das Debéntures
5.4.1. As Debéntures serao objeto de distribuicao publica, sob rito de registro automatico.
5.4.2. A colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3.

5.4.3. A Oferta nao podera ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados em nenhuma
hipotese, nao existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos termos do paragrafo tUnico do artigo
50 da Resolucao CVM 160.

5.4.4. As Debéntures somente poderao ser distribuidas pela Securitizadora, nos termos do artigo 59 da
Resolucao CVM 160 apos (i) a obtencao de registro da Oferta perante a CVM; e (ii) a divulgacao do
Anuncio de Inicio de Distribuicao, realizada nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, com envio
simultaneo, pela Securitizadora, da versao eletronica do Anancio de Inicio de Distribuicao a CVM e a B3,
nos termos do § 2° do artigo 59 da Resolucao CVM 160.

5.4.5. A Oferta estara a mercado a partir da data em que o AnUncio de Inicio de Distribuicao for
divulgado, nos termos da Resolucao CVM 160. Neste sentido, tendo em vista que o publico-alvo da Oferta
€ composto exclusivamente por Investidores Profissionais e sera submetida ao registro automatico de
distribuicdo, a Oferta devera permanecer a mercado por pelo menos 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do
§ 3° do artigo 57 da Resolucao CVM 160.
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5.4.6. O periodo de distribuicao das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a contar
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicao, observado o disposto nos artigos 47 e 48 da
Resolucao CVM 160.

5.5. Garantias das Debéntures

5.5.1. Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, para as Debéntures, as quais nao
contarao, também, com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito
integrante do patriménio da Emissora que nao componha o Patrimonio Separado, nao sera utilizado para
satisfazer as Debéntures, nem havera coobrigacao por parte da Emissora.

5.6. Garantias das Notas Comerciais

5.6.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.5.1 acima, para assegurar o fiel, integral e pontual
cumprimento das obrigacdes principais e acessorias assumidas pela Devedora no Termo de Emissao,
incluindo o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, da Remuneracao, dos
Encargos Moratorios, se houver, bem como a remuneracédo da Securitizadora, os custos, as comissoes e
as despesas devidos pela Devedora no ambito do Termo de Emissao, incluindo a totalidade das eventuais
indenizacoes, custos, despesas, honorarios arbitrados em juizo, e demais encargos comprovadamente
incorridos pela Securitizadora, em decorréncia de quaisquer processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes
das Notas Comerciais e/ou do Termo de Emissao (“Obrigacdes Garantidas”), serao outorgadas as

seguintes garantias:

(i) o aval, concedido em favor da Securitizadora, nos termos do Termo de Emissao (“Aval”), pelo Sr.
BRUNO RAMOS NEVES BRANCO, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
(“CPE”) sob 0 n° 046.094.299-93 (“Avalista PF”); pelo CENTRO DE EDUCACAO INFANTIL SANTO
ANJO LTDA., inscrito no CNPJ sob o n° 04.183.032/0001-20 (“Avalista PJ 1”); pela COPERNICO
EDITORA E COMERCIO DE MATERIAL DIDATICO E ESCOLAR LTDA., inscrita no CNPJ sob o
n°® 16.894.775/0001-98 (“Avalista PJ 2”); pelo MARCOS PINHEIRO MONTEIRO E CIA LTDA.,
inscrito no CNPJ sob o n°® 13.172.721/0001-20 (“Avalista PJ 3”); pela MASTER SANTO ANJO
COMERCIO DE MATERIAL DIDATICO LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°31.005.676/0001-00
(“Avalista PJ 4”); pelo CENTRO DE EDUCACAO INFANTIL NOVA CURITIBA LTDA., inscrita no CNPJ
sob o0 n° 07.016.910/0001-01 (“Avalista PJ 5”); pelo CENTRO EDUCACIONAL E CULTURAL DE
PRAIA GRANDE LTDA., inscrito no CNPJ sob o n° 44.293.496/0001-04 (“Avalista PJ 6”); ESCOLA
JARDIM ANCHIETA LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°® 85.201.010/0001-48 (“Avalista PJ 7”, quando
em conjunto com o Avalista PJ 1, o Avalista PJ 2, o Avalista PJ 3, o Avalista PJ 4, o Avalista PJ 5
e o Avalista PJ 6, os “Avalistas PJ” e, quando em conjunto com o Avalista PF, “Avalistas”); e

(i1) a cessao fiduciaria de (a) direitos creditorios, presentes ou futuros, certos ou condicionais, de
titularidade do Avalista PJ 1 e do Avalista PJ 5, decorrentes da prestacao de servicos educacionais
identificados no Anexo | ao Contrato de Cessao Fiduciaria, incluindo, sem limitacao: (a.1)
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mensalidades escolares; (a.2) anuidades; (a.3) taxas administrativas, de matricula, rematricula
ou servicos complementares; (a.4) encargos moratorios, juros, multas e demais acréscimos
contratuais; e (a.5) quaisquer outros valores devidos por alunos, responsaveis financeiros ou
terceiros relacionados aos servicos educacionais prestados pelo Avalista PJ 1 e do Avalista PJ 5,
independentemente da forma de contratacao, cobranca ou meio de pagamento, devidos pelos
devedores a serem identificados no Anexo | ao Contrato de Cessao Fiduciaria (“Devedores”), a
serem pagos mensalmente pelos Devedores nos anos de 2026 a 2031 (“Direitos Creditorios
Escolares”, sendo os Direitos Creditorios Escolares de titularidade do Avalista PJ 1, “Direitos

Creditorios Escolares Santo Anjo” e os Direitos Creditorios Escolares de titularidade do Avalista
PJ 5, “Direitos Creditorios Escolares Nova Curitiba”), observado o Estoque Minimo; e (b) todos

os direitos, frutos, rendimentos e aplicacoes, presentes e futuros, detidos contra o Banco Itau
(“Banco Depositario”) em virtude da corrente de titularidade do Avalista PJ 1, n° 82177-6,

agéncia 8541, mantida no Banco Depositario (“Conta Vinculada Santo Anjo” e “Direitos

Creditérios Conta Vinculada Santo Anjo”, quando em conjunto com os Direitos Creditorios

Escolares, “Direitos Cedidos Fiduciariamente”, respectivamente), na qual serao depositados:
(b.1) os Direitos Creditorios Escolares Santo Anjo; (b.2) 15% (quinze por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais, constituidos mediante retencdo na data de

integralizacao das Debéntures, para fins de liquidez e reserva do Patrim6nio Separado, que
podera ser utilizado para o adimplemento das parcelas de Amortizacao do Valor Nominal Unitario
e de Remuneracao, conforme seja o caso (“Cash Collateral”); e (c) de todos os direitos, frutos,

rendimentos e aplicacoes, presentes e futuros, detidos contra o Banco Depositario em virtude
da corrente de titularidade do Avalista PJ 5, n° 82178-4, agéncia 8541, mantida no Banco
Depositario (“Conta Vinculada Nova Curitiba”, quando em conjunto com a Conta Vinculada Santo

Anjo, “Contas Vinculadas” e “Direitos Creditorios Conta Vinculada Nova Curitiba”, quando em
conjunto com os Direitos Creditérios Conta Vinculada Santo Anjo, “Direitos Creditérios Contas

Vinculadas” e, quando em conjunto com os Direitos Creditorios Escolares, “Direitos Cedidos

Fiduciariamente”), na qual serao depositados os Direitos Creditorios Escolares Nova Curitiba, por
meio da formalizacao do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios

em Garantia e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o Avalista PJ 1 e o Avalista PJ 5, na
qualidade de fiduciantes, a Securitizadora, na qualidade de fiduciaria e a Devedora, na qualidade
de interveniente anuente (“Cessao Fiduciaria”, quando em conjunto com o Aval, “Garantias” e

“Contrato de Cessao Fiduciaria”, respectivamente).

5.6.2. Estoque Minimo e Cash Collateral Minimo. A cada 12 (doze) meses a partir desta data o Avalista
PJ 1 e o Avalista PJ 5 enviarao para a Securitizadora, um relatério contendo a relacdo do estoque dos

Direitos Creditérios Escolares a serem depositados nas Contas Vinculadas no ano seguinte. A
Securitizadora verificara o percentual minimo do estoque nas datas de verificacao (“Datas de

Verificacdo”), sendo a primeira verificacao até a data da primeira integralizacdao das Notas Comerciais,
a segunda verificacdo em 15 de julho de 2026 e as seguintes até o dia 15, ou proximo Dia Util, dos meses
de janeiro e julho dos anos subsequentes:

(i) o estoque dos Direitos Creditdrios Escolares nas Datas de Verificacdo nao podera ser inferior ao
minimo de 25% (vinte e cinco por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
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(“Estogue Minimo”);

(i1) a Devedora devera manter depositado na Conta Vinculada Santo Anjo, o Cash Collateral minimo
de 15% (quinze por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais (“Cash
Collateral Minimo”), sendo que, a primeira verificacao do Cash Collateral Minimo sera realizada

até 15 de fevereiro de 2026 e as seguintes mensalmente pela Securitizadora até o dia 15, ou
proximo Dia Util, de cada més;

(iif)  até odia 15, ou préximo Dia Util, de cada més a Securitizadora verificara se o valor efetivamente
depositado nas Contas Vinculadas no més imediatamente anterior corresponde ao valor total dos
Direitos Creditorios Escolares a vencer indicado no relatorio de estoque, referente ao respectivo
més sob analise. Caso seja identificado recebimento inferior a 97% (noventa e sete por cento)
do valor devido no més indicado no relatorio, o Avalista PJ 1 e o Avalista PJ 5 deverao realizar o
aporte da diferenca na Conta do Patrimonio Separado via Cash Collateral adicional, que ficara
retido até a proxima Data de Verificacao até a recomposicao do Estoque Minimo, em adicao ao
Cash Collateral Minimo (conforme abaixo definido);

(iv) enquanto for verificado pela Securitizadora o atendimento dos itens (i) a (iii) acima, havera a
liberacao automatica dos recursos excedentes para as contas correntes do Avalista PJ 1 e do
Avalista PJ 5, proporcionalmente, até o limite para o estabelecimento do Estoque Minimo e do
Cash Collateral Minimo, de acordo com as condicdes do Contrato de Conta Vinculada;

v) caso seja verificado pela Securitizadora o descumprimento dos itens (i) a (iii) acima, a liberacao
dos recursos excedentes mencionada no item (iv) acima sera travada até o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas, nos termos do Contrato de Conta Vinculada;

(vi) caso seja verificado que, em determinado més o Cash Collateral foi inferior ao Cash Collateral
Minimo, o Avalista PJ 1 e o Avalista PJ 5 deverao realizar a recomposicao conforme aqui previsto.

ASecuritizadora devera, em até 2 (dois) Dias Uteis, comunicar de forma eletronica a Devedora, o Avalista
PJ 1 e o Avalista PJ 5, para que, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificacdo de
comunicacdo de descumprimento do(s) referido(s) Fluxo(s) Minimo(s) (“Notificacdo de

Descumprimento”) a Devedora, a seu exclusivo critério:

(i) para a recomposicao do Estoque Minimo, ou (i.1) outorgue a cessao fiduciaria de novos direitos
creditorios escolares em proporcao suficiente para o enquadramento do Estoque Minimo, por
meio de aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciaria para a atualizacao do Anexo | (“Cessao

Fiduciaria de Novos Direitos Creditdrios”); ou (i.2) efetue o aporte de recursos nas Contas
Vinculadas, em proporcao suficiente para o enquadramento do Estoque Minimo, desde que, em
até 30 (trinta) dias contados do aporte, a Devedora efetue a Cessao Fiduciaria de Novos Direitos
Creditorios; e/ou

(i1) para a recomposicao do Cash Collateral Minimo efetue o aporte de recursos na Conta Vinculada
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Santo Anjo, em proporcao suficiente para o enquadramento do Cash Collateral Minimo.
5.7.  Agente Liquidante, Escriturador e Custodiante

5.7.1. A instituicdo prestadora de servicos de liquidacdo das Debéntures sera a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, responsavel pela
operacionalizacao do pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Debenturistas (“Agente Liquidante”), ou qualquer outra instituicao que venha a suceder o Agente

Liquidante na prestacado dos servicos relativos as Debéntures.

5.7.2. AOLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada
(“Escriturador” e “Custodiante”), sera responsavel por efetuar a escrituracdo das Debéntures e a
custddia eletronica e/ou fisica, entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CYM
e pela B3.

6. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
6.1. Data de Emissao

6.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 14 de janeiro de 2026
(“Data de Emissao”).

6.2. Data de Inicio da Rentabilidade

6.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a primeira Data de
Integralizacao das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

6.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

6.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou
certificados, e, para todos os fins de direito, a titularidade delas sera comprovada pelo extrato de conta
emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, se estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme
o caso, sera expedido por esta extrato em nome do debenturista, que servira como comprovante de
titularidade de tais Debéntures, e com relacdao as Debéntures que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador (“Debenturistas”).

6.4. Conversibilidade

6.4.1. As Debéntures serao nao conversiveis em acoes de emissao da Emissora.

6.5. Espécie

6.5.1. As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
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Sociedades por Acdes, com instituicao de Regime Fiduciario pela Emissora, sendo que o integral
cumprimento de todas as obrigacdes financeiras pactuadas sob a presente Emissao sera sujeito ao
Regime Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emissdao, nao remanescendo para a Emissora ou para
seus acionistas qualquer responsabilidade subsidiaria ou integral que exacerbe o Patrimonio Separado.

6.6. Prazo e Data de Vencimento

6.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, as Debéntures terao prazo de 2.193 (dois mil,
cento e noventa e trés) dias, vencendo-se, portanto, em 16 de janeiro de 2032 (“Data de Vencimento

Final”), ressalvadas, em qualquer dos casos, as hipoteses de vencimento antecipado em razao da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou de Resgate Antecipado
das Debéntures (conforme definido abaixo).

6.7. Valor Nominal Unitario

6.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao
(“Valor Nominal Unitario”).

6.8. Quantidade de Debéntures
6.8.1. Serao emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures.
6.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo das Debéntures

6.9.1. As Debéntures serdo subscritas, no mercado primario, de acordo com os procedimentos da B3.
As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicao da Oferta,
na forma prevista na Resolucao CVM 160, mediante a celebracao do(s) Boletim(s) de Subscricao, e a
colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3.

6.9.2. As Debéntures serdo subscritas por meio da assinatura do(s) Boletim(s) de Subscricao e sua
integralizacdo se dara em 1 (uma) ou mais datas, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal
Unitario em cada Data de Integralizacao (conforme abaixo definido) (“Preco de Integralizacdo”).

6.9.3. O Preco de Integralizacdao podera ser acrescido de agio ou desagio na Data da Integralizacao,
desde que ofertados em igualdade de condicoes a todos os investidores em cada Data de Integralizacao.
A aplicacao de agio ou desagio sera realizada em funcao de condicbes objetivas de mercado, a exclusivo
critério e de comum acordo entre as Partes, incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteracao na taxa
SELIC; (ii) alteracdo na remuneracdao dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo na Taxa DI;
(iv) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacao de titulos de renda fixa (debéntures,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegocio e outros) divulgadas
pela ANBIMA; ou (v) excesso ou auséncia de demanda pelos valores mobiliarios.

6.9.4. Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se “Data de Integralizacao” qualquer data em
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que ocorrer a integralizacao das Debéntures.
6.10. Atualizacdo Monetaria das Debéntures

6.10.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures nado sera atualizado
monetariamente (“Atualizacado Monetaria das Debéntures”).

6.11. Remuneracéo:

6.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso, incidirao juros remuneratorios
correspondentes a variacao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo), calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 2,65% (dois
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, com base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos

(“Remuneracao das Debéntures” ou “Remuneracao”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o seu
saldo, conforme o caso, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou Data de Pagamento da Remuneracao
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive) até a Data de Pagamento da
Remuneracao em questao ou a data de Resgate Antecipado das Debéntures (conforme definido abaixo)
em decorréncia de Resgate Antecipado das Notas Comerciais (conforme definido abaixo).

6.11.1.1. A Remuneracao das Debéntures sera calculada de acordo com a seguinte féormula:
J = VNe x (Fator Juros - 1)
em que:

“J” = valor unitario da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

“Fator Juros” = corresponde ao produtdrio da Taxa DI e do Fator Spread, desde a data de inicio do

Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

FatorDl = Produtério das Taxas DI, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Gltima Data de
Pagamento da Remuneracao, inclusive, e a proxima Data de Pagamento da Remuneracao ou data de
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calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n
Fator DI = ]_[(1 + TDI,,)
em que:

“k” = Nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;
“n” = Nimero total de Taxas DI over utilizadas;

“TDI” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

le 252
TDIk=<—100+1) -1

em que:
“DI” = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

l

1NN

br
FatorSpread = [(( )+ 1)252]
em que:

“spread” = 2,6500;

“DP” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima Data de Pagamento da
Remuneracao, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro;

Observacoes aplicaveis ao calculo da Remuneracao das Debéntures:

(i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais divulgada pela
B3;

(ii) o fator resultante da expressao (7 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(iii)  efetua-se o produtorio dos fatores diarios (7 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o Ultimo considerado;
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(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

v) o fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) € considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento; e

(vi) para a aplicacdo de "DI," sera sempre considerado a Taxa DI divulgada no 4° (quarto) Dia Util
imediatamente anterior a data de calculo (exemplo: para calculo no dia 17, a Taxa DI considerada
sera a publicada no dia 13 pela B3, pressupondo-se que os dias 13, 14, 15, 16 e 17 sao Dias Uteis.

6.11.2. Caso, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, nao houver divulgacdo da Taxa DI,
sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneracao, nao sendo
devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

6.11.3. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias contado
da data esperada para sua apuracdao e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou
inaplicabilidade da Taxa DI por disposicao legal ou determinacao judicial, a Taxa DI, conforme o caso,
devera(ao) ser substituida(s) pelo seu substituto legal. Caso nao haja uma taxa substituta para a Taxa
DI, a Securitizadora convocara uma assembleia geral de Debenturistas (“AGD”), na forma e nos termos
a serem disciplinados nesta Escritura de Debéntures, para deliberacdo, entre os Debenturistas em
comum acordo com a Devedora e observada a regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de
remuneracao das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condi¢ées do
mercado interbancario vigentes a época. Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracao, a
Gltima Taxa DI, conforme o caso, divulgada sera utilizada na apuracao da Remuneracao quando do
calculo de quaisquer obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdao, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes entre a Emissora e o Agente Fiduciario quando da deliberacao do novo parametro de
Remuneracao, nos termos do procedimento previsto nesta Clausula 6.11.3.

6.11.4. Caso Debenturistas representando 65% (sessenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao e, em segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Debenturistas presentes,
em comum acordo com a Devedora e com a Emissora e observada a regulamentacao aplicavel, nao
entrem em consenso acerca do parametro de remuneracao das Debéntures a ser aplicado, a Devedora
devera em até 90 (noventa) dias contados da data de realizacao da AGD (ou da data em que receber a
notificacao informando a nado instalacao ou insuficiéncia de quérum para deliberacdo, em primeira e
segunda convocacao) resgatar as Notas Comerciais, mediante o pagamento, a Securitizadora, do Valor
Nominal Unitario ou o seu saldo, conforme o caso, acrescido da correspondente Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a data de inicio do Periodo de Capitalizacao (inclusive) até a data do efetivo
resgate, sem a incidéncia de quaisquer prémios ou penalidades, com o consequente Resgate Antecipado
das Debéntures (conforme definido abaixo).

6.11.5. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdao da AGD prevista acima, a AGD nao sera
realizada e a Taxa DI, conforme o caso, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente
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utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, sendo certo que
até a data de divulgacao da Taxa DI nos termos aqui previstos, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada
para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, sendo dispensada, portanto,
a realizacao da referida AGD.

6.11.6. Caso, no prazo de 90 (noventa) dias apos a realizacao da AGD prevista nas Clausulas 6.11.3 e
seguintes acima, a Taxa DI volte a ser divulgada ou seja divulgado seu substituto legal, considerar-se-a
sem efeito a deliberacao aprovada em AGD quanto ao resgate das Notas Comerciais previsto na
Clausula 6.11.4 acima, passando a Taxa DI ou seu substituto legal, conforme aplicavel, a ser utilizada
para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de Emissao.

6.11.7. O Periodo de Capitalizacao da Remuneracao (“Periodo de Capitalizacao”) é, para o 1° (primeiro)

Periodo de Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade,
inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracao, exclusive, e, para os demais
Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a Data de
Vencimento Final.

6.12. Pagamento da Remuneracao

6.12.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual Resgate Antecipado das Debéntures
(conforme definido abaixo) decorrente de Resgate Antecipado das Notas Comerciais (conforme definido
abaixo), nos termos previstos no Termo de Emissao e nesta Escritura de Emissao, o pagamento da
Remuneracao sera devido nas datas descritas no Anexo | desta Escritura de Emissao, desde que a
Emissora tenha recebido os valores em decorréncia das Notas Comerciais (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo”). ARemuneracao sera calculada e paga de forma pro rata die considerando
o Periodo de Capitalizacao.

6.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

6.13.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual Resgate Antecipado das Debéntures
(conforme definido abaixo) decorrente de Resgate Antecipado das Notas Comerciais ou de eventual
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais, nos termos previstos no Termo
de Emissdo e nesta Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado nos
percentuais e em cada um das datas em que estiver indicado “Sim” na coluna “Amortizacao do Valor
Nominal Unitario” da tabela constante do Anexo | a presente Escritura de Emissao, sendo que a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario atingira o percentual de 100% (cem por cento) na Data de
Vencimento Final das Debéntures.

6.14. Local de Pagamento

6.14.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao efetuados utilizando-se, conforme o caso:

16

Documento assinado no Assinador Registro de Imdveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/63DST-8PC7Z-PA32P-Q3L3G.

tro

.
de Iméueis do Brasil

Regis



Autorregulacao M. Autorregulacdo P Autorregulagdo

ANBIMA AN anBimAa ANBIMA

Ofertas Publicas Securitizadoras Agente Fiduciario

(i) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou
(i) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

6.14.2. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas, nos termos da presente
Escritura, aqueles que forem debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

6.14.3. As Partes acordam que os recursos depositados na Conta do Patrimonio Separado, incluindo os
recursos depositados a titulo de Fundo de Despesas, poderao ser aplicados nos “Investimentos
Permitidos”, quais sejam: (i) instrumentos financeiros com classificacao de baixo risco e liquidez diaria,
emitidos ou administrados por instituicoes financeiras classificadas como “Segmento S1” pelo Banco
Central do Brasil, de acordo com a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 4.553, de 30 de janeiro
de 2017, tais como (a) fundos de renda fixa atrelados a Taxa DI ou Taxa SELIC, desde que tais fundos
possuam classificacdo de risco equivalente aquela atribuida ao fundo de investimento denominado “ITAU
INDEX SIMPLES SELIC EMP RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CIC RESP LIMITADA”,
inscrito no CNPJ sob o n° 40.457.904/0001-65 e (b) Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBs e/ou
Operacdes Compromissadas; ou (ii) titulos publicos federais atrelados a Taxa SELIC, sendo vedada a
aplicacao de recursos no exterior, bem como a contratacao de derivativos. Os rendimentos decorrentes
dos Investimentos Permitidos serao reconhecidos pela Securitizadora, mediante evidenciacao da
natureza de tal reconhecimento nas demonstracdes financeiras do Patriménio Separado, conforme
previsto no artigo 22 da Resolucao CVM 60. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados
pela remuneracao dos Investimentos Permitidos para fins de compensacao de tributos oriundos de suas
atividades.

6.15. Prorrogacao dos Prazos

6.15.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao prevista
e decorrente desta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia que nao seja Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

6.15.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissao,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)”: qualquer dia em que ndo seja feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil, sabado ou domingo. Quando a indicacdao de prazo contado por dia no presente
Termo de Emissao ndo vier acompanhada da indicacdo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é
contado em dias corridos.

6.16. Encargos Moratoérios
6.16.1.Sem prejuizo da Remuneracao, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora

devidamente remunerados pela Remuneracao, conforme definida na Clausula 6.11 acima, ficarao, desde
a data da inadimpléncia (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), sujeitos,
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independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdao judicial ou extrajudicial, a: (i) multa
convencional, irredutivel e nao compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratoérios a razao
de 1% (um por cento) ao més, sendo que, caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por
falha ou indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais encargos nao terao efeito (“Encargos
Moratoérios”).

6.17. Repactuacao
6.17.1. As Debéntures nado serao objeto de repactuacao programada.
6.18. Publicidade

6.18.1. Nos termos da Resolucao CVM 60, fatos e atos relevantes de interesse dos Debenturistas, tais
como comunicados de resgate, amortizacao, notificacdes aos devedores e outros, deverao ser serao
disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de Informacdes
Periodicas Eventuais da CVM e veiculados na pagina da Securitizadora na rede mundial de computadores
- Internet (https://exessecuritizadora.com.br/), imediatamente apos a realizacdo ou ocorréncia do ato
a ser divulgado, observado no que couber, na forma do 5° do artigo 44, artigo 45, do inciso IV “b” do
artigo 46, do inciso IV e § 4° do artigo 52 da Resolucao CVM 60 e a Lei 14.430/2022, devendo a
Securitizadora avisar o Agente Fiduciario na mesma data da sua ocorréncia. As publicacdes acima serao
realizadas uma Unica vez e, ndo havendo quérum em primeira convocacao, devera ser realizada uma
nova e Unica publicacao de segunda convocacao (“Aviso aos Debenturistas”).

6.18.2. As demais informacdes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de Informacodes Periodicas e Eventuais da CVM,
nos termos da Resolucao CVM 60 e demais legislacao em vigor.

6.19. Imunidade de Debenturistas

6.19.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este devera
encaminhar ao Agente Liquidante, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacédo
comprobatoria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos
os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

6.20. Classificacao de Risco

6.20.1. Nao sera contratada agéncia de classificacao de risco para atribuir rating as Notas Comerciais
e/ou as Debéntures.

6.21. Resgate Antecipado das Debéntures

6.21.1. A Emissora devera, obrigatoriamente e de forma irrevogavel e irretratavel, realizar o resgate
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antecipado do valor remanescente das Debéntures (“Resgate Antecipado das Debéntures”), a qualquer

tempo, caso a Devedora realize (i) a seu exclusivo critério, a partir do 12° (décimo segundo) més de
vigéncia da Operacao, ou seja, a partir de 14 de janeiro de 2027, o resgate antecipado facultativo da
totalidade do valor remanescente das Notas Comerciais, nos termos previstos na Clausula 5.1 do Termo
de Emissao (“Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais”); e/ou (ii) o Resgate Antecipado

Obrigatorio das Notas Comerciais, caso: (a) na hipotese de indisponibilidade da Taxa DI, nao haja
consenso em AGD acerca do parametro de remuneracao das Notas Comerciais a ser aplicado, nos termos
da Clausula 4.8.4 do Termo de Emissao, conforme replicado na Clausula 6.11.4 acima; ou (b) ocorra a
declaracdo do vencimento antecipado das Notas Comerciais, nos termos da Clausula 7 do Termo de
Emissao, nos termos, prazos e condicdes previstos no Termo de Emissao (em conjunto, “Resgate
Antecipado Obrigatério das Notas Comerciais”, sendo o Resgate Antecipado Obrigatorio das Notas

Comerciais, quando em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, “Resgate
Antecipado das Notas Comerciais”). O Resgate Antecipado das Debéntures devera refletir os mesmos

termos e condicoes estabelecidos para o Resgate Antecipado das Notas Comerciais, e sera
operacionalizado na forma descrita nas clausulas que seguem.

6.21.2. Caso ocorra o Resgate Antecipado das Debéntures em decorréncia do Resgate Antecipado
Facultativo das Notas Comerciais, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido de (i) Remuneracao, calculado
pro rata temporis desde a data de inicio do Periodo de Capitalizacao (inclusive) ou desde a ultima Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); (ii) demais encargos devidos e nao pagos até a data
do Resgate Antecipado das Debéntures, nao sendo devidas, entretanto, quaisquer penalidades em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais; e (iii) de prémio equivalente a
0,5% (cinco décimos por cento) multiplicado pelo prazo remanescente multiplicado pelo saldo devedor
das Notas Comerciais (“Prémio” e “Valor de Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente).

6.21.3. O Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais somente sera realizado mediante envio
de comunicacao individual pela Devedora & Emissora, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data
em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, sendo que
na referida comunicacao devera constar: (i) a data de realizacao do Resgate Antecipado Facultativo das
Notas Comerciais; (ii) a mencao de que o valor correspondente ao pagamento sera o equivalente ao
Valor de Resgate Antecipado Facultativo; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais.

6.21.4.Em até 5 (cinco) dias contados do recebimento de comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo das Notas Comerciais disposta na Clausula 6.21.3 acima, a Emissora devera comunicar os
Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario das Debéntures, acerca do Resgate Antecipado das
Debéntures mediante divulgacao de aviso aos Debenturistas em seu website, sendo certo que o Agente
Fiduciario devera ser comunicado com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data em que se pretende
realizar o Resgate Antecipado das Debéntures (“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida

comunicacao devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate Antecipado das Debéntures; (ii) a
mencao de que o valor correspondente ao pagamento sera o equivalente ao Valor de Resgate Antecipado;
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e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado das
Debéntures.

6.21.5. Caso a data de realizacao do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais coincida com
uma data de pagamento de Remuneracéo, o Prémio devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario apos o referido pagamento.

6.21.6.Uma vez exercida pela Devedora a opcao pelo Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Comerciais na forma do Termo de Emissao, com o consequente Resgate Antecipado das Debéntures pela
Emissora, (i) a Emissora devera comunicar a B3 com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia; (ii) tal resgate
tornar-se-a obrigatorio, vinculante e definitivo, devendo ocorrer por meio da B3; e (iii) o seu respectivo
pagamento também sera realizado por meio da B3.

6.21.7. A data de realizacdao dos pagamentos devidos em razao do Resgate Antecipado das Debéntures
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

6.21.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

6.21.9. Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Notas Comerciais.

6.22. Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures decorrente de Amortizacao Extraordinaria das
Notas Comerciais

6.22.1. A Emissora devera, durante a vigéncia das Debéntures, realizar a amortizacao extraordinaria do
Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Amortizacao Extraordinaria das Debéntures”) caso, a qualquer

momento, a Devedora realize, a seu exclusivo critério, a partir do 12° (décimo segundo) més de vigéncia
da Operacao, ou seja, a partir de 14 de janeiro de 2027, em qualquer Data de Pagamento das Notas
Comerciais realizar a amortizacao extraordinaria do saldo do Valor Nominal Unitario, até o limite de 98%
(noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Notas Comerciais”).

6.22.1.1. Caso a Devedora realize a Amortizacao Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela
Devedora sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais, conforme o caso, acrescido: (i) da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a data
de inicio do Periodo de Capitalizacao (inclusive) ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacao Extraordinaria
Facultativa (exclusive); (ii) demais encargos devidos e nao pagos até a data da Amortizacado
Extraordinaria Facultativa, ndo sendo devidas, entretanto, quaisquer penalidades em decorréncia da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa; e (iii) de prémio equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento)
multiplicado pelo prazo remanescente multiplicado pelo saldo devedor das Notas Comerciais (“Prémio”
e “Valor de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”, respectivamente).
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6.22.1.2. A Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais somente sera realizada
mediante envio de comunicacdo individual pela Devedora a Emissora, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizacao Extraordinaria Facultativa das
Notas Comerciais, sendo que na referida comunicacao devera constar: (i) a data de realizacao da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais; (ii)a mencao de que o valor
correspondente ao pagamento sera o equivalente ao Valor de Amortizacao Extraordinaria Facultativa; e
(iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacao da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das Notas Comerciais.

6.22.2.Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de comunicacdo de Amortizacdo
Extraordinaria das Notas Comerciais, a Emissora devera comunicar os Debenturistas, com copia para o
Agente Fiduciario das Debéntures, acerca da Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures ou mediante
divulgacao de aviso aos Debenturistas em seu website, sendo certo que o Agente Fiduciario devera ser
comunicado com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data em que se pretende realizar a Amortizacao
Extraordinaria das Debéntures(“Comunicacdo de Amortizacdo”), sendo que na referida comunicacao

devera constar no minimo (i) a data efetiva da Amortizacao Extraordinaria das Debéntures; (ii) a
estimativa do valor da Amortizacao Extraordinaria das Debéntures; e (iii) quaisquer outras informacoes
necessarias a operacionalizacao da Amortizacao Extraordinaria.

6.22.3. Os valores pagos a titulo de Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria das Notas Comerciais serdao
sempre imputados de forma proporcional ao saldo devedor integralizado de Notas Comerciais
integralizadas e, portanto, de Debéntures integralizadas, de forma automatica e independentemente
de qualquer formalidade adicional, mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de amortizacao do
Valor Nominal Unitario.

6.22.4. Caso a data de realizacdo da Amortizacao Extraordinaria coincida com uma Data de Amortizacao
e/ou pagamento de Remuneracao, o Prémio de Amortizacao Facultativa devera ser calculado sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitario apds o referido pagamento.

6.22.5. Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o
recebimento dos recursos necessarios para realizar os pagamentos referentes as Debéntures advindos
das Notas Comerciais e a realizacao, pela Emissora, dos pagamentos referentes as Debéntures.

6.22.6. Em qualquer data, o valor recebido pela Emissora a titulo de pagamento das Notas Comerciais
sera alocado observada a seguinte ordem de prioridade: (i) despesas do Patrimonio Separado, caso nao
haja recursos disponiveis no Fundo de Despesas; (ii) recomposicdo do Fundo de Despesas; (iii) eventuais
Encargos Moratorios das Debéntures; (iv) Remuneracao das Debentures; (v) amortizacao programada do
Valor Nominal Unitario das Debéntures; (vi) Amortizacao Extraordinaria das Debéntures; e (vii) Resgate
Antecipado das Debéntures.

6.23. Prémio de Integralizacao.

6.23.1. Adicionalmente a Remuneracao, os Debenturistas farao jus ao recebimento de valor
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correspondente do Valor do Prémio de Integralizacao, a titulo de prémio, que devera ser pago aos
Debenturistas em até 3 (trés) Dias Uteis apds o recebimento dos recursos da primeira integralizacdo das
Debéntures pela Securitizadora (“Prémio de Integralizacao”).

6.23.2. A Devedora sera responsavel pelo custo de todos os tributos, atuais ou futuros, incidentes na
fonte sobre o pagamento do Prémio de Integralizacdao devido aos Debenturistas, de modo que referidos
pagamentos devem ser acrescidos dos valores correspondentes a quaisquer tributos e/ou taxas que
incidam sobre os mesmos. Da mesma forma, caso, por forca de lei ou norma regulamentar, a
Securitizadora tenha que reter ou deduzir dos pagamentos feitos aos Debenturistas, em relacao ao
pagamento do Prémio de Integralizacao, quaisquer tributos e/ou taxas, deverao acrescer a tais
pagamentos valores adicionais de modo que Debenturistas recebam os mesmos valores que seriam
recebidos em razao do Prémio de Integralizacao caso nenhuma retencao ou deducao fosse realizada

(“Gross-up”)

6.23.3.0 pagamento do Valor do Prémio de Integralizacdao sera realizado conforme regras e
procedimentos da B3.

7. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

7.1.  Apresente Escritura de Emissao devera ser registrada em entidade autorizada pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM a exercer a atividade de registro ou deposito centralizado de ativos financeiros e
de valores mobiliarios, nos termos do § 1° do artigo 26 da Lei n°® 14.430, em vista da instituicao do
Regime Fiduciario. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario evidéncia da obtencédo do referido
registro, no Dia Util imediatamente subsequente a sua obtencao.

7.2.  Patrimdnio Separado

7.3.  Nos termos desta Escritura de Emissao, é constituido patrimonio constituido em favor dos
Debenturistas com a instituicao do Regime Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto: (i) pelos direitos creditorios, principais e acessorios, inclusive,
mas nao apenas, fluxo de pagamento, encargos moratérios, multas, penalidades, indenizacoes,
despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos contratuais e legais devidos pelo Devedora
por forca da emissdao das Notas Comerciais (“Créditos da Operacado”); (ii) pelas Garantias; (iii) pelos

valores que venham a ser depositados na Conta do Patriménio Separado e/ou na Conta Vinculada;
(iv) pelo Fundo de Despesas; (v) pelos bens, recursos e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” a “(iv)”,
anteriores, incluindo mas nao se limitando aos rendimentos financeiros decorrentes dos valores
depositados na Conta do Patrimonio Separado, o qual ndao se confunde com o patriménio comum da
Emissora e destina-se exclusivamente a liquidacao das Debéntures a que esta vinculado, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administracao e obrigacdes fiscais, incluindo, mas nao se limitando
a, as despesas do patrimonio separado, conforme disposto nos termos desta Escritura de Emissao e no
artigo inciso Il do artigo 26 da Lei n° 14.430, nao se confundindo, ainda, com o patrimonio comum ou
com outros patriménios separados de titularidade da Emissora decorrentes da constituicao de regime
fiduciario no ambito de outras emissoes (“Patrimonio Separado”).
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7.4. Regime Fiduciario e Patrim6nio Separado. A Emissora, neste ato, declara instituido o Regime
Fiduciario sobre (i) os Créditos da Operacdo; (ii) as Garantias; (iii) os valores que venham a ser
depositados na Conta do Patrimonio Separado e/ou na Conta Vinculada; (iv) pelo Fundo de Despesas; e
(v) os bens, recursos e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” a “(iv)”, incluindo mas nao se limitando
aos rendimentos financeiros decorrentes dos valores depositados na Conta do Patrimonio Separado,
anteriores e constitui Patriménio Separado (“Regime Fiduciario”).

7.5.  Por forca da vinculacdo de que trata a Clausula 7.4 acima, (i) os Créditos da Operacao; (ii) as
Garantias; (iii) os valores que venham a ser depositados na Conta do Patriménio Separado e/ou na Conta
Vinculada; (iv) pelo Fundo de Despesas; e (v) os bens, recursos e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)”
a “(iv)”:

(i) nao se confunde com o patrimonio comum da Securitizadora, em nenhuma hipétese, destinando-
se exclusivamente a liquidacao das Debéntures e de seus respectivos custos;

(i1) permanecerao apartadas do patriménio comum da Securitizadora e de outros patrimonios
separados da Securitizadora até o resgate da totalidade das Debéntures e o pagamento de todas
as obrigacdes financeiras assumidas pela Emissao;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento das Debéntures e ao pagamento das Despesas e
respectivos custos e eventuais obrigacdes fiscais, conforme previsto nesta Escritura de Emissao;

(iv) estao isentas e imunes de qualquer acao ou execucao promovida por credores diretos ou indiretos
da Securitizadora, que se compromete a manter o Patriménio Separado indene;

v) observado o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada, bem como os fatores de risco associados a Emissao, nao sao passiveis de
constituicao de garantias ou de excussao por quaisquer credores da Securitizadora, por mais
privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes das Debéntures a que esta vinculada.

7.6.  Até a quitacao integral de todas e quaisquer obrigacoes assumidas no ambito desta Escritura, a
Cessao Fiduciaria, que integram o Patriménio Separado, serdao mantidas agrupadas no Patrimonio
Separado.

7.6.1. Arealizacdo dos créditos decorrentes das Debéntures encontra-se limitada ao fluxo de recursos
que integram o Patrimonio Separado, ndao podendo ser havidos contra o patrimonio geral da
Securitizadora e/ou outros patrimonios separados. A obrigacdao da Securitizadora de efetuar o
pagamento dos valores devidos aos Debenturistas, incluindo principal e encargos, encontra-se
exclusivamente condicionada e subordinada ao efetivo recebimento e/ou execucao, pela Securitizadora,
dos pagamentos decorrentes das Notas Comerciais e, subsidiariamente, da excussao da Cessao
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Fiduciaria, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, em sua Conta do Patrimonio Separado.

7.6.2. O exercicio social do Patriménio Separado se encerra em 30 de junho de cada ano, sendo o
primeiro encerramento em 30 de junho de 2026, quando serao levantadas e elaboradas as
demonstracdes financeiras individuais do Patriménio Separado, as quais serdao auditadas pelo auditor
independente do Patrimonio Separado e enviadas ao Agente Fiduciario em até 90 (noventa) dias apos o
término do exercicio social a que se referirem, na forma da legislacao aplicavel.

7.7. Obrigacoes da Emissora com relacdo a Administracdo do Patrimdnio Separado

7.7.1. Observado o disposto nesta Clausula 7.7, a Securitizadora, em conformidade com a legislacao
aplicavel: (i) administrara ordinariamente o Patriménio Separado, instituido para os fins desta Emissao;
(ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contabil independentemente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado em até 90 (noventa) dia contados do término do
exercicio social a que se referirem, que ocorrera na data prevista acima, na forma da Lei n° 14.430.

7.8. Responsabilidade da Securitizadora

7.8.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em
caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, com decisao transitada em
julgado nesse sentido.

7.8.2. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado nao dara causa a declaracao de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, a Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca, convocar AGD
para deliberar sobre as normas de administracao ou liquidacao do Patrimonio Separado.

7.8.3. A AGD prevista acima, devera ser convocada na forma na forma prevista nesta Escritura, com,
no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia para primeira convocacdo e, caso nao seja realizada a
assembleia, sera publicado novo anuncio, de segunda convocacao, com antecedéncia minima 8 (oito)
nao sendo admitida que a primeira e a segunda convocacao sejam realizadas no mesmo dia, e sera
instalada (a) em primeira convocacao, com a presenca de beneficiarios que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) do valor global dos titulos, conforme inciso I, paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430;
ou (b) em segunda convocacao, independentemente.

7.8.4. Na AGD prevista acima, serdao consideradas validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos
presentes, em primeira ou em segunda convocacao. Adicionalmente, a Emissora podera promover, a
qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da emissdo mediante a dacdo
em pagamento dos bens e direitos integrantes do patrimonio separado aos Debenturistas dos créditos
nas seguintes hipoteses: | - caso a assembleia geral nao seja instalada, por qualquer motivo, em segunda
convocacao; ou |l - caso a assembleia geral seja instalada e os Debenturistas dos créditos nao decidam
a respeito das medidas a serem adotadas.
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7.9.  Subscricdo das Debéntures

7.9.1. Os recursos das Debéntures serao destinados a aquisicao das Notas Comerciais que servirao de
lastro para Emissao e as demais Destinacdoes de Recursos constantes nesta Escritura de Emissao. A
integralizacdo das Debéntures podera ocorrer em 1 (uma) ou mais datas, na forma do(s) Boletim(s) de
Subscricao.

7.10. Liquidacao do Patrimdnio Separado

7.10.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncao imediata e
transitoria da administracao do Patrimonio Separado, pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta
hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 20 (vinte) dias uma AGD, para deliberar sobre a
forma de administracao e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado conforme
abaixo descrito (“Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado”):

(i) pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido
de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Emissora;

(ii) ocorréncia de: (a) decretacdo, desde que nao seja sujeito a recurso e/ou que nao possa ser
objeto de execucao, de faléncia e/ou insolvéncia da Emissora; (b) extincdo, encerramento,
dissolucao e/ou liquidacao da Emissora; (c) pedido de autofaléncia, formulado pela Emissora; ou
(d) pedido de faléncia ou insolvéncia da Emissora formulado por terceiro, desde que nao seja
sujeito a recurso e/ou que nao possa ser objeto de execucao;

(ifi)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emissdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no
Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(iv) desvio de finalidade do Patrimonio Separado, mediante decisao judicial ou administrativa; e

v) decisao judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcao ou de atos lesivos a administracao
publica, incluindo, sem limitacao, as Leis Anticorrupcao.

7.10.2. A insuficiéncia dos ativos integrantes do Patriménio Separado para a satisfacao integral das
Debéntures nao dara causa a declaracao de sua faléncia, cabendo a Emissora, ou ao Agente Fiduciario
das Debéntures, caso a Emissora ndo o faca, convocar AGD para deliberar sobre as normas de
administracao ou liquidacao do Patrimonio Separado.

7.10.3. A AGD convocada para deliberar sobre os efeitos de um Evento de Liquidacao do Patrimoénio
Separado decidira, (i) pela liquidacao total, do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser

25

Documento assinado no Assinador Registro de Imdveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/63DST-8PC7Z-PA32P-Q3L3G.

tro

.
de Iméueis do Brasil

Regis



Autorregulacao M. Autorregulacdo P Autorregulagdo

ANBIMA AN anBimAa ANBIMA

Ofertas Publicas Securitizadoras Agente Fiduciario

nomeado o liquidante e as formas de liquidacado; ou (ii) pela nao liquidacao do Patrimonio Separado,
hipotese na qual podera ser deliberada pela administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario ou nomeacao de outra instituicao administradora, fixando, em ambos os casos, as condicoes
e os termos para sua administracao. O liquidante sera a Emissora caso esta nao tenha sido destituida da
administracao do Patrimonio Separado.

7.10.4. A Assembleia prevista acima devera ocorrer com antecedéncia de 20 (vinte) dias contados da
data de sua primeira convocacao, que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora
em que a Assembleia serd realizada. Na hipotese de nao instalacdo da Assembleia em primeira
convocacao, devera ocorrer nova convocacao por meio da publicacdo de novo edital que devera
informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia sera realizada em segunda
convocacao que nao podera ser realizada, em segunda convocacao, em prazo inferior a 8 (oito) dias,
contados da data em que foi publicado o segundo edital, nao sendo admitida que a primeira e a segunda
convocacao sejam realizadas no mesmo dia. A Assembleia instalar-se-a, em primeira convocacao ou
segunda convocacao, com a presenca de qualquer nimero Debenturistas em circulacdo, na forma do
artigo 28 da Resolucao CVM 60.

7.10.5. A Assembleia convocada para deliberar sobre qualquer evento de liquidacao do Patrimonio
Separado decidira, pela maioria dos votos presentes na forma do artigo 30 da Resolucao CVM 60, em
primeira ou em segunda convocacao para os fins de liquidacao do Patrimonio Separado, enquanto o
quorum requerido para deliberacao pela substituicao da Securitizadora na administracao do Patriménio
Separado sera de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Separado, conforme paragrafo 4° do artigo
30 da Resolucao CVM 60.

7.10.6. A instituicao liquidante sera a prépria Securitizadora, caso esta nao tenha sido destituida da
administracao do Patrimonio Separado nos termos aqui previstos.

7.10.7. O Agente Fiduciario podera promover a liquidacao do Patrimonio Separado com o consequente
resgate das Debéntures mediante a dacao em pagamento dos bens e direitos integrantes do patrimonio
separado aos seus Debenturistas nas seguintes hipoteses: (a) caso a AGD de que trata as Clausulas acima
nao seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacao; ou (b) caso a AGD de que trata as
Clausulas acima seja instalada e os Debenturistas nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

7.11. Liquidacao do Patrimdnio Separado

7.11.1.0 Patrimonio Separado sera liquidado mutatis mutandis os procedimentos decorrentes do
Resgate Antecipado das Debéntures.

7.11.2. O Regime Fiduciario sera considerado extinto quando da liquidacdao do Patriménio Separado.

7.11.3. Destituida a Securitizadora, cabera ao Agente Fiduciario (i) administrar os bens e direitos que
integram o Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao
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dos bens e direitos que integram o Patriménio Separado; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Debenturistas na proporcao das Debéntures detidas por cada Debenturista; e/ou (iv) transferir os
créditos oriundos dos bens e direitos que integram o Patrimonio Separado eventualmente nao realizados
aos Debenturistas, na proporcao das Debéntures detidos por cada um deles.

7.12. Vencimento Antecipado

7.12.1. A Emissora devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Notas Comerciais e exigir, mediante notificacao por escrito, o imediato pagamento pela Devedora, do
Valor Nominal Unitario ou do seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneracao devida, calculados
pro rata temporis e dos Encargos Moratorios e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo
pagamento, ou convocar AGD, nos termos do Termo de Emissao e desta Escritura de Debéntures, para
deliberar sobre a nao declaracao do vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das
Notas Comerciais e, consequentemente, das Debéntures, na ocorréncia de qualquer das hipdteses
constantes das Clausulas 7.12.2 e 7.12.3 abaixo (“Vencimento Antecipado”), respeitados os respectivos
prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”).

7.12.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico das
obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais e, consequentemente, das Debéntures, que independem
de aviso, interpelacdo ou notificacao extrajudicial, ou mesmo de AGD ou de manifestacao da
Securitizadora (cada evento, uma “Hipotese de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Devedora ou por qualquer Avalista, de qualquer obrigacdo pecuniaria
assumida perante a Securitizadora e decorrente do Termo de Emissao, do Contrato de Cessao
Fiduciaria e dos demais documentos relacionados a Oferta, nao sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados do referido descumprimento;

(i1) observados os prazos de cura estabelecido nos respectivos instrumentos, declaracao de
vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Devedora ou de qualquer
Avalista, na qualidade de contratante e/ou devedora principal, por meio de operacdes de
captacao de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, em valor individual ou
agregado que seja igual ou superior a RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, valores estes corrigidos anualmente a partir da data de celebracao do Termo
de Emissao pelo IPCA desde a Data da Emissao;

(iii)  observados os prazos de cura estabelecidos nos respectivos instrumentos, declaracao de
vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Devedora e/ou de qualquer
Avalista, na qualidade de interveniente garantidora, por meio de operacoes de captacao de
recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, em valor individual ou agregado que
seja igual ou superior a RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou equivalente em outras
moedas, valores estes corrigidos anualmente a partir da data de celebracao do Termo de Emissao
pelo IPCA, e cujo pagamento nado tenha sido efetuado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
do referido vencimento antecipado;
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(vii)

(viii)

(ix)

ocorréncia de: (a) pedido de faléncia da Devedora e/ou dos Avalistas PJ, sem que tenha ocorrido
o deposito elisivo no prazo de 10 (dez) dias; (b) extingao, encerramento, dissolucdo e/ou
liquidacao da Devedora e/ou dos Avalistas PJ; (c) pedido de autofaléncia, formulado pela
Devedora e/ou dos Avalistas PJ; ou (d) pedido de faléncia da Devedora e/ou dos Avalistas PJ
formulado por terceiro, desde que nao seja sujeito a recurso e/ou que nao possa ser objeto de
€execucao;

realizacao de reducao de capital social da Devedora e/ou dos Avalistas PJ, ap6s a primeira Data
de Integralizacao, exceto: (a) se aprovada em AGD por Debenturistas que representem, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulacao; ou (b) para absorver prejuizos acumulados da
Devedora, dos Avalistas PJ ou de suas Controladas, conforme comunicacao por escrito (e-mail) a
ser realizada a Securitizadora;

pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou ajuizamento de qualquer concurso de credores,
dentro ou fora do Brasil, formulado (a) pela Devedora e/ou pelos Avalistas PJ; (b) por qualquer
de suas Controladoras ou Controladas, diretas ou indiretas, da Devedora e/ou dos Avalistas PJ;
ou (c) por terceiros, conforme permitido pela legislacdo aplicavel;

caso a Devedora, os Avalistas PJ e/ou qualquer de suas controladoras ou controladas, diretas ou
indiretas, da Devedora, e/ou dos Avalistas PJ questione(m) em esfera judicial e/ou extrajudicial,
ou promova(m) qualquer medida com o proposito de fazer com que o Termo de Emissao, o
Contrato de Cessao Fiduciaria ou qualquer outro Documento da Operacao e/ou de qualquer de
suas disposicoes seja considerado nulo, invalido ou inexequivel nos termos da legislacao
aplicavel;

descumprimento da obrigacdo de notificacdo a Securitizadora de qualquer fato que,
comprovadamente, possa ocasionar a perda, oneracao, desvalorizacao ou anulagao da Cessao
Fiduciaria, ndao sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s sua ocorréncia;

cisao, fusao, incorporacao (inclusive incorporacao de acdes) ou qualquer outra forma de
reorganizacao societaria envolvendo a Devedora e/ou os Avalistas PJ, salvo se (a) decorrente de
uma Reorganizacdo Societaria Permitida; ou (b) com a prévia e expressa anuéncia de
Debenturistas que representem no minimo a maioria das Debéntures em Circulacao, reunidos em
AGD especialmente convocada para esse fim. Para os fins do Termo de Emissao, “Reorganizacao
Societaria Permitida” significa eventual cisao, fusdo, incorporacao (inclusive incorporacao de
acoes) ou qualquer outra forma de reorganizacao societaria que em que (a) o atual Controle,
direto ou indireto, da Devedora nao seja alterado; e (b) as Avalistas PJ continuem sendo
controladas, direta ou indiretamente, pela Devedora;

distribuicao de dividendos, juros sobre capital préprio, com seus acionistas, diretos ou indiretos,

e/ou qualquer forma de remuneracao aos socios, em montante superior a 25% (vinte e cinco por
cento) do resultado liquido do respectivo exercicio social, quando a alavancagem da Devedora
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for superior a 2,0 (duas) vezes, apurada na data da respectiva distribuicao com base nas ultimas
demonstracoes financeiras auditada;

(xi) realizacdo, pela Devedora, de qualquer cessao, venda, alienacao ou transferéncia, a qualquer
titulo, de ativos que, individual ou cumulativamente, representem mais de 5% (cinco por cento)
do total do ativo consolidado da Devedora, conforme demonstrado nas suas ultimas
demonstracoes financeiras auditadas ou revisadas, salvo se previamente aprovada pela
Securitizadora;

(xii) caso a Devedora e/ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas, diretas ou indiretas, da
Devedora questione(m) em esfera judicial e/ou extrajudicial, ou promova(m) qualquer medida
com o propésito de fazer com que o Termo de Emissao ou qualquer outro Documento da Operacao
e/ou de qualquer de suas disposicoes seja considerado nulo, invalido ou inexequivel nos termos
da legislacao aplicavel, exceto nos casos em que referidos documentos forem eivados de dolo,
simulacao ou fraude;

(xiii)  utilizacao dos recursos liquidos provenientes da emissao das Notas Comerciais em desacordo com
a Destinacao dos Recursos, que nao tenha sido devidamente justificada pela Devedora; e

(xiv) caso, respeitado o previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria, a Cessao Fiduciaria, o Aval e/ou o
Termo de Emissao: (a) sejam declarados invalidos ou se tornem ineficazes em razao de decisao
judicial ou arbitral; (b) sejam anulados em razao de decisao judicial ou arbitral; ou (c) de
qualquer forma, deixem de existir; exceto se, nas hipoteses previstas nos subitens (a), (b) e (c)
deste item (xiv), a Devedora e/ou os Avalistas PJ tenham apresentado novas garantias e estas
tenham sido aprovadas pelos Debenturistas em até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data do
fato, sendo certo que a celebracao dos contratos e o cumprimento das formalidades relacionadas
as novas garantias deveréo ocorrer dentro de um prazo adicional de 15 (quinze) Dias Uteis.

7.12.2.2. Na ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico que nao
sejam sanadas nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, a Securitizadora devera considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais e exigir o pagamento
do que for devido, independentemente de convocacao de AGD ou de qualquer forma de notificacao a
Devedora, observado o disposto na Clausula 7.12.2 acima. Sem prejuizo do Vencimento Antecipado
automatico, a Securitizadora, assim que ciente, enviara a Devedora comunicacao escrita, informando
tal ocorréncia.

7.12.2.3. Em caso de ocorréncia de uma Hipotese de Vencimento Antecipado Automatico das Notas
Comerciais, nas hipoteses previstas na Clausula 7.12.2 acima, a Securitizadora devera enviar, no prazo
de 1 (um) Dia Util, notificacdo com aviso de recebimento a Devedora (“Notificacdo de Vencimento
Antecipado”), com copia para o Agente Fiduciario das Debéntures, informando tal evento, para que a
Devedora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificacdo de

Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, acrescido da Remuneracao
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devida até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratorios, se for o caso, nos
termos do Termo de Emissao.

7.12.3. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento nao automatico das

obrigacoes previstas no Termo de Emissao, nos termos desta Clausula 7.12.3 (cada evento, uma

“Hipotese de Vencimento Antecipado Nao Automatico”):

(i)

(if)

(iff)

(iv)

alteracao relevante do objeto social da Devedora exceto se nao resultar em alteracao da sua
atividade principal, conforme disposto na Clausula 3.1 do Termo de Emissao;

descumprimento de qualquer obrigacdo nao pecuniaria da Devedora e/ou dos Avalistas PJ
prevista no Termo de Emissao, no Contrato de Cessao Fiduciaria e/ou nos demais Documentos da
Operacao que nao tenha sido sanado, conforme prazo de cura aplicavel ou, caso nao tenha um
prazo de cura especifico estabelecido no Termo de Emissao e/ou em cada Contrato de Garantia
para o descumprimento ocorrido, que nao tenham sido sanadas no prazo de 10 (dez) dias
contados da data do recebimento pela Devedora e/ou pelos Avalistas PJ de comunicacao enviada
pela Securitizadora acerca do respectivo descumprimento;

observados os prazos de cura estabelecidos nos respectivos instrumentos, ocorréncia de
inadimplemento de obrigacdo pecuniaria, pela Devedora e/ou pelos Avalistas PJ, por meio de
operacdes de captacao de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais realizadas
com terceiros e/ou com instituices financeiras integrantes do Sistema Financeiro Nacional, em
valor individual ou agregado superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou equivalente
em outras moedas, valores estes corrigidos anualmente a partir da data de celebracao do Termo
de Emissao pelo IPCA, salvo se no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis da data de sua ocorréncia:
(a) o pagamento seja realizado; (b) for comprovado, pela Devedora e/ou pelos Avalistas PJ, a
Securitizadora e ao Agente Fiduciario das Debéntures, que o pagamento nao era devido; ou
(c) que foram suspensos os efeitos do nao pagamento por meio de qualquer medida judicial ou
arbitral;

protesto legitimo de titulos por cujo pagamento a Devedora e/ou os Avalistas PJ sejam
responsaveis, cujo valor ndao pago, seja individual ou agregado, superior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais) valor este corrigido anualmente a partir da data de celebracao do Termo
de Emisséo pelo IPCA, salvo se for comprovado, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do
respectivo protesto, a Securitizadora, que: (a) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros; (b) o débito oriundo do protesto foi quitado; (c) o protesto foi sustado, cancelado
e/ou garantido ou contestado por meio dos procedimentos adequados; (d) o protesto teve o seu
respectivo valor depositado judicialmente ou garantido pela penhora ou caucao de ativos aceitos
judicialmente; ou (e) o protesto teve sua exigibilidade suspensa por decisao judicial;

descumprimento, pela Devedora, pelos Avalistas e/ou quaisquer Controladas (conforme abaixo

definido) da Devedora e/ou dos Avalistas PJ, de qualquer decisao judicial, ainda que na condicao
de garantidoras, em valor individual igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais)
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ou em valor agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou o seu valor
em outras moedas, na data da referida decisao, valor este corrigido anualmente a partir da data
de celebracao do Termo de Emissao pelo IPCA, no prazo estipulado na respectiva decisao judicial
para o pagamento;

(vi) descumprimento de qualquer decisao arbitral ou administrativa, desde que nao seja sujeita a
recurso e/ou que nao possa ser objeto de execucao, contra a Devedora e/ou os Avalistas PJ, cujo
valor ndo pago seja, individual igual ou superior a RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ou em
valor agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou o seu valor em
outras moedas, valor este corrigido anualmente a partir da data de celebracao do Termo de
Emissao pelo IPCA;

(vii) provarem-se, na data em que sao prestadas, qual seja, a presente data, insuficientes,
inveridicas, imprecisas, inconsistentes e desatualizadas as declaracdes prestadas pela Devedora
e/ou pelos Avalistas PJ no Termo de Emissao;

(viii)  nao obtencao ou renovacao, cancelamento, revogacao, intervencao, suspensao ou extincao das
autorizacoes, subvencoes, dispensas e/ou protocolos de requerimento de alvaras ou licencas
(incluindo ambientais), exceto: (a) aquelas com pedido de renovacao em curso dentro do prazo
legal; ou (b) aquelas com sua exigibilidade suspensa; ou (c) aquelas cuja auséncia nao venha,
comprovadamente, impactar adversa e significativamente a capacidade da Devedora e/ou dos
Avalistas PJ de cumprir suas obrigacdes no ambito da Emissao;

(ix) existéncia de denlncia aceita por juizo competente, confirmada por decisdao de tribunal de
segunda instancia, em face da Devedora em decorréncia de crimes ambientais, bem como crime
contra os direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacao indigena, ou violacdes relacionadas a (a) prostituicao; (b) utilizacao e/ou incentivo a
utilizacao de mao de obra infantil e/ou em condicao analoga a de escravo; e (c) discriminacao
de raca ou género;

(x) se houver recebimento de denuncia, por juizo competente, contra qualquer de suas Controladas
(conforme abaixo definido) e/ou contra a Devedora e/ou os Avalistas envolvendo a violacao de
toda e qualquer norma que trata de corrupcao, crimes contra a ordem economica ou tributaria,
de “lavagem” ou ocultacao de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, ou contra o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracao publica,
nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos do Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme em vigor (“Cddigo Penal Brasileiro”), da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios e/ou das Leis Anticorrupcao;

(xi) cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Documentos da Operacao, salvo se com a prévia e expressa aprovacao dos Debenturistas reunidos
em AGD especialmente convocada para esse fim, a qual nao sera negada injustificadamente;

abandono total ou paralisacao total das atividades da Devedora e/ou dos Avalistas PJ e/ou de
quaisquer de suas Controladoras por prazo superior a 30 (trinta) dias, exceto em caso fortuito
ou forca maior;

a celebracao, pela Devedora e/ou pelos Avalistas PJ de contratos de mutuo, empréstimos,
adiantamentos ou qualquer outra modalidade de crédito e/ou garantias com terceiros, acionistas
diretos ou indiretos e/ou pessoas fisicas, excetuadas as operacoes intercompany realizadas entre
a Devedora, os Avalistas PJ e/ou suas respectivas Afiliadas, sejam elas concedidas ou recebidas);

falecimento, invalidez permanente que comprometa a capacidade de cumprimento das
obrigacoes assumidas, ou prisao preventiva ou condenacao criminal transitada em julgado do
Avalista PF, sempre que tais eventos, a exclusivo critério dos Debenturistas, puderem afetar
adversamente a seguranca do Aval ou a higidez da estrutura da Operacao, salvo se for
apresentada pela Devedora reforco de garantia aprovada pelos Debenturistas; e

a constituicao involuntaria, sobre ativos da Devedora, de qualquer Onus real, gravame,
constricao, penhora, arresto, sequestro ou medida de bloqueio judicial, administrativa ou
arbitral que, individual ou cumulativamente, represente mais de 5% (cinco por cento) do total
de seus ativos consolidados, conforme demonstrado nas suas Ultimas demonstracoes financeiras
auditadas ou revisadas;

a ocorréncia de Mudanca de Controle (conforme abaixo definido) da Devedora, salvo se com a
prévia e expressa aprovacao dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para
esse fim;

a ndo observancia, pela Devedora, de qualquer dos indices Financeiros abaixo indicados,
apurados pela Devedora e verificados pela Securitizadora, com base nas demonstracoes
financeiras anuais auditadas da Devedora, sendo a primeira medicao relativa ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2026:

Divida Liquida / EBITDA < 3,0x;

Caixa / Divida Financeira de Curto Prazo > 0,6x;

EBITDA / Resultado Financeiro > 1,5x; e

Caixa Minimo igual ou superior a RS 15.000.000,00 (quinze milhoes de reais);

caso a Devedora deixe de ter suas demonstracoes financeiras auditadas anualmente por uma das
seguintes empresas de auditoria: (a) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda.;
(b) Ernst & Young Auditores Independentes S.S.; (c) KPMG Auditores Independentes Ltda.;
(d) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.; (e)BDO RCS Auditores
Independentes - Sociedade Simples Limitada; (f) Grant Thornton Auditores Independentes; ou
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(g) outro auditor independente registrado na CVM que tenha sido aprovado em AGD;

(xix)  caso qualquer dos Fluxos Minimos sejam descumpridos e nao haja a recomposicao na forma e no
prazo descrito na Clausula 5.6.2 acima.

7.12.4. Na ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Nao Automatico, a Emissora
devera convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento do evento,
AGD para deliberar sobre a eventual nao declaracao do Vencimento Antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures e das Notas Comerciais, observado o disposto na Clausula 11 abaixo.

7.12.5. Na AGD mencionada na Clausula 7.12.3 acima, os Debenturistas que representem, no minimo,
65% (sessenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacao, 50%
(cinquenta por cento) mais um dos Debenturistas presentes poderdao optar por nao declarar
antecipadamente vencidas as obrigacoes decorrentes das Debéntures e das Notas Comerciais. Nesse
caso, a Emissora ndao devera considerar o vencimento antecipado de todas as obrigacées decorrentes
das Notas Comerciais. Observado o previsto na Clausula 11 abaixo, na hipétese de nao obtencao de
quérum suficiente na AGD para instalar, e/ou deliberar sobre a eventual nao declaracao do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e das Notas Comerciais, a Securitizadora nao
devera considerar o vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Notas Comerciais.

7.12.6. Os valores de referéncia desta Clausula 7.12 serdo corrigidos anualmente, de acordo com a
variacao do IPCA ou, na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier
a substitui-lo.

7.12.7.Em caso de declaracao do vencimento antecipado ou em caso de vencimento antecipado
automatico das Notas Comerciais e, consequentemente, das Debéntures pelos Debenturistas, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento dos valores devidos
no ambito das Notas Comerciais, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis, desde a data de
inicio do Periodo de Capitalizacao (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive) e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao.

7.12.8. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 7.12.7 acima (i) seja
realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, sobre tal pagamento, com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia para criacdo do evento de pagamento; ou (ii) fora do ambiente da B3,

a Emissora devera observar os procedimentos do Escriturador.

7.12.8.1. Nao obstante o prazo para comunicacao previsto na Clausula 7.12.8 acima, a B3 devera
ser comunicada imediatamente apods o vencimento antecipado das Debéntures.

7.12.8.2. Para fins desta Escritura de Emissao, adotam-se as seguintes definicoes:

(@) “Mudanca de Controle” significa qualquer operacao ou conjunto de operacées que resulte na

33

Documento assinado no Assinador Registro de Imdveis. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.registrodeimoveis.org.br/validate/63DST-8PC7Z-PA32P-Q3L3G.

tro

.
de Iméueis do Brasil

Regis



Autorregulacao M. Autorregulacdo P Autorregulagdo

ANBIMA AN anBimAa ANBIMA

Ofertas Publicas Securitizadoras Agente Fiduciario

transferéncia direta ou indireta da titularidade de acbes ou quotas da Devedora que implique
alteracao do grupo de pessoas que detenha, isoladamente ou em conjunto, o poder de (i) eleger
a maioria dos administradores da Devedora; ou (ii) influenciar, de forma relevante, sua gestao
ou suas politicas financeiras;

(b) “Controle” significa o poder direto ou indireto de, isoladamente ou em conjunto, inclusive por
meio de acordos de voto ou instrumentos similares, assegurar preponderancia nas deliberacoes
sociais e eleger a maioria dos administradores de determinada entidade;

(c) “Controlada”, “Controladora” e “Controle Comum” tém significados correspondentes ao de
Controle;
(d) “Afiliada” significa qualquer Pessoa, seja controlada por ou esteja sob controle comum com

outra Pessoa;

(e) “Pessoa” significa pessoa fisica ou juridica de qualquer natureza, incluindo fundacdes, fundos
de investimento, sociedades, associacoes, consorcios, condominios ou outras formas de
) ) 3 ) )
organizacao, com ou sem personalidade juridica;

(f) “Divida Liquida” incluirad, para todos os fins, a endividamento bancario, empréstimos,
financiamentos, debéntures, notas comerciais, e quaisquer outras formas de instrumento
financeiro, estrutura de Sellers Finance, bem como parcelamentos tributarios de qualquer
natureza, inclusive os originados de aquisicdes societarias (“M&A”) a partir da Data de Emissao,
com excecao dos parcelamentos tributarios relacionados ao Avalista 1, ao Avalista PJ 4 e ao
Avalista PJ 5. Os parcelamentos tributarios ja existentes no Avalista PJ 1, no Avalista PJ 4 ou no
Avalista PJ 5, assim como aqueles futuros decorrentes do Avalista PJ 1, do Avalista PJ 4 e do
Avalista PJ 5, nao serao considerados para fins de calculo da Divida Liquida;

(g) “EBITDA ex-1FRS 16” significa, em relacao a determinado periodo, o lucro liquido apurado com

base nas Demonstracoes Financeiras auditadas, preparadas de acordo com critérios contabeis
consistentes e uniformemente aplicados, desconsiderando os efeitos da aplicacao do IFRS 16, e
antes (i) do resultado financeiro liquido, (ii) do imposto de renda e da contribuicao social, e (iii)
das despesas de depreciacao e amortizacao;

(h) “Resultado Financeiro” sera apurado ex-IFRS 16, de acordo com critérios contabeis consistentes

e uniformemente aplicados, sendo apurado com base nas Demonstracdes Financeiras auditadas,
pela diferenca entre “Receita Financeira” e “Despesa Financeira”;

(i) “Divida Financeira de Curto Prazo” engloba todas as obrigacdes financeiras classificadas como

circulantes nas demonstracoes financeiras auditadas da Devedora Para fins exclusivos de calculo
do indice em questao, nao serao consideradas as obrigacoes decorrentes da estrutura de Sellers
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8.

8.1.

“Caixa” corresponde ao total de disponibilidades, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras
com liquidez imediata registradas no ativo circulante nas demonstracoes financeiras auditadas
da Devedora.

HIPOTESES DE SUBSTITUICAO DA EMISSORA

A Emissora devera ser substituida por outra companhia securitizadora, na ocorréncia de

qualquer hipdtese abaixo, conforme deliberacao dos Debenturistas reunidos em AGD e observado o

quérum previsto na Clausula 11.5.3 abaixo (cada evento, uma “Hipdtese de Substituicao da Emissora”):

(i)

(if)

(vi)

(vii)

(viii)

pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora,independentemente do
deferimento pelo juizo competente, ou submissdao a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Emissora ou por
qualquer de seus acionistas controladores, independentemente de ter sido requerida
homologacao judicial do referido plano;

insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido ou contestado no prazo legal,
decretacao de faléncia ou, ainda, de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por
lei ou pela Emissora;

extincao, liquidacao ou dissolucao da Emissora;

ndo pagamento de qualquer obrigacao pecuniaria devida sob as Debéntures na respectiva data
de vencimento, ensejado por culpa exclusiva da Emissora e desde que haja recursos disponiveis
na Conta do Patrimonio Separado;

transformacao do tipo societario da Emissora, de sociedade anonima para sociedade limitada,
nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das
Sociedades por Acoes, ou suspensao ou cancelamento do registro da Emissora na CVM;

utilizacao dos recursos da Emissao para outro fim que nao aquele descrito na Destinacao dos
Recursos;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte
substancial dos ativos, propriedades, das acdes do capital social da Emissora, que afetem
significativamente a capacidade financeira do Patrimonio Separado da Emissora;

existéncia de processo judicial, administrativo ou arbitral que tenha como objeto a discussao da
inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade da Escritura de Emissao, nao
sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados (a) da data da citacao, intimacao ou da efetiva
ciéncia, por qualquer outro meio, pela Emissora a respeito da existéncia do processo judicial,
administrativo ou arbitral; ou (b) da data da propositura, pela Emissora, do processo judicial,
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

administrativo ou arbitral em questao;
invalidade ou nulidade das Debéntures ou desta Escritura de Emissao;

na ocorréncia de violacdo ou indicio de violacdo de Leis Anticorrupcao pela Emissora e/ou suas
respectivas afiliadas, bem como caso passem a constar no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas e Suspensas - CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas - CNEP;

na ocorréncia de quaisquer hipoteses contidas nos artigos 333 e 1.425 do Codigo Civil;

caso as declaracoes feitas pela Emissora nesta Escritura de Emissao, ou em quaisquer outros
documentos relacionados a Emissdao, sejam ou se tornem falsas ou revelem ser enganosas,
incorretas, inconsistentes ou incompletas;

ocorréncia de eventos ou situacdes que, comprovadamente, impactem significativamente a
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacées no ambito da Emissao, bem como na
capacidade financeira e operacional da Emissora de cumprir com suas obrigacoes relacionadas
as Debéntures;

caso as demonstracdes financeiras da Emissora deixem de ser auditadas por auditores
independentes devidamente registrados junto a CVM;

se for verificada a existéncia de procedimento de ordem litigiosa, judicial ou extrajudicial,
inclusive perante autoridades administrativas, que envolva a pratica de trabalho infantil,
lavagem de dinheiro, trabalho analogo ao escravo, prostituicao, atos lesivos ao meio ambiente
ou qualquer outra espécie de irregularidade, movido em face da Emissora que, a exclusivo
critério dos Debenturistas, reunidos em AGD, possa acarretar a responsabilizacao socioambiental
dos Debenturistas; e

utilizacdo da Conta do Patrimonio Separado de forma diversa ao previsto nesta Escritura de
Emissao e/ou nos demais Documentos da Operacao.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informacao relevante para aos
Debenturistas que, razoavel e justificadamente, lhe venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos

desta Escritura de Emissao e da Resolucao CVYM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
em vigor (“Resolucao CVM 17”);
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(b) copia das informacdes periddicas e eventuais pertinentes a Resolucao CVM n° 80, de 29
de marco de 2022, conforme em vigor (“Resolucao CVM 80”) (com excecao daquelas
referidas no item (a) acima), com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas
informacgdes a CVM, caso nao estejam disponiveis na CVM;

(c) na mesma data da publicacdo, as informacdes veiculadas na forma prevista na
Clausula 6.18 acima;

(d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administracao da Emissora, e cujas minutas tenham sido
disponibilizadas na CYM, que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas,
nos mesmos prazos previstos na Resolucao CVM 80 ou normativo que venha a substitui-
la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro Dia Util ap6s sua publicacdo ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;

(e) informacoes sobre qualquer descumprimento nao sanado, de natureza pecuniaria ou nao,
de quaisquer clausulas, termos ou condicoes desta Escritura de Emissao, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis, contados da data da ciéncia do descumprimento;

(f) via original arquivada na JUCESP dos atos e reunides dos Debenturistas que integrem a
Emissao;
(g) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia ou

notificacao judicial recebida pela Emissora que possa (1) resultar em evento ou situacao
que, comprovadamente, gere impacto material e adverso na capacidade da Emissora de
cumprir as obrigacdes previstas na presente Escritura de Emissao; (2) qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de
Emissao; (3) qualquer Evento de Inadimplemento; (4) envio de cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora
relacionada as Debéntures e/ou a um Evento de Inadimplemento;

(h) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data de
término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgacdao, copia das
demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora auditadas pelo Auditor
Independente, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas
de acordo com a Lei das Sociedades por Acoes e com as regras emitidas pela CVM
(“Demonstracoes Financeiras Consolidadas Auditadas”);

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o item (h) acima,
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(i)

(iff)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

sua administracao (1) que permanecem validas as disposicoes contidas nesta Escritura;
(2) a nao ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao; (3) o
cumprimento da obrigacao de manutencao do registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM; (4) o cumprimento da obrigacao de manutencao de departamento para
atendimento aos Debenturistas; (5) que nao foram praticados atos em desacordo com seu
estatuto social; e (6) o cumprimento da destinacao dos recursos provenientes da Emissao,
conforme prevista nesta Escritura, caso ja nao tenha sido cumprido.

manter sempre atualizado, anualmente, as suas expensas, 0 seu registro de companhia
securitizadora na CVM e disponibilizar aos Debenturistas, anualmente, as demonstracées
financeiras do Patriménio Separado, elaboradas e aprovadas, nos termos da regulamentacao
aplicavel;

atender de forma eficiente as solicitacoes dos Debenturistas e do Agente Fiduciario;

convocar, nos termos da Clausula 11 abaixo, AGD para deliberar sobre qualquer matéria que,
direta ou indiretamente, se relacione com a presente Emissao, caso o Agente Fiduciario deva
fazer, nos termos da presente Escritura de Emissao, mas nao o faca;

informar o Agente Fiduciario em 2 (dois) Dias Uteis sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto na Clausula 8 acima;

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informacoes que lhe forem solicitadas;

nado realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes estatutarias, legais
e regulamentares em vigor;

notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo nas condicées
financeiras, econdémicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negocios
da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situacoes que: (a) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacoes decorrentes desta Escritura de Emissao e das Debéntures; ou (b) faca com que as
demonstracdes ou informacdes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM nao mais reflitam a
real condicao financeira da Emissora;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis] ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade
de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos

desta Escritura de Emissao;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes sendo certo que
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

o Agente Fiduciario nao realizara qualquer tipo de acompanhamento e controle acerca deste(s)
seguro(s);

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de Emissao,
em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacoes assumidas perante os Debenturistas;

cumprir e fazer com que as suas controladas cumpram as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos orgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
relevantes e aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados pela
Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa;

cumprir e fazer com que as suas controladas cumpram o disposto na legislacao em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conama - Conselho Nacional
do Meio Ambiente e as demais legislacoes e regulamentacdes ambientais supletivas, mantendo,
ainda, todas as licencas ambientais validas e/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades
publicas, observados os prazos previstos no artigo 18, § 4°, da Resolucao do Conselho Nacional
do Meio Ambiente - CONAMA n° 237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou os prazos definidos pelos
orgaos ambientais das jurisdicoes em que a Emissora atue (“Legislacdo Ambiental”), adotando

as medidas e acdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-
se, Unica e exclusivamente, pela destinacao dos recursos financeiros obtidos com a Emissao,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

cumprir e fazer com que as suas controladas cumpram a legislacao e regulamentacao trabalhista
em vigor, especialmente aquelas relativas a salde e a seguranca ocupacional, sendo certo que
nao incentivam a prostituicao, tampouco utilizam ou incentivam mao de obra infantil e/ou em
condicao analoga a de escravo, inclusive no que se refere a conduta de discriminacao de raca ou
género ou crime contra o meio ambiente, bem como crime contra os direitos dos silvicolas, em
especial, mas nao se limitando a, o direito sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas
pela autoridade competente, em especial com relacao aos seus projetos e atividades de qualquer
forma beneficiados pela Emissao, mantendo, ainda, todas as licencas ambientais validas e/ou
dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas, observados os prazos previstos no artigo
18, § 4°, da Resolucao do CONAMA n° 237, de 19 de dezembro de 1997, conforme em vigor, e/ou
os prazos definidos pelos o6rgdos ambientais das jurisdicoes em que a Emissora atuem
(“Legislacao Social” e, em conjunto com a Legislacio Ambiental, a “Legislacao
Socioambiental”), excetuadas as situacoes que estejam sendo discutidas na esfera judicial ou

administrativa de boa-fé pela Emissora, desde que obtido o efeito suspensivo e/ou por qualquer
de suas controladas ou em relacao as quais tenha sido feito acordos para por fim as discussoes
relacionadas a Legislacao Socioambiental;

cumprir e fazer com que suas controladas, administradores e empregados no exercicio de suas
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

funcoes cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra
a administracao publica, leis que compreendem, mas nao se limitam a: (a) a Lei n° 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme em vigor; (b) o Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme em vigor; (c) a Lei n°®9.613, de 3 de marco de 1998, conforme em vigor; (d) a Lei
n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor; (e) a Convencao Anticorrupcao da
Organizacao para a Cooperacao e Desenvolvimento Economico (OCDE); (f) o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977; (g) o UK Bribery Act de 2010; e (h) o Codigo Penal Brasileiro (conforme
definido abaixo) (“Leis Anticorrupcao”), na medida em que: (a) mantera politicas e

procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) dara pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais e subcontratados que venham a se
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacao no ambito desta Escritura de
Emissao; (c) abster-se-a de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administracao
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; (d) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que comprovadamente, mediante decisao
administrativa final e/ou judicial definitiva que condene a Emissora por violacao a qualquer das
Leis Anticorrupcao, exceto se protegido por sigilo, comunicara imediatamente o Agente
Fiduciario, que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias; e (e) realizara
eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente por meio de transferéncia
bancaria;

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, inclusive no que
tange a destinacao dos recursos captados por meio da Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as expensas do Patrimonio
Separado, o Agente Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e o ambiente de negociacao
no mercado secundario por meio do CETIP21, conforme aplicavel;

efetuar o pagamento, com recursos do Patrimonio Separado, de todas as despesas comprovadas
pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;

manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizacoes relevantes para a boa conducao dos
negocios da Emissora;

preparar demonstracées financeiras do Patrimonio Separado de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracées consolidadas do Patrimdnio Separado, em conformidade com a
legislacao vigente, e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposicoes da Resolucdo CVM 44 no tocante a dever de sigilo e vedacoes a

negociacao, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Resolucao CVM 44, comunicando
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

9.2.

imediatamente ao Agente Fiduciario;

submeter suas demonstracoes financeiras do Patrimonio Separado a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

divulgar suas demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

fornecer todas as informacdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela B3;

assegurar que, na data em que foram prestadas, as declaracoes apresentadas nesta Escritura de
Emissao, no que for aplicavel, sao validas e regulares; e

observar todas as determinacées emanadas da Resolucao CVM 160 e da Resolucao CVM 60,
conforme aplicavel.

As despesas a que se refere a Clausula 9.1(xviii) acima, que serdo arcadas com recursos do

Patrimonio Separado, compreenderao, entre outras, as seguintes:

(i)

(if)

(iff)

(iv)

9.2.2.

envio de documentos, publicacédo de relatorios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao aplicavel;

extracao de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Publica do foro da sede ou domicilio da Emissora, caso, se possivel, tenham sido previamente
solicitadas a Emissora e nao entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos a contar da solicitacao;

despesas de viagem, incluindo, transportes, estadias e alimentacao, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das funcoes do Agente Fiduciario;

despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas, bem como depositos,
custas e taxas judiciarias de acoes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente
Fiduciario, ou decorrentes de acoes intentadas contra estes, no exercicio de sua funcao, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
debenturistas; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessarios, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes aos estritos

interesses dos Debenturistas.

No caso de inadimplemento da Emissora por falta de recursos do Patrimonio Separado, todas as

despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a

1
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incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, com base nos
recursos do Patrimdnio Separado, ou, alternativamente, pela Devedora, em até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da solicitacao pelo Agente Fiduciario, mediante a apresentacdo da copia da respectiva nota
fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias em acdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depodsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacao ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

10. DO AGENTE FIDUCIARIO

10.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a nomeacio
para, nos termos da Lei n° 14.430, da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, da Resolucao CVM 17,
da Resolucao CVM 60 e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela, a Emissora e quaisquer
terceiros os interesses da comunhao dos Debenturistas.

10.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

i aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes
t func L f do, d t l t d tribuic
previstas na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(ii) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas clausulas e condicoes;
(iii)  esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdao e a cumprir com suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(iv) a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacoes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

v) nao ter qualquer impedimento legal, para exercer a funcao que lhe é conferida, conforme artigo
66, § 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, e o artigo 5° da Resolucao CVM 17 para exercer a

funcao que lhe é conferida;

(vi) nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 5° da
Resolucao CVM 17;

(vii)  nao tem qualquer ligacao com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;
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(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

10.3.

verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, tendo diligenciado
para que fossem sanadas as omissoes, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicées;

na data de celebracao da presente Escritura de Emissao e com base no organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para os fins do artigo 6° da Resolucao
CVM 17, que presta servicos nas emissoes de valores mobiliarios da Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, conforme Anexo lll;

tem conhecimento das Leis Anticorrupcao, e suas respectivas regulamentacées, conforme em
vigor nesta data, obrigando-se a cumprir integralmente com seus dispositivos, mediante a
abstencao de qualquer atividade que constitua ou possa constituir uma violacao das Leis
Anticorrupcao;

agira, por si e por seus administradores, empregados, representantes, socios, durante a
consecucao da presente Escritura de Emissao, de forma ética e em conformidade com os
preceitos legais aplicaveis. O Agente Fiduciario declara e garante que ele qualquer de seus
administradores, empregados, representantes ou socios abster-se-ao de dar, oferecer, pagar,
prometer pagar ou autorizar o pagamento de, direta ou indiretamente, dinheiro ou qualquer
coisa de valor a qualquer autoridade governamental, partido politico ou candidato a cargo
politico, empregado de empresa detida ou controlada pelo Estado, empregado de organizacao
internacional publica, consultores, representantes, parceiros, ou quaisquer terceiros, com a
finalidade de influenciar qualquer ato, decisao ou omissao de agente ou do governo, para
assegurar qualquer vantagem indevida ou direcionar negocios para qualquer pessoa ou em
violacao das Leis Anticorrupcao;

reportara a Emissora, por si e por seus administradores, empregados, representantes, e seus
socios, qualquer ocorréncia, investigacao e/ou alegacao de ocorréncia, envolvendo suas
operacoes ou funcionarios e terceiros da empresa, relacionada aos atos vedados acima; e

o Agente Fiduciario exercera suas funcoes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdao, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a Data de Vencimento Final ou

até sua efetiva substituicao.

Sera devida pela Emissora, com recursos do Patriménio Separado, ao Agente Fiduciario, a titulo

de honorarios pelos deveres e atribuicées que lhe competem, nos termos da legislacao e regulamentacao
aplicaveis e desta Escritura de Emissao, a seguinte remuneracao:

(i)

parcela unica de implantacao de RS 6.000,00 (seis mil reais), sendo o pagamento devido até o
5° (quinto) dia apos a data da primeira integralizacao das Debéntures;
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(iff)

caso a operacao seja desmontada, o valor da parcela (i) acima sera devida pela Emissora e/ou
pela Devedora a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do
cancelamento da Emissao;

parcelas anuais de RS 17.000,00 (dezessete mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no
mesmo dia do pagamento do item (i) acima nos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se
necessario. A remuneracao do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debentures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao
em relacao a emissao, remuneracao essa que sera calculada pro rata die. Adicionalmente, serdao
devidas despesas extraordinarias do Agente Fiduciario a serem definidas no Termo de
Securitizacdo. A remuneracao acima nao inclui a eventual assuncao do Patrimonio Separado, bem
como nao inclui séries adicionais e/ou reabertura de série previstas ou a serem objeto de
deliberacao;

no caso de inadimplemento no pagamento das Debentures, ou de reestruturacao das condicoes
das Debentures apds a Emissao, bem como a participacdo em reunides ou contatos telefénicos
e/ou conference call, AGD presenciais ou virtuais (previstas ou nao neste instrumento), incluindo
AGD e/ou aditamentos eventualmente necessarios para fins de inclusao de séries adicionais ou
reabertura de série (previstas ou ndo previstas no presente instrumento) serdo devidas ao Agente
Fiduciario, um valor adicional de RS 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem, incluindo, mas
nao se limitando, trabalhos relacionados a comentarios aos documentos da operacao durante a
estruturacao da mesma, caso a operacao nao venha se efetivar, execucao de Garantias,
participacdo em reunides internas ou externas ao escritorio do Agente Fiduciario formais ou
virtuais com a Securitizadora e/ou com os Debenturistas ou demais partes da emissao das
Debentures, analise a eventuais aditamentos aos Documentos da Operacao e implementacao das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas em 10 (dez) dias corridos apos
comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas”. Entende-se por
reestruturacao das condicoes das Debentures os eventos relacionados a alteracao (1) das
Garantias; (2) prazos de pagamento e remuneracao, amortizacao, indice de atualizacao, data
de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices financeiros; (3)
condicoes relacionadas aos eventos de vencimento antecipado, resgate, recompra e liquidacao
do Patrimonio Separado; e (4) de AGD presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da
Operacao.

10.3.1. As parcelas descritas nos itens acima serao reajustadas pela variacao positiva acumulada do
IPCA, ou, na sua falta ou impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, desde a
data de pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro rata

die se necessario.

10.3.1. A remuneracao recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidacao integral dos valores

mobiliarios ou até o cumprimento de todas as obrigacdes exigidas do Agente Fiduciario no ambito da

Emissao. Em nenhuma hipdtese sera cabivel pagamento pro rata temporis ou devolucao, mesmo que
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parcial da remuneracao do Agente Fiduciario.

10.3.2. As parcelas citadas na Clausula 10.3 acima, serdo acrescidas de (i) ISS (Imposto Sobre Servicos
de Qualquer Natureza); (ii) PIS (Contribuicado ao Programa de Integracao Social); (iii) COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuicao sobre o Lucro
Liquido); (v) IRPJ (Imposto de Renda Pessoa Juridica); e (vi) quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

10.3.3. As parcelas citadas na Clausula 10.3 acima poderao ser faturadas por qualquer empresa do grupo
econdémico do Agente Fiduciario.

10.3.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirao
Encargos Moratérios, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA
acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

10.3.5. O Patriménio Separado ou os Debenturistas conforme o caso, antecipara ao Agente Fiduciario
todas as despesas necessarias para proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar
seus créditos proteger ou ainda, necessarios decorrente da sua funcao de representante dos
Debenturistas. Quando houver negativa para custeio de tais despesas em funcao de insuficiéncia do
Patrimonio Separado ou inadimplemento da Devedora, os Debenturistas deverao antecipar todos os
custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcao de seus créditos. As despesas a serem
antecipadas deverao ser sempre comunicadas aos Debenturistas, a Securitizadora e Devedora e, sempre
que possivel, aprovadas pelos Debenturistas ou pela Devedora conforme o caso, sendo certo que nao
sendo possivel a obtencao imediata da aprovacao pelos Debenturistas ou pela Devedora conforme o caso
e, em razao de necessidade imediata para resguardar os interesses Debenturistas ou necessarias ao
exercicio da funcao de Agente Fiduciario, tais despesas poderao ser contratadas pelo Agente Fiduciario
e posteriormente ratificadas em AGD. Sao exemplos de despesas que poderao ser realizadas pelo Agente
Fiduciario: (i) publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificacoes, despesas cartorarias, conforme
previsto neste instrumento e na legislacao aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencao de certidoes, fotocdpias,
digitalizacoes, envio de documentos; (iv) locomocdes entre estados da federacao, alimentacao,
transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcoes e devidamente
comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria dos imoveis
financiados com recursos da emissdo (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para
checagem, monitoramento ou obtencao de opinido técnica ou legal de documentacao ou informacao
prestada pela Devedora, garantidores ou Securitizadora para cumprimento das suas obrigacdes; (vii)
revalidacao de laudos de avaliacao e/ou avaliacao por meio de laudo de avaliacao das Garantias, se o
caso, nos termos do Oficio Circular CVM n°® 1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de
terceiros e de sucumbéncias, depositos, custas e taxas judiciarias ou extrajudiciarias nas acoes ou ainda,
decorrente de agbes arbitrais, propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele
propostas no exercicio de sua funcao, enquanto representante dos Debenturistas, ou ainda que
comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
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investidores (ix) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais ou extrajudiciais decorrentes da
sucumbéncia em acodes judiciais ou ainda, decorrente de acdes arbitrais, serao igualmente suportadas
termos acima bem como sua remuneracao; (x) custos e despesas relacionadas a B3. O ressarcimento a
que se refere sera efetuado em até 05 (cinco) Dias Uteis apos a realizacdo da respectiva prestacéo de
contas a Securitizadora e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

10.3.6. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera ser efetuado
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e/ou a
Devedora e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

10.3.7. 0 crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista nas Clausulas acima
sera acrescido a divida da Devedora, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiduciario
podera se utilizar de recursos eventualmente existentes na Conta do Patriménio Separado para saldar
as despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacao aos Debenturistas, a
Emissora e a Devedora com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacao de contas
obrigatoriamente.

10.3.8. 0 Agente Fiduciario nao antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emissao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados pela Emissora, pela Devedora
ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

10.3.9.Sera devida a Emissora uma remuneracdo extraordinaria calculada com base nas horas
efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de RS 800,00(oitocentos reais) por hora-homem,
exclusivamente em caso de (i) nao pagamento do lastro, sendo necessarios esforcos de cobranca; (ii) de
necessidade de realizacdo de AGD; (iii) elaboracdo ou analise de aditamentos aos documentos da
Operacao; ou (iv) esforcos adicionais de liquidacao, quando houver a realizacao de oferta continuada
ou liquidacdo em prazo superior a 1 (um) Dia Util.

10.3.10. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(i1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcao, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao dos
seus proprios bens;

(ifi)  renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da AGD para deliberar sobre sua

substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas funcoes;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xiii)

(xiv)

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e seus eventuais Aditamentos
sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso de omissao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacao das informacoes periodicas, alertando os Debenturistas, no relatorio
anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes, certidoes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede ou domicilio da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a AGD, mediante anUncio divulgado conforme Clausula 6.18.1
acima;

comparecer a AGD a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do § 1° do artigo 68
da Lei das Sociedades por Acoes e do artigo 15 da Resolucao CVM 17, relativos aos exercicios
sociais da Emissora;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores (https://www.oliveiratrust.com.br/)
o relatdrio de que trata o item (xii) acima aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro)
meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, bem como enviar a Emissora,
para divulgacao na forma prevista em regulamentacao especifica;

manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, solicitacao
de informacodes junto a Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste item (xiv), a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador
e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a posicao das Debéntures, bem como relacao dos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao e todas aquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;
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(xvi) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigacoes relativas as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo
previsto no artigo 16, Il da Resolucao CVM 17;

(xvii) opinar sobre a suficiéncia das informacoes prestadas nas propostas de modificacao das condicoes
das Debéntures; e

(xviii) disponibilizar o valor unitario das Debéntures aos Debenturistas e aos participantes do mercado,
através de sua central de atendimento e/ou de seu website.

10.3.11. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢ées da emissao, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para proteger direitos ou
defender os interesses dos Debenturistas, observado o disposto no artigo 12 da Resolugao CVM 17.

10.3.12. Nas hipoteses de impedimentos, renlncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou
qualquer outro caso de vacancia na funcao de agente fiduciario da Emissao, sera realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do
novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo também ser convocada por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacao. Na hipotese de a convocacao nao ocorrer em até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la. Em casos
excepcionais, a CVM podera proceder a convocacao para escolha do novo agente fiduciario ou nomear
substituto provisorio, enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo. A substituicdo ndo implicara em remuneracao ao novo Agente Fiduciario superior a ora
avencada.

10.3.13. Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcoes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdao, devera convocar AGD pedindo sua
substituicao.

10.3.14. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da distribuicdo das Debéntures,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em AGD especialmente
convocada para esse fim.

10.3.15. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberad a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicées, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario da Emissao. Esta remuneracdo podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pela AGD.
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10.3.16. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, contados do registro do aditamento da Escritura de Emiss&o perante a JUCESP.

10.3.17. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos da Clausula 2.1.1 acima.

10.3.18. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos na Clausula 6.19 acima.

10.3.19. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

11.  ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse dos
Debenturistas.

11.2. Convocacao

11.2.1. A assembleia podera ser convocada pela Securitizadora, pelo Agente Fiduciario, por
Debénturistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRI em Circulacdo ou, ainda, pela
CVM.

11.2.2. Aplicar-se-a a AGD, no que couber, o disposto na Lei 14.430, bem como o disposto na Lei das
Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias.

11.2.3. Mediante publicacdo de edital publicado na forma abaixo, com a antecedéncia de 20 (vinte)
dias, em primeira convocacao, e no prazo de 8 (oito) dias contado de nova publicacao do edital de
convocacao, em segunda convocacgao.

11.2.4.Nao se instalando a AGD em primeira convocacao, sera publicado novo edital, de segunda
convocacao, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias da realizacao da nova assembleia.

11.2.5.Nos termos da Resolucdo CVM 60, os editais de convocacao de AGD, deverdao ser serao
disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de Informacgoes
Periddicas Eventuais da CVM e veiculados na pagina da Securitizadora na rede mundial de computadores
(https://exessecuritizadora.com.br/), imediatamente apo6s a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser
divulgado, observado no que couber, na forma do artigo 26, do paragrafo 5°, do artigo 44, artigo 45, do
inciso IV “b” do artigo 46, e do inciso | do artigo 52 da Resolucao CVM 60, e conforme paragrafo 3° do
artigo 24 da Lei 14.430.
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11.2.6. As publicacoes acima serao realizadas uma Unica vez e, no caso de AGD nao havendo quérum em
primeira convocacao, devera ser realizada uma nova e Unica publicacao de segunda convocacao.

11.2.7. As publicaches de editais das AGDs de Investidores serao encaminhadas pela Securitizadora a
cada Debénturista e/ou aos custodiantes dos respectivos Debénturistas conforme previsto na Resolucao
CVM 60, bem como encaminhados na mesma data ao Agente Fiduciario.

11.2.8. AAGD instalar-se-a com a presenca de qualquer numero de Debénturistas.

11.2.9. A presidéncia da AGD cabera ao Debénturista eleito pelos demais, aquele que for designado pela
CVM ou a Securitizadora.

11.2.10. A AGD realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede ou de forma remota, observado
os termos da Resolucao CVM 60 e, no que couber, a Resolucao CVM 81, quando houver necessidade de
efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao indicarao, com clareza, o lugar e horario
da reuniao.

11.2.11. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as AGDs e prestar as informacées que lhe
forem solicitadas.

11.2.12. A Securitizadora e/ou os Debénturistas poderdo convocar representantes da
Securitizadora ou quaisquer terceiros para participar da AGD, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas seja relevante para a deliberacao da ordem do dia.

11.3. Quérum de Instalacdo

11.3.1.Sem prejuizo do disposto nesta Escritura de Emissdao, a AGD instalar-se-a, em primeira
convocacao, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulacao e, em segunda convocacao, com qualquer nimero.

11.3.2. Independentemente das formalidades previstas na legislacao aplicavel e nesta Escritura de
Emissao, para convocacao, sera considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulacao.

11.3.3. Para efeito da constituicao do quérum de instalacdao e/ou deliberacao a que se refere esta
Clausula 11, serao consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circulacdao no

mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade
de seus controladores, de suas controladas, dos seus respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
conjuges ou companheiros ou descendentes até o segundo grau. Para efeitos de quérum de deliberacao
nao serao computados, ainda, os votos em branco.
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11.4. Mesa Diretora

11.4.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele que for
designado pela CVM.

11.5. Quérum de Deliberacao

11.5.1. Nas deliberacées da AGD, a cada Debénture cabera 1 (um) voto, admitida a constituicao de
mandatario, Debenturista ou nao. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissao, as
deliberacoes em AGD serao tomadas pela maioria dos presentes a AGD.

11.5.2. Nas deliberacdes da AGD que tenham por objeto alterar caracteristicas das Debéntures, quais
sejam: (i) Remuneracao; (ii) as Datas de Pagamento da Remuneracao; (iii) os valores e as datas de
amortizacdao do Valor Nominal Unitario das Debéntures; (iv) prazo e Data de Vencimento Final; e
(v) quéruns de deliberacdo de AGD previstos nesta Clausula 11, deverao ser aprovadas, seja em primeira
convocacao da AGD ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem no minimo
65% (sessenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulacdo, em primeira e segunda
convocacao.

11.5.3. Exceto de outra forma prevista neste Escritura de Emissao, as deliberacdes que digam respeito
a quaisquer caracteristicas das Debéntures nao incluidas na Clausula 11.5.2 acima, inclusive no caso de
renincia ou perdao temporario, deverao ser aprovadas, seja em primeira convocacao da AGD, por
Debenturistas que representem, pelo menos, 65% (sessenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao e, em segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Debenturistas presentes.

11.5.4. Na hipdtese (i) da ndo obtencao de quérum de instalacdo e/ou de deliberacao, em segunda
convocacao, da AGD mencionada na Clausula 7.10.2 acima; ou (ii) em caso de suspensao dos trabalhos
para deliberacao em data posterior, a Emissora devera declarar o vencimento antecipado das obrigacoes

decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

11.5.5. Nao estao incluidos no quérum a que se refere esta Clausula 11.5 os quoéruns expressamente
previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao.

11.5.6. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD.

11.5.7. O Agente Fiduciario devera comparecer a AGD e prestar aos Debenturistas as informagdes que
lhe forem solicitadas.

12. DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
12.1. A Emissora, neste ato, declara que:

(i) € uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes com registro de companhia aberta na CVM de acordo com as leis brasileiras;
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(iff)

(vi)

(vii)

(viii)

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes necessarias, inclusive as
societarias, regulatorias e de terceiros a celebracao desta Escritura de Emissao, a emissao das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

as obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissao constituem obrigacdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condicdes e a Emissora, nesta
data, esta adimplente com o cumprimento de todas as obrigacoes previstas nesta Escritura de
Emissao e, nesta data, nao ocorreu e nao esta existente qualquer Hipotese de Vencimento
Antecipado Automatico, Hipotese de Vencimento Antecipado Nao Automatico ou Hipotese de
Substituicao da Emissora;

a celebracao desta Escritura de Emissao, o cumprimento de suas obrigacGes previstas nesta
Escritura de Emissdao e a Emissao das Debéntures nao infringem ou contrariam: (a) seu estatuto
social; (b) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer
de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em: (1) vencimento antecipado
de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (2) criacao
de qualquer hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opcao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou onus, judicia,
extrajudicial ou arbitral, voluntario ou involuntario, incluindo arresto, sequestro ou penhora, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressoes acima sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora; ou (3) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(c) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (d) qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizacodes e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais essenciais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas elas validas;

a Emissora esta cumprindo a Legislacdo Socioambiental, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacao de suas atividades, preservando
0 meio ambiente e atendendo as determinacoes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

as demonstracoes financeiras da Emissora referentes ao periodo encerrado em 2024 representa
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corretamente a posicao financeira da Emissora naquela data e foi devidamente elaborada em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e reflete corretamente
os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(ix) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente envolvendo a Emissora perante
qualquer tribunal, 6rgao governamental ou arbitral, que possa causar um impacto adverso
relevante na sua situacao financeira, reputacional ou nas suas operacoes, além das informacoes
disponibilizadas pela Emissora no Formulario de Referéncia da Emissora, ou Fatos Relevantes
e/ou Comunicados ao Mercado divulgados até a Data de Emissao;

(x) cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo, mas
sem se limitar, a obrigacao de destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos na
Clausula 4 desta Escritura de Emissao;

(xi) nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas funcoes;

(xii)  ndo omitiu ou omitira qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar, conforme entendimento razoavel da Emissora, em alteracao substancial na
situacao economico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas; e

(xiii) esta Escritura de Emissdao constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condicoes.

13. DAS DISPOSICOES GERAIS
13.1. Comunica¢des

13.1.1. Todos os documentos e as comunicacoes, que deverao ser sempre feitos por escrito, seja por via
fisica ou por meio de correio eletronico, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicacoes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao
ser encaminhados para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:
EXES SECURITIZADORA S.A.
Avenida Reboucas, n°® 2.748, 12° andar, conjuntos 121 e 122, sala 2, Pinheiros
CEP 05.402-500, Sao Paulo - SP
At.: Departamento Juridico e Departamento de Gestao
E-mail: juridico@exes.com.br / gestaosec@exes.com.br
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(i) Para o Agente Fiduciario:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Nacoes Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1.101 e 1.102, Torre Norte, Centro
Empresarial das Nacdes Unidas (CENU), Brooklin
CEP 04.578-910, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Telefone: +55 (21) 3514-0000
E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse ultimo para preco unitario do ativo)

(iii) Para a B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
Praca Antonio Prado, n° 48, 6° andar
CEP 01010-901, Sao Paulo - SP
At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: +55 (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

13.1.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissao serao consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderecos acima. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a
outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

13.2. Renuncia

13.2.1.Nao se presume a renuncia, novacao ou precedente a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razao
de qualquer inadimplemento das obrigacées da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renlncia, novacao ou precedente aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacao ou modificacao de quaisquer outras
obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

13.3. Veracidade da Documentacao

13.3.1.0 Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberagdes societarias e em atos da administracao da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisoes. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel
pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, sendo que sua elaboracdo permanecera sob
obrigacao legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel.
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13.3.2. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17, conforme alterada e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicavel.

13.3.3. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados
ao devido cumprimento das obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissao, somente serao validos
quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

13.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execu¢ao Especifica
13.4.1. Esta Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos

dos incisos | e lll do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cddigo
de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras

medidas cabiveis, as obrigacées assumidas nos termos desta Escritura de Emissao comportam execucao
especifica, submetendo se as disposicoes dos artigos 814 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais.

13.5. Computo dos Prazos

13.5.1. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

13.6. Irrevogabilidade

13.6.1. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipotese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as partes por
Si e seus sucessores.

13.7. Independéncia das Disposicées da Escritura de Emissdao e Interpretacdo dos Titulos das
Clausulas

13.7.1. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicées nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-
se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza
0 mesmo efeito.

13.8. Despesas
13.8.1. O Patriménio Separado arcara com todos os custos: (i) decorrentes da colocacao das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de registro e de publicacao de todos os atos

necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos
societarios da Emissora; e (iii) pelas despesas com a contratacao de Agente Fiduciario, do Agente
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Liquidante e Escriturador, e do sistema de negociacao das debéntures no mercado secundario da B3.
13.9. Protecao de Dados

13.9.1. As Partes consentem, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizacao de seus dados
pessoais para a realizacao da operacao de crédito ora estabelecida, nos termos e propositos contidos
nos Documentos da Operacao, autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas
informacdes com as partes envolvidas. Além disso, declara conhecer que esta Escritura de Emissao
integra uma operacao estruturada no ambito do mercado de capitais e, portanto, as informacoes aqui
descritas, inclusive seus dados pessoais, podem ser veiculados a quaisquer terceiros.

13.10. Lei Aplicavel
13.10.1. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.
13.11. Assinatura Eletrénica e Foro

13.11.1. Esta Escritura de Emissao sera assinada por meios eletronicos, digitais e/ou informaticos,
sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contratacdao como valida e plenamente eficaz,
constituindo forma legitima e suficiente para a comprovacao da identidade e da validade da declaracao
de vontade das Partes em celebrar eventuais aditamentos, devendo, em todo caso, atender as regras
vigentes para verificacao da autenticidade das assinaturas das Partes, desde que seja estabelecida com
certificacao dentro dos padroes ICP-Brasil, em conformidade com o artigo 107 do Cddigo Civil e com o
§ 1°, do artigo 10, da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. Esta Escritura de Emissao
produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem
a assinatura eletronica em data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente esta Escritura de Emissao em local diverso, o local de celebracao desta Escritura de
Emissao €, para todos os fins, a cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

13.12. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questées porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam eletronicamente a presente Escritura de Emissao.
Sao Paulo - SP, 14 de janeiro de 2026;

(o restante desta pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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Agente Fiduciario

[Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 2¢ (segunda) Emissdo de Debéntures,
Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da
Exes Securitizadora S.A.”]

EXES SECURITIZADORA S.A.

Nome: Tiago Augusto dos Santos Silva Licariao Nome: Marina Gottschalk de Queiroz
CPF: 349.949.868-51 CPF: 101.344.867-73
E-mail: tiago.licariao@exes.com.br E-mail: marina.queiroz@exes.com.br

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Bianca Galdino Batistela Nome: Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
CPF: 090.766.477-63 CPF: 092.675.697-40
E-mail: af.assinaturas@oliveiratrust.com.br E-mail: af.assinaturas@oliveiratrust.com.br
é
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ANEXO | AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2% (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA EXES SECURITIZADORA S.A.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS DA REMUNERAGAO E AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

# | Datas de Pagamento | Juros | Amortizacao| Tai

1 15/07/2026 Sim Nao 0,00%

2 14/01/2027 Sim Sim 5,00%

3 14/07/2027 Sim Sim 5,26%

4 14/01/2028 Sim Sim 5,56%

5 14/07/2028 Sim Sim 8,82%

6 16/01/2029 Sim Sim 9,68%

7 16/07/2029 Sim Sim 10,71%
8 16/01/2030 Sim Sim 16,00%
9 16/07/2030 Sim Sim 19,05%
10 15/01/2031 Sim Sim 23,53%
11 16/07/2031 Sim Sim 46,15%
12 16/01/2032 Sim Sim 100,00%
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ANEXO Il AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA EXES SECURITIZADORA S.A.

DESPESAS DA EMISSAO

Despesas Flat:

Prestador de Servico Descricao Tipo Custo % Valor Liquido |[Gross Up| Valor Bruto

B3 | CETIP Registro Ativo Flat 0,029% RS 13.430,00 0% RS 13.430,00
B3 | CETIP Custodia Debéntures Flat 0,00175% RS 700,00 0% RS 700,00
B3 | CETIP Liquidacao Financeira Flat 0,001% RS 400,00 0% RS 400,00
ANBIMA Registro Oferta Flat 0,002778% RS 9.919,00 0,00% RS 9.919,00
Exes Securitizadora Emissao Flat n/a RS 40.000,00 17,78% RS 48.649,96
Exes Securitizadora Taxa Gestao e Admin Flat n/a RS 3.500,00 17,78% RS 4.256,87
JUCESP Registro Ata Emissao SEC Flat n/a RS 2.000,00 0% RS 2.000,00
PMK Assessor Legal Flat n/a RS  80.000,00 15% RS  93.600,09
Oliveira Trust DTVM  Implantacao Flat n/a RS 6.000,00 12,15% RS 6.829,82
Oliveira Trust DTVM Escriturador/Liquidante Flat n/a RS 4.500,00 12,15% RS 5.122,37
Oliveira Trust DTVM  Custodiante Flat n/a RS 6.000,00 12,15% RS 6.829,82
Oliveira Trust DTVM  Escriturador Lastro Flat n/a RS 6.000,00 12,15% RS 6.829,82
Oliveira Trust DTVM  Agente Fiduciario Flat n/a RS 17.000,00 12,15% RS 19.351,17
Exes Securitizadora Publicacao da Ata Sec em jornal Flat n/a RS 3.500,00 0,00% RS 3.500,00
Exes Securitizadora Registro de Ata Sec Flat n/a RS 1.500,00 0,00% RS 1.500,00
Total RS 194.449,00 RS 222.918,93

Despesas Recorrentes:

Prestador de Servico Descricao Periodicidade Custo % Valor Liquido Valor Bruto Valor Pruto
Anualizado
Oliveira Trust DTVM *  Escriturador/Liquidante anual n/a RS 4.500,00 12,15% RS 5.122,37 RS 5.122,37
Oliveira Trust DTVM *  Custodiante anual n/a RS 6.000,00 12,15% RS 6.829,82 RS 6.829,82
Oliveira Trust DTVM *  Escriturador Lastro anual n/a RS 6.000,00 12,15% RS 6.829,82 RS 6.829,82
Oliveira Trust DTVM *  Agente Fiduciario anual n/a RS 17.000,00 12,15% RS 19.351,17 RS 19.351,17
BLB * Auditoria anual n/a RS 3.400,00 6,15% RS 3.622,80 RS 3.622,80
Link * Contabilidade mensal n/a RS 350,00 0,00% RS 350,00 RS 4.200,00
Exes Securitizadora *  Taxa Gestdo e Admin mensal n/a RS 3.500,00 17,78% RS 4.256,87 RS 51.082,46 59
Itad Tarifa manutencao de conta mensal n/a RS 79,00 0,00% RS 79,00 RS 948,00
Software Gestao * Software Gestao mensal n/a RS 441,69 0,00% RS 441,69 RS 5.300,28
B3 | CETIP Custodia Debéntures mensal 0,00175% RS 700,00 0,00% RS 700,00 RS 8.400,00
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ANEXO 11l AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA EXES SECURITIZADORA S.A.

OUTRAS EMISSOES DO GRUPO DA EMISSORA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO PRESTA SERVICOS

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 2
Volume na Data de Emissdo: RS 55.000.000,00 Quantidade de ativos: 55000

Data de Vencimento: 23/09/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Fianga - Fianga cedida por: (a) Acoi Construgdes Ltda.; (b) Cintra Administracdo e ParticipacGes Ltda.;
(c) Otto José Junqueira Cintra de Jesus; (d) Otto Rela Cintra de Jesus; (e) Igor Rela Cintra de Jesus; (f) Luzia Rela Cintra de Jesus;
(g) Fernanda Bertoni Rela Cintra; e (h) Andreza Bertoni Cintra; (ii) Hipoteca - Hipoteca de 12 Grau sobre o imdvel objeto da
matricula de n2 165.207 do 12 Oficial de Registro de Iméveis de Jundiai/SP; (iii) Fundo de Obras - Fundo cujos recursos serdo
destinados a conclusdo das obras dos Empreendimento Ilhas Gregas.; (iv) Fundo de Reserva - Fundo cujos recursos serdo
destinados ao pagamento das Despesas da Oferta e demais pagamentos devidos em decorréncia da Operagdo de Securitizagdo,
em caso de ndo pagamento pela Castor | Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda; (v) Fundo de Despesas - Fundo cujos recursos
serdo destinados ao pagamento das Despesas da Oferta e demais pagamentos devidos em decorréncia da Operagao de
Securitizagdo, em caso de ndo pagamento pela Castor | Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda; (vi) Alienagdo Fiduciaria de
Quotas - Alienagao fiduciaria sobre a totalidade das quotas de emissdo da Castor | Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda.,
representativas de 100% do seu capital social, de titularidade da Acoi Construgdes Ltda, com 9.997 quotas (99,97%); Otto Rela
Cintra de Jesus, com 1 quota (0,01%); Otto José Junqueira Cinta de Jesus, com 1 quota (0,01%); e Igor Rela Cintra de Jesus, com
1 quota (0,01%); (vii) Alienagdo Fiduciaria de Iméveis - Alienagio fiduciaria sobre o imével registrado sobre matricula de n2
165.207 do 12 Oficial de Registro de Imdveis de Jundiai/SP; e (viii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Promessa de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios - (a) Cessao fiduciaria sobre dos direitos creditorios decorrentes dos créditos
imobilidrios devidos por cada adquirente de unidades integrantes do Empreendimento llhas Gregas, celebrado entre a Castor |
Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda.; e (b) promessa de cessdo fiduciaria de direitos creditérios futuros (1) das futuras
vendas das unidades em estoque integrantes do Empreendimento Ilhas Gregas, a serem devidamente formalizados por meio
do respectivo Contrato Imobilidrio; e (2) das futuras vendas das unidades que venham a ser objeto de distrato.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 1
Volume na Data de Emissdo: RS 42.500.000,00 Quantidade de ativos: 42500

Data de Vencimento: 20/09/2029
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Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: i) Aval; ii) Alienagdo Fiduciaria das Unidades Auténomas Estoque; iii) Alienagdo Fiduciaria das Unidades Auténomas
Vendidas; iv) Alienagdo Fiduciaria de Quotas; v) Cessdo Fiduciaria; vi) Fundo de Reserva; vii) Fundo de Despesas.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 3
Volume na Data de Emissdo: RS 32.000.000,00 Quantidade de ativos: 32000

Data de Vencimento: 22/09/2028

Taxa de Juros: CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Alienagdo Fiduciaria de Quotas: Alienagdo fiduciaria sobre (a) as quotas de emissdao da Primus Park,
representativas de 60% do seu capital social, detidas pela Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda; e (b) todas as quotas
(1) oriundas da subscri¢gdo de novas quotas representativas do capital social da Primus Park; e (2) de emissdo da Primus Park
recebidas pela Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda.; (ii) Alienagdo Fiduciaria de Imdvel: Alienagao fiduciaria sobre o
imovel de matricula de n? 376.724 do Registro de Imdveis da 12 Circunscrigdo de Goiania; (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditodrios: Cessao fiducidria de Direitos Creditérios decorrentes dos contratos de venda e compra das unidades autonomas
futuras do imdvel de titularidade da Primus Park. Os Direitos Creditdrios serdo depositados na conta corrente de titularidade
da Exes Securitizadora n2 98517-1, agéncia n2 0393, junto ao Itat Unibanco S.A.; e (iv) Aval: Aval cedido por: (a) Carlos Luciano
Martins Ribeiro; (ii) Ednara de Oliveira Martins Braga e Silva; (c) Patricia Auxiliadora de Oliveira Martins Sepulveda; (d) Lotus
Participagdes Ltda.; (e) Libélula Participagdes Ltda.; (f) Mont Blanc Participagdes Ltda.; (g) Martins Ribeiro Participagoes Ltda.
Em Recuperagdo Judicial; (h) Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda.; (i) Montreal - Montadora de Modveis e
Eletrodomésticos Ltda.; e (j) Mega Moda Hotel Ltda.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 1
Volume na Data de Emissdo: RS 20.000.000,00 Quantidade de ativos: 20000

Data de Vencimento: 17/11/2034

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,35% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval: Aval cedido por Guilherme Peirdo Leal.
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Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI
Série: 1 Emissdo: 1
Volume na Data de Emissdo: RS 10.000.000,00 Quantidade de ativos: 10000

Data de Vencimento: 18/11/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval: Aval cedido por Guilherme Peirdo Leal.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI
Série: 2 Emissdo: 1
Volume na Data de Emissdo: RS 7.500.000,00 Quantidade de ativos: 7500

Data de Vencimento: 22/11/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: i) Aval; ii) Alienagdo Fiducidria das Unidades Auténomas Estoque; iii) Alienagdo Fiduciaria das Unidades Autdnomas
Vendidas; iv) Alienagdo Fiduciaria de Quotas; v) Cessdo Fiduciaria; vi) Fundo de Reserva; vii) Fundo de Despesas.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI
Série: 2 Emissdo: 3
Volume na Data de Emissdo: RS 13.800.000,00 Quantidade de ativos: 13800

Data de Vencimento: 22/09/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aliena¢do Fiduciaria de Quotas: Alienagdo fiduciaria sobre (a) as quotas de emissdao da Primus Park,
representativas de 60% do seu capital social, detidas pela Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda; e (b) todas as quotas
(1) oriundas da subscri¢gdo de novas quotas representativas do capital social da Primus Park; e (2) de emissdo da Primus Park
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recebidas pela Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda.; (ii) Alienagdo Fiduciaria de Imdvel: Alienagao fiduciaria sobre o
imoével de matricula de n2 376.724 do Registro de Imdveis da 12 Circunscri¢do de Goidnia; (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios: Cessao fiducidria de Direitos Creditorios decorrentes dos contratos de venda e compra das unidades auténomas
futuras do imdvel de titularidade da Primus Park. Os Direitos Creditdrios serdo depositados na conta corrente de titularidade
da Exes Securitizadora n2 98517-1, agéncia n2 0393, junto ao Itat Unibanco S.A.; e (iv) Aval: Aval cedido por: (a) Carlos Luciano
Martins Ribeiro; (ii) Ednara de Oliveira Martins Braga e Silva; (c) Patricia Auxiliadora de Oliveira Martins Sepulveda; (d) Lotus
Participagdes Ltda.; (e) Libélula Participagdes Ltda.; (f) Mont Blanc Participagdes Ltda.; (g) Martins Ribeiro Participagdes Ltda.
Em Recuperagdo Judicial; (h) Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda.; (i) Montreal - Montadora de Modveis e
Eletrodomésticos Ltda.; e (j) Mega Moda Hotel Ltda.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdo: RS 2.500.000.000,00 Quantidade de ativos: 2500000

Data de Vencimento: 20/10/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Garantia Corporativa Estrangeira prestada pela BTG MB INVESTMENTS L.P.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA
Série: 0 Emissdo: 5
Volume na Data de Emissdo: RS 130.000.000,00 Quantidade de ativos: 130000000

Data de Vencimento: 25/11/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria (ii) Alienagdo Fiduciaria de Quotas - 100% das quotas da Laticinio Deale DEALE LTDA
(i) Aval - cedido pela NVL Transporte LTDA, Alexandre dos Santos e Deise Cristina Lorenz dos Santos; (iv) Fundo de despesa; e
(v) Fundo de Reserva

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 4
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Volume na Data de Emissdo: RS 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 06/05/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantia: (i) Aval - Aval cedido por: Bevap Participaces S.A. e Central Bioenergética Enervale S.A.; e (ii) Cessdo
Fiducidria - Cessdo fiduciaria sobre (i) a totalidade dos créditos oriundos dos Contratos Cedidos Fiduciariamente descritos no
Anexo V do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada; (ii) todos os direitos de crédito de titularidade da Bioenergética
Vale do Paracatu S.A. a serem detidos na Conta Vinculada; e (iii) eventuais Aplicagdes Financeiras realizadas com os recursos

depositados ou de outra forma recepcionados na Conta Vinculada.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 3
Volume na Data de Emissdo: RS 70.000.000,00 Quantidade de ativos: 70000

Data de Vencimento: 13/06/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: "Garantias" significam o Aval, a Alienacdo Fiduciaria de Imdveis e a Cessao Fiduciaria, em conjunto.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 7
Volume na Data de Emissdo: RS 28.000.000,00 Quantidade de ativos: 28000

Data de Vencimento: 23/05/2029

Taxa de Juros: CDI + 6,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Alienagdo Fiduciaria de Imével; (iii) Cessao Fiducidria; e (iv) Cessdo Fiducidria sobre a Conta Vinculada.

Emissora: EXES SECURITIZADORA
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Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 8
Volume na Data de Emissdo: RS 268.000.000,00 Quantidade de ativos: 268000

Data de Vencimento: 15/12/2031

Taxa de Juros: 110% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval - Aval cedido por: (a) André Candido de Paulo; e (b) Aquila Ferrum Participagdes Ltda.; (ii) Alienagao
Fiduciaria de Soqueiras - Alienagdo fiduciaria sobre as Soqueiras de Cana-de-Agucar plantadas indicados no Anexo Il do Contrato
de Alienagdo Fiduciaria de Soqueiras; e (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios - Cessdo fiducidria sobre (a) a totalidade
dos direitos creditdrios de titularidade da ACP Bioenergia Ltda., decorrentes do "Contrato de Compra e Venda de Cana-de-
Acucar - N2 001/2018", celebrado entre a ACP Bionergia Ltda. e a Atvos Bioenergia Conquista do Pontal S.A.; (b) a totalidade
dos direitos creditérios de titularidade da ACP Bioenergia Ltda. depositados na Conta Vinculada, conta corrente de n2
018297796, agéncia n2 0001 do Banco BTG Pactual S.A.; (c) a titularidade da Conta Vinculada; e (d) a totalidade dos créditos de
titularidade da ACP Bioenergia Ltda. contra o Banco BTG Pactual S.A., decorrentes de aplicagGes financeiras dos valores
depositados na Conta Vinculada.

Emissora: EXES SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 1
Volume na Data de Emissdo: RS 30.000.000,00 Quantidade de ativos: 30000

Data de Vencimento: 22/12/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval; (ii) Alienagdo Fiduciaria de Iméveis; (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Créditos
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Ofertas Pablicas Securitizadoras Agente Fiduciario

ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA EXES SECURITIZADORA S.A.

MODELO DE DECLARAGAO DA COMPANHIA SECURITIZADORA

EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia securitizadora perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM”), na categoria “S2”, sob o codigo 1155, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, n° 2.748, 12° andar, conjuntos 121 e 122, sala 2,
Pinheiros, CEP 05.402-500, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o n° 55.085.811/0001-24 e com seus atos constitutivos arquivados perante a JUCESP sob
o NIRE 35300637739, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”), para fins
de atender o que prevé o item VIl do artigo 2°, do Suplemento A da Resolucao CVM n° 60, de 23 de
dezembro de 2021, conforme em vigor, na qualidade de Securitizadora da oferta publica sob o rito de
registro automatico de distribuicao publica de sua 2* (segunda) emissao de debéntures, nao
conversiveis em acdes, com instituicdo de regime fiduciario, da espécie quirografaria (“Debéntures” e
“Emissao”, respectivamente), DECLARA para todos os fins e efeitos, que verificou a legalidade e a
auséncia de vicios da operacao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a
consisténcia, a correcao e a suficiéncia das informacoes prestadas no “Instrumento Particular de
Escritura da 29 (segunda) EmissGo de Debéntures, NGo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicéo Publica, da Exes Securitizadora S.A.”.

Adicionalmente, declara que foi instituido, nos termos da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, Regime
Fiduciario sobre (i) os Créditos da Operacao; (ii) as Garantias; e (iii) a Conta do Patrimonio Separado;
e (iv) a Conta Vinculada.

A assinatura da presente declaracao sera efetuada de forma digital, nos padroes ICP-Brasil, sendo
reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a comprovacao da
identidade e da validade desta declaracdo, em conformidade com o artigo 107 do Codigo Civil e com o
§ 2°, do artigo 10 da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Ainda, independentemente da data de conclusdo do processo de assinatura eletronica por todos os seus
signatarios, a Emissora reconhece esta declaracao como legal, valida, eficaz e vinculante, assim como
todos os termos, condicoes e obrigacoes nela previstos, de modo que ficam ratificadas pela Emissora
todas as declaracoes aqui prestadas, bem como os demais efeitos produzidos por esta declaracao desde
a data indicada ao final desta declaracao.

Sao Paulo - SP, 14 de janeiro de 2026.

EXES SECURITIZADORA S.A.
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Ofertas Pablicas Securitizadoras Agente Fiduciario

ANEXO V AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA EXES SECURITIZADORA S.A.

MODELO DE DECLARAGAO DA INSTITUICAO CUSTODIANTE

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com
filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n° 12.901, 11° andar,
conjuntos 1.101 e 1.102, Torre Norte, Centro Empresarial das Nacdes Unidas (CENU), Brooklin,
CEP 04.578-910, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”)
sob o n° 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Instituicao
Custodiante”), na qualidade de instituicao custodiante do “Instrumento Particular de Escritura da 2°
(segunda) EmissGo de Debéntures, NGo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, da Exes Securitizadora S.A.”, firmado em 14 de janeiro de 2026
(“Escritura de Emissdao”), DECLARA, (i) que lhe foi entregue para custdédia, conforme previsto nos
artigos 33 e 34 da Resolucao CVM 60: (a) 1 (uma) via digital da Escritura de Emissao devidamente
formalizada; (b) 1 (uma) via digital do Termo de Emissao (conforme definido na Escritura de Emissao)
devidamente formalizado; e (ii) a vinculacao das Notas Comerciais as debéntures, nao conversiveis em

acoes, com instituicdo de regime fiduciario, da espécie quirografaria, em série Unica, da 2? (segunda)
emissao da EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia securitizadora
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM”), na categoria “S2”, sob o cddigo 1155, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, n° 2.748, 12° andar, conjuntos 121 e
122, sala 2, Pinheiros, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ sob o n° 55.085.811/0001-24, com seu estatuto
social registrado na JUCESP sob o NIRE 35300157648. Os documentos apresentados para custodia
(conforme referidos acima) foram assinados pelas respectivas partes com certificado nos padroes ICP-
Brasil, nos termos do artigo 18, § 4°, da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004.

Assinatura Eletronica: A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital, nos
padroes ICP-BRASIL, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente
para a comprovacao da identidade e da validade desta declaracao, em conformidade com o artigo 107
do Cddigo Civil e com o § 2°, do artigo 10 da Medida Provisoria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Ainda, independentemente da data de conclusdo do processo de assinatura eletrénica por todos os seus
signatarios, a Instituicdo Custodiante reconhece esta declaracdo como legal, valida, eficaz e
vinculante, assim como todos os termos, condicoes e obrigacdes nela previstos, de modo que ficam
ratificadas pela Instituicao Custodiante todas as declaracdes aqui prestadas, bem como os demais
efeitos produzidos por esta declaracao desde a data indicada ao final desta declaracao.

Sao Paulo - SP, 14 de janeiro de 2026.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Ofertas Pablicas Securitizadoras Agente Fiduciario

ANEXO VI AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA EXES SECURITIZADORA S.A.

DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razao Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Endereco: Avenida das Nacoes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1.101 e 1.102, Torre
Norte, Centro Empresarial das Nacées Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910

Cidade / estado: Sao Paulo / SP

CNPJ n°: 36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva
NUumero do Documento de Identidade: Carteira de identidade n°: 109.003 OAB/RJ

CPF n°: 001.362.577-20

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Debéntures
NUumero da Emissao: 2° (segunda)

NUumero de Classe e Série: classe e série Unicas
Emissor: Exes Securitizadora S.A.

Quantidade: 40.000

Espécie: Quirografaria

Forma: Nominativa e Escritural

Declara, nos termos da Resolucao CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, a ndo existéncia de situacao
de conflito de interesses que o impeca de exercer a funcao de agente fiduciario para a emissao acima
indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato
superveniente que venha a alterar referida situacao.

Assinatura Eletronica: A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital, nos
padroes ICP-BRASIL, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente
para a comprovacao da identidade e da validade desta declaracao, em conformidade com o artigo 107
do Codigo Civil e com o § 2°, do artigo 10 da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.
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Ofertas Publicas Securitizadoras Agente Fiduciario

Ainda, independentemente da data de conclusdo do processo de assinatura eletronica por todos os seus
signatarios, o Agente Fiduciario reconhece esta declaracdao como legal, valida, eficaz e vinculante,
assim como todos os termos, condicdes e obrigacoes nela previstos, de modo que ficam ratificadas pelo
Agente Fiduciario todas as declaracdes aqui prestadas, bem como os demais efeitos produzidos por
esta declaracao desde a data indicada ao final desta declaracao.

Sao Paulo - SP, 12 de janeiro de 2026

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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