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PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZAGCAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO, DA SERIE UNICA DA CLASSE SENIOR E DA SERIE UNICA DA CLASSE
SUBORDINADA, DA 82 (OITAVA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA EXES SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA ACP BIOENERGIA LTDA.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
securitizadora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), sob o n® 1155, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, n® 2.748, 12° andar,
conjunto 121 e 122, Sala 2, Pinheiros, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ sob o n°
55.085.811/0001-24, neste ato representada de acordo com o seu estatuto social ("Emissora”
ou “Securitizadora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULO E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
sociedade por acdes, com filial situada na cidade de Sao Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas,
n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1.101 e 1.102 (parte), Bloco A, Torre Norte, CEP 04578-
000, inscrita no CNPJ sob o0 n° 36.113.876/0004-34, neste ato representada de acordo com
0 seu contrato social, na qualidade de representante dos Titulares dos CRA, conforme abaixo
definido (“Agente Fiduciario dos CRA");

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA denominados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”)

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 01 de dezembro de 2025, a Devedora (conforme definida no Termo de
Securitizacdo) emitiu 335.000 (trezentos e trinta e cinco mil) notas comerciais
escriturais de sua 62 (sexta) emissao, com aval dos Avalistas (conforme definido no
Termo de Securitizacdo) (“Notas Comerciais”), conforme o “Termo da 69 (Sexta)
Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantias Reais e
Garantia Fidejussdria Adicional, para Colocacdo Privada, da ACP Bioenergia Ltda.”,
celebrado entre as a Devedora, a Emissora e os Avalistas em 01 de dezembro de 2025;

(ii) as Partes celebraram, em 01 de dezembro de 2025, o “Termo de Securitizacdo de
Direitos Creditérios do Agronegdcio, da Série Unica da Classe Sénior e da Série Unica
da Classe Subordinada, da 82 (Oitava) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Exes Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio Devidos pela ACP Bioenergia Ltda.” (“Termo de Securitizacdo”) para
vincular as Notas Comerciais aos certificados de recebiveis do agronegoécio da 82
(oitava) emissdo da Securitizadora ("CRA"), de acordo com a Lei 11.076, de 30 de
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dezembro de 2004, conforme alterada, da Resolucdo CVM n° 60, de 23 de dezembro
de 2021, bem como das demais disposices legais aplicaveis, por meio do qual foi
formalizada a emissdao dos CRA ("Emissao”);

(iii) as Partes desejam celebrar o presente aditamento ao Termo de Securitizacdo a fim de
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no Termo de
Securitizacdo; e

(iv) os CRA ainda ndo foram subscritos e integralizados, de forma que as matérias objeto
deste Primeiro Aditamento (conforme abaixo definido) independem de prévia
aprovacdo em Assembleia Especial (conforme definido no Termo de Securitizagdo).

RESOLVEM as Partes celebrar o presente “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo
de Direitos Creditérios do Agronegdcio, da Série Unica da Classe Sénior e da Série Unica da
Classe Subordinada, da 82 (Oitava) Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Exes Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela
ACP Bioenergia Ltda.” (“Primeiro Aditamento”), de acordo com os termos e condicdes a seguir
estabelecidos, que se obrigam a cumpri-los e fazer com que sejam cumpridos.

1. PRINCIPIOS E DEFINICOES

1.1. As palavras e o0s termos constantes deste Primeiro Aditamento nao
expressamente aqui definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira,
bem como, quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira ou ndo, que,
eventualmente, durante a vigéncia do presente Primeiro Aditamento no cumprimento de
direitos e obrigacGes assumidos pelas Partes, sejam utilizados para identificar a pratica de
quaisquer atos, deverdao ser compreendidos e interpretados conforme significado a eles
atribuidos no Termo de Securitizagao.

2. OBJETO

2.1. As Partes resolvem alterar as definicdes de “Valor da Emissao”, “Valor dos CRA
Seniore” e “Valor dos CRA Subordinados”, constantes na Clausula 1.1 do Termo de
Securitizagao, que passardo a vigorar conforme abaixo:

“1.1. Definicbes. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e
expressées em mailsculas, ndo definidas neste Termo de Securitizagdo, terdo o
significado previsto abaixo; (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluira
o plural; (iii) referéncias a um determinado documento serdo entendidas como
referéncias a tal documento conforme alterado, aditado ou modificado de tempos
em tempos:

(...)
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"Valor da Emissdo” Significa o valor total da Emissdo, que serda de
R$335.000.000,00 (trezentos e trinta e cinco milhbes de
reais) na Data de Emissdo, observado (i) o Procedimento de
Bookbuilding,; e (ii) que o valor total da Emissdo podera ser
diminuido em razdo da Distribuicdo Parcial.

“Valor dos CRA Significa o valor total dos CRA Seniores, que serd de até

Seniores” R$268.000.000,00 (duzentos e sessenta e oito milhbes de
reais) na Data de Emissdo, que foi determinado conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding.

“Valor dos CRA Significa o valor total dos CRA Subordinados, que sera de até

Subordinados” R$67.000.000,00 (sessenta e sete milhbes de reais) na Data
de Emissdo, que foi determinado conforme definido o Valor
dos CRA Seniores no Procedimento de Bookbuilding.”

2.2. As Partes resolvem alterar a redagdo da Clausula 2.1.3, que passara a vigorar
conforme abaixo:

“2.1.3. O valor total dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, na data de emisséo
das Notas Comerciais, equivalera a até R$335.000.000,00 (trezentos e trinta e
cinco milhbes de reais), sendo certo que o valor total dos Direitos Creditérios pode
sofrer reducdo ja que a quantidade de Notas Comerciais podera ser diminuida em
fungdo da Distribuigdo Parcial dos CRA Seniores, respeitado o montante minimo
de 100.000 (cem mil) CRA Seniores e a respectiva Subordinacdo (“Montante
Minimo”)."”

2.3. As Partes resolvem alterar os itens (iv), (v) e (vi) da Clausula 3.1, que passarao
a vigorar conforme abaixo:

“3.1. Nos termos do artigo 29, inciso I, do Suplemento A a Resolu¢cdo CVM 60,
0s CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(...)

(iv) Procedimento de Bookbuilding: O Coordenador Lider organizou o
procedimento de coleta de intencbes de investimento dos potenciais
Investidores Qualificados nos CRA, por meio do qual o Coordenador Lider
verificou a demanda do mercado pelos CRA Seniores, de modo a definir: (a)
a quantidade de CRA Seniores; e (b) o Valor dos CRA Seniores e,
consequentemente, o valor total das Notas Comerciais em conjunto,
observado o Montante Minimo;
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(v) Quantidade: Foram emitidos, inicialmente, 335.000 (trezentos e trinta e
cinco mil) CRA, sendo 268.000 (duzentos e sessenta e oito mil) CRA
Seniores, observado o definido no Procedimento de Bookbuilding, e 67.000
(sessenta e sete mil) CRA Subordinados, observado que a quantidade de
CRA podera ser diminuida caso haja a Distribuicdo Parcial dos CRA, desde
que respeitado o Montante Minimo;

(vi) Valor da Emissdo: O valor total da Emissdo sera de R$335.000.000,00
(trezentos e trinta e cinco milhbes de reais) na Data de Emissdo, sendo
R$268.000.000,00 (duzentos e sessenta e oito milhdes de reais) relativos
aos CRA Seniores, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, e
R$67.000.000,00 (sessenta e sete milhbes de reais) relativos aos CRA
Subordinados, observado que referido valor podera ser diminuido caso haja
a Distribuicdo Parcial dos CRA, desde que respeitado o Montante Minimo;"

3. RATIFICAGCAO E CONSOLIDAGAO DO TERMO DE SECURITIZAGAO

3.1. As alteracOes feitas ao Termo de Securitizacdo, por meio deste Primeiro
Aditamento, nao implicam novagao.

3.2. Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que
se encontram redigidas, todas as demais clausulas, itens, caracteristicas e condigbes
constantes do Termo de Securitizagdo que ndo tenham sido expressamente alterados por este
Primeiro Aditamento, conforme transcricdo do Termo de Securitizagdo consolidado, refletindo
as alteragdes objeto deste Primeiro Aditamento, constante do Anexo A deste Primeiro
Aditamento.

3.3. As Partes, neste ato, declaram e garantem que todas as declaragdes e garantias
previstas no Termo de Securitizacdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas
e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1. Caso qualquer das disposicdes ora acordadas venham a ser julgadas ilegais,
invalidas ou ineficazes, prevalecerdao todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituirem as disposices afetadas
por outras que, na medida do possivel, produzam o mesmo efeito.

4.2. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Primeiro Aditamento foi
celebrado respeitando-se os principios da propriedade e de boa fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

4.3. O presente Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.
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4.4, As Partes reconhecem este Primeiro Aditamento como titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, inciso III, do Cddigo de Processo Civil.

4.5. Os termos e condicdes deste Primeiro Aditamento devem ser interpretados de
acordo com a legislacdo vigente na Republica Federativa do Brasil.

4.6. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, como o Gnico
competente para dirimir todas e quaisquer questdes ou litigios oriundos deste Primeiro
Aditamento, renunciando-se expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.

4.7. As Partes reconhecem que as declaracdes de vontade das Partes mediante
assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando é utilizado o
processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira -
ICP-Brasil, conforme admitido pela artigo 10, §1°, da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio
eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo
extrajudicial para todos os fins de direito.

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes assinam este Primeiro Aditamento de
forma eletronica, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, §4° do
Caddigo de Processo Civil.

S3do Paulo, 22 de dezembro de 2025.

(Assinaturas na pagina que segue)

(Restante desta pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de Assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio, da Série Unica da Classe Sénior e da Série Unica da Classe
Subordinada, da 82 (Oitava) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Exes
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio Devidos pela ACP
Bioenergia Ltda”)
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ANEXO A
TERMO DE SECURITIZAGCAO CONSOLIDADO
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, DA
SERIE UNICA DA CLASSE SENIOR E DA SERIE UNICA DA CLASSE SUBORDINADA, DA
82 (OITAVA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
EXES SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA ACP BIOENERGIA LTDA.

Pelo presente instrumento particular:

EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
securitizadora perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), sob o n® 1155, com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, n° 2.748, 12° andar,
conjunto 121 e 122, Sala 2, Pinheiros, CEP 05402-500, inscrita no CNP]J sob o n°
55.085.811/0001-24, neste ato representada de acordo com o seu estatuto social ("Emissora”
ou “Securitizadora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULO E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
sociedade por acoes, com filial situada na cidade de Sao Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas,
n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1.101 e 1.102 (parte), Bloco A, Torre Norte, CEP 04578-
000, inscrita no CNPJ sob o0 n° 36.113.876/0004-34, neste ato representada de acordo com
0 seu contrato social, na qualidade de representante dos Titulares dos CRA, conforme abaixo
definido (“Agente Fiduciario dos CRA");

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA denominados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”)

RESOLVEM celebrar o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio, da Série Unica da Classe Sénior e da Série Unica da Classe Subordinada, da 82
(Oitava) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Exes Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela ACP Bioenergia Ltda.”
(“*Termo de Securitizacdo” ou “Termo”), que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio pela Emissora, nos termos (i) da Lei 11.076; (ii) da Lei 14.430; (iii) da
Resolucdo CVM 60, aplicavel a distribuigdes publicas de CRA; (iv) da Resolugdo CVM 160,
aplicavel a distribuicbes publicas de valores mobiliarios; e (v) da Resolugdo CMN 5.118
(conforme abaixo definido), e demais dispositivos legais e regulamentares aplicaveis, o qual
sera regido pelas Clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGCAO
1.1. DefinicOes. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em

maiusculas, ndo definidas neste Termo de Securitizagao, terdo o significado previsto abaixo;
(ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluird o plural; (iii) referéncias a um
determinado documento serdo entendidas como referéncias a tal documento conforme
alterado, aditado ou modificado de tempos em tempos.
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“Afiliadas”

“Agente de
Monitoramento”

“Agente Fiduciario dos
CRA"

“Alexandre”

“Alienacdo Fiduciaria de

Soqueiras”

nw

Amortizacao”

“ANBIMA"

“André”

tem o significado previsto na Clausula 7.1, item “(iii)” abaixo.

significa a CONTROL UNION WARRANTS LTDA., sociedade
empresaria limitada, localizada na cidade de S3o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, 7°
andar, conjunto 71, Torre Norte, Pinheiros, CEP 01.452-002,
inscrita no CNPJ sob o n° 04.237.030/0001-77.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme acima qualificada.

significa o Sr. ALEXANDRE CANDIDO DE PAULA, brasileiro,
casado sob o regime de separacdo total de bens, empresario,
portador da carteira de identidade RG n° 28.499.513-7, emitida
por SSP/SP, inscrito no CPF sob o n° 181.151.578-99, com
enderego comercial na cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Castelo Branco, n° 2.525, Sala
309 - Bloco A, Parque Industrial Lagoinha, na qualidade de
avalista das Notas Comerciais.

tem o significado previsto na Clausula 3.1, item “(x)"” abaixo.

tem o significado previsto na Clausula 0 abaixo.

significa a ASSOCIAGCAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa
juridica de direito privado, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de S3o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 8501,
219 andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 34.271.171/0001-77.

significa o Sr. ANDRE CANDIDO DE PAULA, brasileiro, casado
sob regime de separacgdo total de bens, empresario, portador
da carteira de identidade RG n© 34.590.354-6, emitida por
SSP/SP, inscrito no CPF sob o n© 219.703.658-03, com
enderego comercial na cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Castelo Branco, n® 2.525, Sala
309 - Bloco A, Parque Industrial Lagoinha, na qualidade de
avalista das Notas Comerciais.
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“Anuncio de
Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

“Aplicacdes Financeiras

Permitidas”

“Assembleia Especial”

“Auditor
do Patrimdénio Separado

Independente

”

“Autoridade”

“Avalistas”

significa o anuncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado
nos termos do artigo 76 da Resolucao CVM 160.

significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nos
termos do artigo 59, paragrafo 3° da Resolugdo CVM 160.

significa os investimentos em instrumentos financeiros com
classificagdo de baixo risco e liquidez diaria, emitidos ou
administrados por instituicdes financeiras classificadas como
“Segmento S1” pelo Banco Central do Brasil, de acordo com a
Resolucdao CMN n© 4.553/2017, tais como (i) certificados de
depodsitos bancarios - CDBs e/ou operagées compromissadas; e
(ii) titulos publicos federais atrelados a taxa SELIC, sendo
vedada a aplicacao de recursos no exterior, realizadas com os
recursos dos fundos mantidos na Conta Centralizadora.

tem o significado previsto na Cldusula 13.1 abaixo.

significa a BLB BRASIL AUDITORES INDEPENDENTES SP,
com estabelecimento na Alameda Joaquim Eugenio de Lima, n©
680, conjunto 63, Jardim Paulista, na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, CEP 01.043-901, inscrita no CNPJ] sob o
n° 33.761.508/0001-61, ou qualquer outra auditoria contratada
pela Emissora, para auditar as demonstracdes financeiras do
Patrimbnio Separado em conformidade com o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes e na Resolucdao CVM 60.

significa qualquer Pessoa, entidade ou érgdo, (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no
exterior, entre outros.

significa a garantia fidejussoria sob a forma de aval, prestada
pelos Avalistas no ambito e nos termos do Termo de Emissdo.

significam, em conjunto, a Avalista Pessoa Juridica e os
Avalistas Pessoas Fisicas.

10



“Avalista Pessoa
Juridica”

“Avalistas Pessoas
Fisicas”

“Agente de Liquidacdo”

“BACEN"

|II

Centra

ou “Banco

“ﬁ"

“Cessao Fiduciaria”

“Cessao Fiduciaria Conta
Vinculada”

“Cessdo Fiduciaria
Direitos Creditdrios”

“CETIP21”

“CNPJ”

n

Cadigo Civil”
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significa a AQUILA FERRUM PARTICIPAGCOES LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Ribeirdo Preto,
Estado de Sao Paulo, na Rua Rui Barbosa, n® 1.145, 12° andar,
sala 1, CEP 14.015-120, inscrita no CNPJ
40.144.025/0001-83.

sob o no°

significam, em conjunto, Alexandre e André.

significa a BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Botafogo, CEP 22250-
911, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, que sera
responsavel pela operacionalizagdo do pagamento e a liquidagao
de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos
CRA, bem como pelas liquidacgdes financeiras dos CRA.

significa o Banco Central do Brasil.

significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO
B3, sociedade por acdes de capital aberto com sede na Praca
Antbnio Prado, n°© 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob
0 n° 09.346.601/0001-25.

tem o significado previsto na Clausula 3.1, item “(x)"” abaixo.

tem o significado previsto na Clausula 3.1, item “(x)” abaixo.

tem o significado previsto na Clausula 3.1, item “(x)"” abaixo.

significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, ambiente de
negociagdo secundaria de titulos e valores mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

significa a Lei n® 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

11



“Cédigo de Ofertas
ANBIMA"”

“Cdédigo de Processo
Civil”

“COFINS”

“Comunicacao de
Resgate Antecipado
Facultativo”
“Comunicacdo de

Resgate em Decorréncia
de Evento de
Vencimento Antecipado”

“Conta Centralizadora”

“Conta para Liberacdo
dos Recursos”

“Conta Vinculada”

“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Soqueiras”

“Contrato de Cessao
Fiduciaria de Recebiveis”

“Contrato de Custédia”

Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

Significa o “Cddigo de Ofertas Publicas” emitido pela ANBIMA,
em vigor nesta data.

significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

tem o significado previsto na Cladusula 17.17.4.1 abaixo.

tem o significado previsto na Clausula 17.17.5.2 abaixo.

significa a conta corrente n® 98530-4, na agéncia 0393 no Itau
Unibanco S.A., de titularidade da Securitizadora, vinculada ao
patrimonio separado dos CRA.

significa a conta corrente n°® 13012037-1, na agéncia 0019 no
Banco Santander (Brasil) S.A. (033), de titularidade da
Devedora, em que sera realizado o pagamento do Preco de
Integralizacdao das Notas Comerciais pela Securitizadora.

significa a conta vinculada de movimentagao restrita, de
titularidade da Devedora, aberta e mantida perante o Banco
Depositario, indicada no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Recebiveis.

conforme

significa o “Instrumento Particular de Aliena¢cdo Fiduciaria de
Soqueiras de Cana-de-Actucar em Garantia e Outras Avencas”,
celebrado entre a Securitizadora e a Devedora, por meio do qual
sera constituida a Alienacao Fiduciaria de Soqueiras.

significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avencas”, celebrado
entre a Devedora e a Securitizadora, por meio do qual sera
constituida a Cessao Fiduciaria.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente
Custodiante”, a ser celebrado entre a Emissora e o Custodiante,
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Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

“Contrato de

Distribuicdo”

“Contrato de
Monitoramento”

“Contratos de Garantia”

“Controle” e
“Controlada”

“Coordenador Lider”

\\CPFII

\\CRA"

“CRA Seniores”

“CRA Subordinados”

para regular a prestacdo de servigos de guarda dos documentos
comprobatoérios, que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicéo
Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da
Classe Sénior, da 82 (Oitava) Emissdo da Exes Securitizadora
S.A.”, a ser celebrado entre a Devedora, a Emissora e o
Coordenador Lider.

significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Monitoramento
de Lavouras”, a ser celebrado entre a Devedora e o Agente de
Monitoramento.

significam, em conjunto, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Soqueiras e o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis.

tem o significado previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agoes.

significa o BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 120
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ] sob o n°
46.482.072/0001-13, que atuara na qualidade de coordenador
lider da Oferta.

significa o Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda.

significam os CRA Seniores e os CRA Subordinados, quando em
conjunto e/ou indistintamente.

significam os certificados de recebiveis do agronegécio da série
Unica da classe sénior da 82 (oitava) emissdo da Securitizadora,
a serem emitidos com lastro nos direitos creditérios do
agronegocio oriundos das Notas Comerciais e que serdao objeto
de Oferta.

significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da série
Unica da classe subordinada, da 82 (oitava) emissdao da
Securitizadora, a serem emitidos com lastro nos direitos
creditorios do agronegocio oriundos das Notas Comerciais e que
serao objeto de colocagao privada.
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“CRA em Circulacdo”

“Créditos do Patrimonio

Separado”

“CSLL”

“Custodiante”

n CVM ”

“Data de Emissao”

“Datas de

Integralizacdo”

“Data de Integralizacao

das Notas Comerciais”

Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

para fins de constituicdo de quérum, significam todos os CRA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos os CRA
que a Emissora, a Devedora ou os Avalistas ou suas Afiliadas
(assim entendidas sociedades empresarias que sejam
subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou indiretamente,
sociedades empresarias sob Controle comum) que
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os
que sejam de titularidade (direta ou indireta) de sociedades
empresarias ligadas a Emissora, a Devedora, aos Avalistas ou
de fundos de investimento geridos ou administrados por
sociedades empresarias ligadas a Emissora, a Devedora ou aos
Avalistas ou qualquer de seus diretores, conselheiros,
acionistas, bem como seus cOnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, observado o disposto na Resolucdao CVM 60.

significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegodcio; (ii) os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora
(incluindo o Fundo de Despesas e o Fundo de Reserva); (iii) os
valores decorrentes das Garantias; e (iv) os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens “(i)” a “(iii)” acima, conforme aplicavel.

significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com
filial situada na cidade de Sao Paulo, na Avenida das Nacgoes
Unidas, n© 12.901, 119 andar, conjuntos 1.101 e 1.102 (parte),
Bloco A, Torre Norte, inscrita no CNPJ sob o n©°
36.113.876/0004-34, responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatdérios, nos termos do artigo 33, paragrafo 2° da
Resolucdo CVM 60 e do artigo 26, paragrafo 1° da Lei 14.430.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 01 de dezembro
de 2025.

significa cada uma das datas em que os CRA forem
integralizados.

significa as datas na qual os recursos decorrentes da
integralizacdo da emissdo das Notas Comerciais serao pagos
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Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

“Data de Pagamento”

“Data de Vencimento”

nw

Despesas”

“Destinacao dos
Recursos Notas
Comerciais”

“Devedora”

“Dia Util”

“Direitos Creditdrios do
Agronegécio”

“Distribuicao Parcial”

“Documentos
Comprobatdérios”

pela Securitizadora a Devedora, nos termos previstos no Termo
de Emissao, quais sejam, as mesmas Datas de Integralizacao
dos CRA.

significa cada uma das datas de pagamento da Remuneragao
e/ou Amortizacdo aos Titulares dos CRA, conforme datas
indicadas no Anexo I deste Termo de Securitizagao.

ressalvadas as hipdéteses de liquidacdo e/ou de resgate
antecipado da totalidade dos CRA previstas neste Termo de
Securitizacdo, o vencimento dos CRA serd em 15 de dezembro
de 2031.

tem o significado previsto na Clausula 15.1 abaixo.

tem o significado previsto na Cladusula 5.2 abaixo.

significa a ACP BIOENERGIA LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Castelo Branco, n© 2.525, Sala 309 - Bloco
A, Parque Industrial Lagoinha, CEP 14095-000, inscrita no CNPJ]
sob o n° 26.288.346/0001-20, na qualidade de emitente das
Notas Comerciais.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

significa todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Notas
Comerciais, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus, que
compdem o lastro dos CRA, aos quais estardo vinculadas em
carater irrevogavel e irretratavel, por forga do Regime Fiduciario
constituido nos termos deste Termo de Securitizagdo.

tem o significado descrito na Clausula 4.3 abaixo.

significa em conjunto, (i) o Termo de Emissdo, (ii) este Termo
de Securitizagcdo; (iii) o boletim de subscricdo das Notas
Comerciais; (iv) o Contrato de Banco Depositario e o Contrato
de Cessao Fiduciaria de Recebiveis; (v) Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Soqueiras; (vi) os demais instrumentos existentes
para formalizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio; (vii)
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Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

“Documentos da
Operacao”
“Efeito Adverso

Relevante”

os eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados nos
itens “(i)”, “(ii), “(iv)”, “(v)" e “(vi)” acima; e (viii) quaisquer
documentos que a Emissora e o Custodiante julguem
necessarios para que possam exercer plenamente as
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio.

significa em conjunto (i) o Termo de Emissdo, (ii) este Termo
de Securitizacdo, (iii) o Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Soqueiras e o
Contrato de Banco Depositario; (iv) o Contrato de Distribuicdo;
(v) os boletins de subscricao das Notas Comerciais; (vi) o
Contrato de Monitoramento (conforme definido no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Soqueiras); (vii) o Prospecto Preliminar
e o Prospecto Definitivo; (viii) a lamina da Oferta; (ix) aviso
ao mercado; (x) anuncio de inicio, a ser divulgado nos termos
do artigo 59, paragrafo 3° da Resolugdao CVM 160; (xi) o
anuncio de encerramento, a ser divulgado nos termos do artigo
76 da Resolucao CVM 160; (xii) quaisquer outras declaragoes
da Securitizadora e da Devedora emitidas no ambito das Notas
Comerciais e da Oferta; (xiii) os eventuais aditamentos aos
instrumentos mencionados nos itens anteriores, conforme
aplicavel; (xiv) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servigos contratados no ambito da emissao dos
CRA e da Oferta, conforme a regulamentacdo em vigor; (xv) os
demais documentos elaborados pela Securitizadora, pela
Devedora ou pelo Coordenador Lider, destinados ao
fornecimento de informagdes relativas a Securitizadora, a
Devedora ou a Oferta a potenciais investidores e quaisquer
outros documentos contendo informacdes que possam
influenciar na tomada de decisdo relativa ao investimento
(incluindo materiais publicitarios, os documentos de suporte a
apresentacOes para investidores); e (xvi) demais documentos
submetidos com o requerimento de registro da Oferta na CVM.

significa qualquer efeito adverso relevante (i) na situacdo
(financeira, reputacional ou de outra natureza), negdcio,
operagoes, bens, resultados e/ou perspectivas da Devedora, dos
Avalistas e/ou do Grupo Economico; (ii) na capacidade da
Devedora e/ou dos Avalistas de cumprir suas obrigagdes
decorrentes do Termo de Emissdao ou dos demais Documentos
da Operacao; ou (iii) nos direitos da Emissora e/ou dos Titulares
dos CRA relativos as Notas Comerciais ou aos demais
Documentos da Operacgao.
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“Emissao”

“Emissora” ou
“Securitizadora”

“Encargos Moratorios”

“Escriturador das Notas
Comerciais”

“Escriturador dos CRA”

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

“"Eventos de Vencimento
Antecipado Automaticos”

“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao
Automaticos”

“Eventos de Liguidacao
do Patriménio Separado”

“Fundo de Despesas”

“Fundo de Reserva”

Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

significa a 82 (oitava) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, objeto do presente Termo de
Securitizagao.

significa a EXES SECURITIZADORA S.A., conforme qualificada
no preambulo.

tem o significado previsto na Clausula 3.1, item “(xxi)” abaixo.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, ou seu
substituto, contratado pela Emissora para realizar servigos de
escrituracao dos Notas Comerciais, em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Acdes e na Resolucdo CVM
60.

significa a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
distribuidora de titulos e valores mobilidrios com sede na Praia
de Botafogo, n© 501, Botafogo, cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n©
59.281.253/0001-23, em conformidade com o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes e na Resolugdo CVM 60.

significa os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos e
Eventos de Vencimento Antecipado N&do Automaticos, em

conjunto.

tem seu significado na Clausula 7.1 abaixo.

tem seu significado na Clausula 7.2. abaixo.

tem seu significado na Clausula 9.2. abaixo.

significa o fundo de despesas a ser constituido nos termos das
Clausulas 2.5.1 e 15.3 abaixo.

significa o fundo de reservas a ser constituido nos termos das
Clausulas 2.5.1 e 15.4 abaixo.
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“Garantias”

“Garantias Reais”

“Grupo Econbémico”

n

Instituicbes
Participantes da Oferta”

“Investidores

Qualificados”

“Investidores Resolucao

Conjunta 13”

“IPCA"

“JUCESP”

nw

Legislacao
Socioambiental”

“Lei 8.981"

Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

significa em conjunto, o Aval, a Alienagdo Fiduciaria de
Soqueiras e a Cessédo Fiduciaria.

significa em conjunto, a Alienagdo Fiduciaria de Soqueiras e a
Cessao Fiduciaria.

tem seu significado na Clausula 7.1, item “(viii)” abaixo.

significa, quando em conjunto, o Coordenador Lider e os
Participantes Especiais.

significa os investidores qualificados, conforme definidos os
artigos 12 e 13 da Resolugao CVM 30.

significa os investidores pessoas juridicas ndo financeiras
residentes, domiciliados ou com sede no exterior, que invistam
em CRA no Brasil de acordo com as normas previstas na
Resolugdao Conjunta 13.

significa o indice de precos ao consumidor amplo calculado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saude e
segurancga ocupacional, a medicina do trabalho, a proibicdo de
uso de trabalho analogo ao escravo ou infantil, incentivo a
prostituicdo, direitos relacionados a raca e género e direitos dos
silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre
as areas de ocupagdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente e ao meio ambiente, incluindo a
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, inclusive as Resolugdbes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e
regulamentagbes ambientais supletivas.

significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
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“Lei 11.033"

“Lei 11.076"

“Lei 11.101"

“Lei 14.430"

“Lei das Sociedades por
Acbes”

“Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios”

“Leis Anticorrupcao”

\\MDAII

“Montante Minimo”

“Normativos ANBIMA"”

“Notas Comerciais”

“Obrigacbes Garantidas”

alterada.

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada.

significa a Lei n°® 14.430 de 3 de agosto de 2022, conforme
alterada.

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

tem o significado previsto na Clausula 7.2, item “(ix)” abaixo.

significa o MDA - Mddulo de Distribuigao de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria de titulos e valores mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3.

tem o significado previsto na Clausula 2.1.3 abaixo.

Significa o Codigo de Ofertas ANBIMA, as Regras e
Procedimento ANBIMA e as Regras e Procedimentos de Deveres
Basicos, quando referidos conjuntamente.

significa as notas comerciais escriturais, em série Unica, da 62
(sexta) emissdo da Devedora, para colocagao privada, realizada
nos termos do Termo de Emissdo, representativas dos Direitos
Creditérios do Agronegocio vinculados aos CRA, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario
constituido nos termos da Clausula 8.1 deste Termo de
Securitizagdo, cuja destinacdo dos recursos encontra-se
prevista no Termo de Emissao e neste Termo de Securitizagao.

significa obrigagdes da Devedora de garantir o fiel, integral e

pontual cumprimento (i) da totalidade das obrigacdes
principais, acessorias, presentes ou futuras, no seu vencimento
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Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

“Oferta”

“Onus” e o verbo
correlatado “Onerar”

“Ordem de Pagamentos”

“Parte Relacionada”

“Participante Especial”

original ou antecipado, direitos emergentes, inclusive
decorrentes de encargos moratorios, das multas, juros de mora,
penalidades e indenizagbes relativas aos Direitos Creditorios do
Agronegécio decorrentes do Termo de Emissdao e demais
obrigagdes da Devedora nos demais Documentos da Operacgao;
e (ii) do pagamento de todos os custos e despesas
comprovadamente incorridas em relagdo aos CRA e a Oferta,
inclusive, mas ndo exclusivamente, para fins de cobranca dos
Direitos Creditorios do Agronegocio decorrentes do Termo de
Emissdo e excussao das garantias que vierem a ser constituidas
no ambito dos CRA e do Termo de Emissdo, incluindo
penalidades acordadas entre as partes e aquelas previstas na
legislacdo aplicavel, honorarios advocaticios, custas e despesas
judiciais ou extrajudiciais e tributos, comprovadas e decorrentes
diretamente da excussao das garantias que vierem a ser
constituidas no ambito dos CRA e do Termo de Emissao.

significa a distribuicdo publica dos CRA Seniores, sob rito
automatico de distribuicdo, ndo sujeita a analise prévia da CVM,
nos termos do artigo 26, VIII, alinea “b”, da Resolugdo CVM
160, por se tratar de oferta publica de distribuigdo de titulos de
securitizacdo emitidos por companhia securitizadora registrada
na CVM, destinada a Investidores Qualificados.

tem o significado previsto na Clausula 7.1, item “(x)"” abaixo.

tem o significado previsto na Clausula 12.2 deste Termo de
Securitizagao.

significa (i) qualquer Afiliada da Devedora ou dos Avalistas; (ii)
qualquer fundo de investimento administrado pela Devedora,
pela Avalista Pessoa Juridica e/ou por Afiliada da Devedora,
e/ou dos Avalistas ou no qual a Devedora, os Avalistas e/ou
qualquer de suas respectivas Afiliadas invista; (iii) qualquer
administrador de qualquer das Pessoas acima referidas, ou
Pessoa que seja Controlada por qualquer de tais
administradores; e (iv) qualquer familiar de qualquer das
Pessoas acima referidas ou Pessoa que seja Controlada por
familiar de qualquer das Pessoas acima referidas, bem como
seus respectivos cOnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

significam as instituicdes autorizadas a operar no mercado de
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“Patrimdnio Separado”

“Periodo

de

Capitalizacao”

“Pessoa”

“Pessoas Vinculadas”

capitais brasileiro, convidadas pelo Coordenador Lider, sujeitas
aos termos e as condigoes do Contrato de Distribuicdo, para
auxiliar na distribuicao dos CRA, devendo, para tanto, ser
celebrados termos de adesdo ao Contrato de Distribuigao.

significa o patrimoOnio constituido, em carater irrevogavel e
irretratavel, em favor dos Titulares dos CRA apo0s a instituicdo
do Regime Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, composto pelos
Créditos do Patrimonio Separado. O Patrimdnio Separado ndo
se confunde com o patrimonio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagao dos CRA.

tem o significado previsto no item (vi) da Clausula 6.2.1 abaixo.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, associacdo, parceria,
sociedade de fato ou sem personalidade juridica, fundo de
investimento, condominio, trust, joint venture, veiculo de
investimento, comunhao de recursos ou qualquer organizagao
gue represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica, ou qualquer outra entidade de qualquer
natureza.

significa investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou
indiretos, administradores da Emissora, da Devedora ou de
outras pessoas vinculadas a Emissdao ou a Oferta, bem como
seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades
por eles controladas direta ou indiretamente; (ii) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes
especiais; (ifi) funcionarios, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediagdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) assessores de
investimento que prestem servicos as Instituicdes Participantes
da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
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\\E”

“Preco de Integralizacao”

“Preco de Integralizacao
das Notas Comerciais”

InstituicOes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidas na Oferta; (vii) conjuges ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”; e
(viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do
inciso XVI, do artigo 2° da Resolugdao CVM 160 e do artigo 29,
inciso XII, da Resolugdo da CVM n© 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada.

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracao Social.

significa o preco de subscricao dos CRA, correspondente ao (i)
Valor Nominal Unitario, na Primeira Data de Integralizacdo dos
CRA; ou (ii) Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Integralizagdo dos CRA da respectiva classe ou da Data
de Pagamento anterior até a data das respectivas
integralizagdes  (exclusive) dos CRA que ocorrerem
posteriormente a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
respectiva classe.

significa o valor a ser pago pela Emissora a Devedora, em
contrapartida a subscricido das Notas Comerciais,
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, sendo
certo que as Notas Comerciais serao integralizadas,
concomitantemente a integralizacdo dos CRA, a vista e em
moeda corrente nacional, em cada uma das Datas de
Integralizagdo dos CRA, caso haja mais de uma, e que o prego
de integralizacdo das Notas Comerciais correspondera ao Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais, na primeira Data de
Integralizacdao das Notas Comerciais. Excepcionalmente, caso
ocorra a integralizacdo das Notas Comerciais em mais de uma
data, o prego de integralizacao para as Notas Comerciais que
forem integralizadas apds a primeira Data de Integralizagao das
Notas Comerciais sera equivalente ao Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis, a partir
da primeira Data de Integralizagdao das Notas Comerciais
(inclusive) ou da ultima Data de Pagamento, conforme o caso,
até a data da efetiva integralizacdo das Notas Comerciais
(exclusive). Do Prego de Integralizacdo das Notas Comerciais,
serdo descontados das despesas previstas na Clausula 13 do
Termo de Emissdo e os valores iniciais para constituicdo do
Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva.
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“Preco de Liguidacdo

Antecipada”

“Preco de Resgate”

“Prémio dos CRA
Subordinados”
“Primeira Data de

Integralizacdo dos CRA"”

“Procedimento de
Bookbuilding”

nw

Prospecto”

“Prospecto Definitivo”

“Prospecto Preliminar”

“Regime Fiduciario”
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tem o significado atribuido na Clausula 7.1 abaixo.

tem o significado atribuido na Clausula 17.17.4.2 abaixo.

Significa o prémio eventualmente devido aos Titulares dos CRA
Subordinados, conforme descrita na Clausula 6.2.2 abaixo.

significa a primeira data em que ird ocorrer a integralizagdo dos
CRA Seniores e/ou dos CRA Subordinados, a vista e em moeda
corrente nacional, no ato da subscricao dos CRA, de acordo com
os procedimentos da B3 e/ou de acordo com os procedimentos
estabelecidos pelo Escriturador dos CRA, conforme o caso.

significa o procedimento de coleta de intencdes de
investimento, com recebimento de reservas dos Investidores
Qualificados, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, por meio do qual o
Coordenador Lider verificara a demanda do mercado pelos CRA
Seniores, de modo a definir (@) a quantidade de CRA Seniores;
e (b) o Valor dos CRA Seniores e, consequentemente, o valor
total das Notas Comerciais em conjunto, observado o Montante
Minimo.

significa, quando em conjunto, o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo.

significa o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Série Unica da Classe Sénior, da 82 (Oitava) Emissdo da Exes
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio Devidos pela ACP Bioenergia Ltda.”.

significa o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Série Unica da Classe Sénior, da 82 (Oitava) Emissdo da Exes
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio Devidos pela ACP Bioenergia Ltda.”.

significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos

Titulares dos CRA, instituido sobre os Créditos do Patriménio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430, conforme
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“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

“Regras e Procedimentos
de Deveres Basicos”

n

Remuneracao”

“Resgate Antecipado dos
CRA”

“Resgate Antecipado
Facultativo das Notas
Comerciais”

“Resgate Antecipado

Taxa Substitutiva DI"”

“Resolucdo CMN 5.118”

“Resolucdo Conjunta 13”

“Resolucdo CVM 17"

“Resolucao CVM 30"

“Resolucdo CVM 60"

“Resolucao CVM 160"

“Taxa de Administracao”
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aplicavel, nos termos da declaragdo constante no Anexo III
deste Termo de Securitizagao.

n”

significa as “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas
emitidos pela ANBIMA de forma complementar ao Cdédigo de
Ofertas ANBIMA, em vigor nesta data.

”

Significa as “Regras e Procedimentos de Deveres Bdsicos
emitidos pela ANBIMA de forma complementar ao Coédigo de
Ofertas ANBIMA, em vigor nesta data.

tem o significado atribuido na Clausula 6.2 abaixo.

tem o significado atribuido na Clausula 17.17.2 abaixo.

tem o significado atribuido na Clausula 17.17.4 abaixo.

tem o significado atribuido na Clausula 6.4.2 abaixo.
significa a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n© 5.118,
de 01 de fevereiro de 2024, conforme alterada.

significa a Resolugdao Conjunta n° 13, emitida pela Diretoria
Colegiada do Bacen em 3 de dezembro de 2024.

significa a Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolucdo da CVM 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolugdo CVM n© 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

tem o significado previsto na Clausula 9.1.2 abaixo.
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“Taxa DI”

“Taxa SELIC”

“Taxa Substitutiva DI”

“Termo de Emissao”

“Termo” ou "“Termo de

Securitizacdo”

“Titulares dos CRA"”

“Valor da Emissao”

significam as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br).

significa a taxa média ponderada e ajustada das operagoes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada no Sistema de Informagdes do Banco Central -
SISBACEN, transacao PEFI300, opgcao 3 - Taxas de Juros, opgao
SELIC - Taxa-dia SELIC.

tem o significado atribuido na Clausula 6.4 abaixo.

significa o “Termo da 62 (Sexta) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, com Garantias Reais e Garantia
Fidejussdria Adicional, para Colocacdo Privada, da ACP
Bioenergia Ltda.”, celebrado em 01 de dezembro de 2025, entre
a Devedora, a Securitizadora e os Avalistas, por meio do qual
foram emitidas as Notas Comerciais.

significa o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio, da Série Unica da Classe Sénior e
da Série Unica da Classe Subordinada, da 82 (Oitava) Emiss&o
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Exes
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela ACP Bioenergia Ltda.”, que dispde
sobre a vinculagdo dos Direitos Creditéorios do Agronegocio
decorrentes das Notas Comerciais aos CRA e regula sobre
outros assuntos relacionados a emissao dos CRA e a Oferta.

significa os Investidores Qualificados que venham a subscrever
e integralizar os CRA da Oferta, bem como os investidores que
venham a adquirir os CRA no mercado secundario apds o
encerramento da Oferta.

Significa o valor total da Emissdo, que serd de
R$335.000.000,00 (trezentos e trinta e cinco milhdes de reais)
na Data de Emissdo, observado (i) o Procedimento de
Bookbuilding; e (ii) que o valor total da Emissdo podera ser
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diminuido em razdo da Distribuigdo Parcial.

“Valor dos CRA Seniores” Significa o valor total dos CRA Seniores, que serda de até
R$268.000.000,00 (duzentos e sessenta e oito milhdes de
reais) na Data de Emissdo, que foi determinado conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding.

“Valor dos CRA Significa o valor total dos CRA Subordinados, que sera de até

Subordinados” R$67.000.000,00 (sessenta e sete milhdes de reais) na Data de
Emissdao, que foi determinado conforme definido o Valor dos
CRA Seniores no Procedimento de Bookbuilding.

“Walor do Fundo de tem o significado previsto na Clausula 15.3 abaixo.
Despesas”

“Valor Minimo do Fundo tem o significado previsto na Cldusula 15.3 abaixo.
de Despesas”

“Walor do Fundo de tem o significado previsto na Clausula 15.4 abaixo.
Reserva”

“Valor Nominal Unitdrio significa o valor nominal unitario de cada Nota Comercial que
das Notas Comerciais” corresponde a R$1.000,00 (um mil reais) na data de emissao
das Notas Comerciais.

“Valor Nominal Unitario” significa o valor nominal de cada CRA, que correspondera a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer data aqui prevista ndo ser
Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. Aprovacdo Societdria da Emissora. A Emissdo e a Oferta dos CRA foram
aprovadas pela Emissora, nos termos do seu Estatuto Social e da legislagdao aplicavel, de
forma genérica, pelos acionistas da Emissora, reunidos em assembleia geral extraordinaria,
realizada em 7 de novembro de 2025, registrada na JUCESP em 11 de novembro de 2025,
sob o n° 1.384.217/25-3, e publicada na CVM através do sistema Fundos.NET, nos termos do
art. 20 da Resolugao CVM 166, de 01 de setembro de 2022, por meio da qual foram
autorizadas emissoes de certificados de recebiveis, incluindo certificados de recebiveis do
agronegocio, certificados de recebiveis imobilidrios e debéntures, até o limite global de
R$10.000.000.000,00 (dez bilhGes de reais), por prazo indeterminado, sendo que, até a
presente data, suas emissoes, inclusive ja considerando os CRA objeto desta Emissdo, ndo
atingiram este limite.
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1.4. Aprovacdo Societaria da Devedora. (i) As condigles e a realizagdo da emissdo
das Notas Comerciais; (ii) a outorga e constituicdo, pela Devedora, da Cessdo Fiduciaria e
da Alienacdo Fiduciaria de Soqueiras; e (iii) a autorizacdao aos diretores da Devedora para
adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a emissao
das Notas Comerciais e a outorga da Cessdao Fiduciaria e da Alienagao Fiduciaria de Soqueiras,
incluindo, sem limitagcdao, o Termo de Emissao e os Contratos de Garantia, bem como seus
respectivos aditamentos, foram aprovadas na Reunido de Socios da Devedora, realizada em
01 de dezembro de 2025, cuja ata sera arquivada na JUCESP.

1.5. Aprovacdo Societaria da Avalista Pessoa Juridica. A outorga do Aval pela
Avalista Pessoa Juridica, bem como a autorizagdo aos administradores da Avalista Pessoa
Juridica para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
necessarios a outorga do Aval, incluindo, sem limitagdo, o Termo de Emissdo, bem como seus
respectivos aditamentos, foram aprovadas na Reunido de Sdcios da Avalista Pessoa Juridica,
realizada em 01 de dezembro de 2025, cuja ata sera arquivada na JUCESP.

1.6. Outorga Uxéria. Nao foi necessaria a outorga uxoria das respectivas conjuges
dos Avalistas Pessoas Fisicas para a outorga do Aval.

1.7. A Devedora declarou, no ambito do Termo de Emissdo, estar apta a figurar
como devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que lastreiam a emissdo dos CRA,
nos termos da Resolugdao CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na
referida resolucao, incluindo ndo ser: (i) pessoa juridica cujo setor principal de atividade ndo
seja o setor do agronegdcio; e nem (ii) instituicdo financeira ou entidade autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de conglomerado prudencial de
entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou controlada de entidade
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

2. DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Direitos Creditérios do Agronegdcio: Pelo presente Termo de Securitizagdo, nos
termos do artigo 26 da Lei 14.430, a Emissora realiza, em carater irrevogavel e irretratavel,
a vinculagcdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio aos CRA, conforme caracteristicas
descritas no Anexo II a este Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 29, inciso V, do
Suplemento A da Resolugdo CVM 60. Os Direitos Creditérios do Agronegocio serdo segregados
do restante do patrimoénio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, nos termos
da Lei 14.430.

2.1.1. As Notas Comerciais servirdo como lastro dos CRA da presente Emissdo,
estando vinculadas aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do
patrimonio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma prevista pela
Clausula 8 abaixo.
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2.1.2. Para fins do artigo 19, inciso I do Suplemento A da Resolugdao CVM 60, a
denominacdo atribuida aos CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
da Série Unica da Classe Sénior e da Série Unica da Classe Subordinada, da 82 (oitava)
Emissdo da Exes Securitizadora S.A., lastreados por Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pela ACP Bioenergia Ltda.".

2.1.3. O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegocio, na data de emissdo das
Notas Comerciais, equivalera a até R$335.000.000,00 (trezentos e trinta e cinco milhGes de
reais), sendo certo que o valor total dos Direitos Creditérios pode sofrer reducdo ja que a
quantidade de Notas Comerciais podera ser diminuida em funcdo da Distribuicdo Parcial dos
CRA Seniores, respeitado o montante minimo de 100.000 (cem mil) CRA Seniores e a
respectiva Subordinacdo (*Montante Minimo”).

2.1.4. Por forca da vinculacdo de que trata a Clausula 2.1 acima, os Direitos
Creditérios do Agronegécio:

(i) constituem Patrimoénio Separado, ndo se confundindo com o patrimonio comum da
Emissora em nenhuma hipdtese;

(ii) permanecerdo segregados do patrimb6nio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da administracao
nos termos deste Termo de Securitizacdao, bem como das Despesas;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer agdao ou execugao promovida por credores da
Emissora;

(v) nao podem ser utilizados na prestacdo de garantias e nao podem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir a
ser; e

(vi) somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados.

2.2. Custodia e Registro: Para fins do artigo 34 da Resolugdo CVM 60, o Custodiante
sera responsavel pela manutencdo, custddia e guarda das vias eletronicas dos Documentos
Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacdo total do Patrimonio
Separado, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do crédito e da correspondente
operagdao que o lastreia. Os referidos documentos serdao encaminhados ao Custodiante, em
vias eletrbénicas, quando da assinatura deste Termo de Securitizagdo (ou quando da assinatura
de qualquer aditamento a este Termo de Securitizagdo, conforme aplicavel). O Custodiante
assinara a declaragao constante do Anexo V ao presente Termo de Securitizacdo, observado
gue a declaracdo de mesmo teor devera igualmente ser assinada quando do recebimento pelo
Custodiante de quaisquer aditamentos ao presente Termo de Securitizagao.
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2.2.1. Os Documentos Comprobatoérios deverdo ser mantidos pelo Custodiante para
que: (i) receba os referidos documentos, que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios
do Agronegocio e faga a custédia e guarda dos referidos documentos até a Data de
Vencimento ou a data de liquidacao total do Patrimoénio Separado; e (ii) diligencie para que
sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem. Os Documentos
Comprobatdrios sdo aqueles que a Emissora e o Custodiante julguem necessarios para que
possam exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos créditos, sendo
capaz de comprovar a origem e a existéncia do crédito e da correspondente operacdo que o
lastreia.

2.2.2. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdao custodiados junto
ao Custodiante, na qualidade de custodiante dos documentos relacionados aos CRA e aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio que constituem o seu lastro, conforme previsto nos
artigos 33 e 34 da Resolugcao CVM 60.

2.2.3. O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias
eletronicas dos Documentos Comprobatdrios pela Securitizadora e/ou quaisquer terceiros por
ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo da Securitizadora nesse
sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA,
com a finalidade de realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracao e da amortizagdo do Valor
Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, aos
Titulares dos CRA, (ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em lei
e neste Termo de Securitizacao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares
dos CRA, ou (iii) caso a Securitizadora seja compelida a apresentar tais documentos, em
decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, sendo que, em qualquer caso, o Custodiante
compromete-se a envidar seus melhores esforgos para que a Securitizadora consiga cumprir
0 prazo determinado por lei ou pela autoridade judicial ou administrativa.

2.2.4. A atuacdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da
legislacdo vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia ou atualidade das informagGes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que |Ihe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos documentos recebidos.

2.2.5. Pelo desempenho dos seus deveres e atribuicdes previstos neste Termo de
Securitizacdo, o Custodiante fara jus a uma remuneragao, que sera paga pela Emissora, por
conta e ordem da Devedora, por meio dos recursos disponiveis no Patrimonio Separado,
conforme Anexo VII ao presente Termo de Securitizagdo.

2.2.6. O Custodiante, pelos servigos de custddia deste Termo de Securitizagdo fara
jus a remuneracdo equivalente a: (i) parcela Unica de implantagdo no valor de R$8.400,00
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(oito mil e quatrocentos reais) a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da Data de
Integralizacdo dos CRA; e (ii) parcelas anuais, no valor de R$8.400,00 (oito mil e
quatrocentos reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela
(i) acima dos anos subsequentes;

2.2.6.1. As parcelas citadas acima, devidas a titulo de remuneracdo do Custodiante,
serao reajustadas anualmente pela variagdao acumulada positiva do IPCA, ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

2.2.6.2. As parcelas citadas acima, serao acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa delntegracdo Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneragdo do Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

2.2.6.3. Em caso de inadimplemento, pela Devedora, ou de reestruturacdo das
condicOes da operacgdo, sera devida ao Custodiante uma remuneragdo adicional equivalente
a R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a analise e/ou confecgdo de
eventuais aditamentos aos Documentos da Operacao ou eventual alteracdao no registro do
lastro e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte, remuneragao a
ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a emissdo do respectivo “Relatério de Horas”.

2.2.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratoérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die, sendo que, caso a mora tenha sido
comprovadamente ocasionada por falha ou indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais
encargos ndo terdo efeito.

2.2.8. A remuneragdo do Custodiante ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcdo de agente registrador e instituicdo custodiante durante a implantacdo e
vigéncia do servigo, as quais serdao cobertas pela Emissora com recursos do Patrimonio
Separado, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds
prévia aprovacdao, sempre que possivel, quais sejam: custos com o sistema de negociagao,
publicacbes em geral, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissao,
notificacOes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacbes, envio de
documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos titulares dos CRA.
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2.2.9. O Custodiante podera ser substituido (i) em caso de descumprimento de suas
obrigacSes junto & Emissora ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento de notificacdo enviada pela Emissora ao Custodiante para sanar tal
descumprimento; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrucdo das Autoridades,
gue impega a contratacdo objeto do contrato de prestacdo de servigos de custédia; (iii) caso
o Custodiante encontre-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervengao judicial ou
liguidacdo decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade
de custodiante de valores mobiliarios; (v) se o Custodiante suspender suas atividades por
qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde
gue impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de
praticas irregulares pelo Custodiante ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento
da remuneracgao devida ao Custodiante, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia. Nesses casos, o novo Custodiante deve
ser contratado pela Emissora.

2.2.10. O Custodiante devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, para assegurar o controle e a adequada movimentagdao dos
Documentos Comprobatodrios, nos termos do artigo 34 da Resolugao CVM 60.

2.2.11. Fica vedado ao Custodiante, bem como a partes a ele relacionadas e a
prestadores de servicos por ele contratados para atuar como depositario nos termos do artigo
34, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 60, ceder ou originar, direta ou indiretamente os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, nos termos do artigo 18, inciso I da Resolugao CVM 60.

2.2.11.1. Os demais aspectos envolvendo a remuneracdao do Custodiante que ndao sejam
aqui tratados seguirdo o disposto no Contrato de Custodia, a ser celebrado entre a Emissora
e o Custodiante.

2.2.11.2. Todas as despesas, tais como, mas nao se limitando a honorarios advocaticios
e sucumbenciais, despesas cartorarias e de notificagdes, bem como eventuais multas, custas
e condenacgoes decorrentes de qualquer acao que o Custodiante venha a sofrer ou tenha que
ingressar como autora ou como parte interessada em razdo do exercicio regular e diligente
do papel de custodiante dos CRA que exerce por forca deste Termo de Securitizagao,
razoavelmente incorridas (ou a incorrer), previamente aprovadas pela Securitizadora, e
devidamente comprovadas pelo Custodiante, deverdo ser pagas ou adiantadas, conforme o
caso, com recursos do Patrimbnio Separado, no prazo de até 10 (dez) dias contados da
apresentagao de cobrancga pelo Custodiante nesse sentido. Ressalvadas as hipoteses de culpa,
dolo ou descumprimento contratual do Custodiante, ou quando o objeto da lide nao versar
especificamente sobre os servigos por ele prestados na qualidade de Custodiante, a
Securitizadora podera, sempre que juridicamente cabivel e sem prejuizo dos interesses dos
Titulares dos CRA, a requerer a exclusdao do Custodiante do polo passivo de quaisquer
demandas judiciais ou administrativas decorrentes da operagao.
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2.2.12. Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente Termo de
Securitizagdo, a Emissora obriga-se a enviar ao Custodiante 1 (uma) via original emitida
eletronicamente do aditamento para fins de custodia.

2.3. Registro na B3: Nos termos do artigo 26, paragrafo 1°, da Lei 14.430, este
Termo de Securitizagao e seus eventuais aditamentos serdo registrados na B3.

2.4. Registro na CVM: A Oferta serd devidamente registrada na CVM, sob o rito
automatico de distribuicdo, sem analise prévia da CVM e/ou de entidade autorreguladora,
destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 26, inciso VIII,
alinea “b” da Resolugdo CVM 160, da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Resolugao
CMN 5.118, da Resolugdgo CVM 60 e das demais disposicdoes regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis.

2.5. Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: Os Direitos Creditérios do
Agronegécio serao adquiridos pela Emissora, mediante subscrigdo da totalidade das Notas
Comerciais por meio da assinatura do boletim de subscricdo das Notas Comerciais, sendo
certo que tal aquisicdo ocorrera anteriormente a Primeira Data de Integralizagdao dos CRA,
nos termos do artigo 20, paragrafo 2°, da Lei 14.430.

2.5.1. Na Primeira Data de Integralizacdo dos CRA, a Emissora reterd na Conta
Centralizadora, (i) valores para pagamento das Despesas Flat (conforme abaixo definido);
(ii) o Valor do Fundo de Despesas (conforme abaixo definido) destinado a constituicao do
fundo de despesas (“Fundo de Despesas”), observado o Valor Minimo do Fundo de Despesas;
e (iii) para os fins de pagamento dos valores devidos pela Devedora e/ou pelos Avalistas no
ambito das Notas Comerciais e, consequentemente, pela Securitizadora aos Titulares dos CRA
conforme previsto neste Termo de Securitizagao, o Valor do Fundo de Reserva.

2.5.2. As Notas Comerciais, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
serdo totalmente subscritas pela Emissora e serdo integralizadas na primeira Data de
Integralizacdao das Notas Comerciais, observados os termos e condicdes do Termo de Emissao.

2.5.3. Os pagamentos decorrentes das Notas Comerciais deverao ser realizados pela
Devedora na Conta Centralizadora, observado o previsto na Clausula 2.5.6 abaixo.

2.5.4. Até a quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas, a Emissora obriga-se a
manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Conta Centralizadora, bem como todos os
direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimonio
Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente
Termo de Securitizagao.

2.5.5. Na hipotese de a instituicao financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter

a sua classificagdo de risco rebaixada, a Emissora devera abrir nova conta, em até 45
(quarenta e cinco) dias contados da data em que tal rebaixamento se der, em uma instituicao
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financeira que possua classificagdo de risco maior ou igual aquela da instituicdo financeira da
Conta Centralizadora a época do rebaixamento, observados os procedimentos abaixo
previstos.

2.5.6. Na hipotese de abertura da nova conta referida na Clausula 2.5.5, acima, a
Emissora deverd notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nova conta
referida na Clausula 2.5.5, acima: (i) o Agente Fiduciario dos CRA, para que observe o
previsto na Clausula 2.5.7 abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer
valores referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio somente na nova conta referida na
Clausula 2.5.5 acima.

2.5.7. O Agente Fiduciario dos CRA e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a
este Termo de Securitizacdo, para alterar as informacdes da Conta Centralizadora a fim de
prever as informagdes da nova conta referida na Clausula 2.5.5 acima, a qual passara a ser
considerada, para todos os fins, “Conta Centralizadora” e, conforme aplicavel, em até 2 (dois)
Dias Uteis apds a realizacdo da notificacdo ao Agente Fiduciario dos CRA prevista na Clausula
2.5.6 acima, sendo que tal alteragdo devera ser aprovada em Assembleia Especial.

2.5.8. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova
conta referida na Clausula 2.5.5 acima, e a ela atrelados em Patrim6nio Separado em até 2
(dois) Dias Uteis apds a celebracdo do aditamento a este Termo de Securitizacdo previsto na
Clausula 2.5.7 acima.

2.6. Procedimentos de Cobranca e Pagamento: O pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas no
Termo de Emissdo. As atribuicGes de controle e cobranga dos Direitos Creditérios do
Agronegocio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacéo judicial da Devedora
caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislagdo civel e falimentar
aplicaveis e de acordo com o quanto aprovado pelos Titulares dos CRA em Assembleia Especial
convocada especialmente para esse fim. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM 17 e artigo 29 da Lei n® 14.430, no caso de inadimplemento nos pagamentos
relativos aos CRA, o Agente Fiducidrio dos CRA devera usar de toda e qualquer medida
prevista em lei e neste Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os
interesses dos Titulares dos CRA, caso a Emissora nao o faca, realizar os procedimentos de
execucao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da
Remuneragao e da Amortizagdo aos Titulares dos CRA. Os recursos obtidos com o recebimento
e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora,
permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca
judicial e administrativa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser
arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo Fundo de Despesas,
observados os termos da Clausula 15 abaixo.
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2.7. Niveis de Concentracdo dos Direitos Creditérios do Agronegoécio: Os Direitos
Creditérios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora (devedor Unico), na
qualidade de emissora das Notas Comerciais.

2.8. Revolvéncia e Substituicdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio: Ndo ha
previsao de revolvéncia ou substituicdo dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio que compdem
o lastro dos CRA.

2.9. Declaracdes. Sao apresentadas, nos Anexos III, V e VI ao presente Termo, as
declaragoes emitidas pela Emissora, pelo Custodiante e pelo Agente Fiduciario dos CRA.

2.10. Classificacdo dos CRA conforme ANBIMA: Para fins do Anexo Complementar IX,
Capitulo II, Segdo II, Artigo 8° das Regras e Procedimentos ANBIMA, os CRA sdo classificados
como: (i) Concentracao: concentrados, uma vez que 100% (cem por cento), ou seja, mais
de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditorios do Agronegocio sdo devidos pela Devedora,
nos termos da alinea “(b)” do inciso I do artigo 8° do Anexo Complementar IX das Regras e
Procedimentos ANBIMA; (ii) Revolvéncia: ndo revolventes, nos termos do inciso II do artigo
80 do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA; (iii) Atividade da
Devedora: produtor rural, nos termos da alinea “b”, inciso III, do artigo 8°, Capitulo II,
Secdo II, do Anexo Complementar IX as Regras e Procedimentos ANBIMA; e (iv) Segmento:
hibrido, em observancia ao objeto social da Devedora, nos termos de seu contrato social e da
alinea “g”, inciso 1V, do artigo 89, Capitulo II, Secao II, do Anexo Complementar IX as Regras
e Procedimentos ANBIMA. Esta classificagao foi realizada no momento inicial da Oferta,
estando as caracteristicas dos CRA sujeitas a alteragodes.

2.11. Registro na ANBIMA. Nos termos do Cédigo de Ofertas ANBIMA e dos artigos
15 e 19, paragrafo 1°, das Regras e Procedimentos ANBIMA, a Oferta sera registrada na
ANBIMA no prazo de até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do Anudncio de
Encerramento. Aplicar-se-ao a Oferta as disposicdes dos Normativos ANBIMA aplicaveis as
ofertas publicas de certificado de recebiveis do agronegdcio.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.1. Nos termos do artigo 29, inciso I, do Suplemento A a Resolugdao CVM 60, os
CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
possuem as seguintes caracteristicas.

(i) Numero da Emissdo: Os CRA representam a 82 (oitava) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio de CRA da Emissora;

(ii) Numero de Classes: A Emissdo sera realizada em 2 (duas) classes, sendo com série
Unica classe sénior e com série Unica na classe subordinada;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Lastro dos CRA: Os Direitos Creditérios do Agronegocio representados pelas Notas
Comerciais;

Procedimento de Bookbuilding: O Coordenador Lider organizou o procedimento de
coleta de intencgdes de investimento dos potenciais Investidores Qualificados nos CRA,
por meio do qual o Coordenador Lider verificou a demanda do mercado pelos CRA
Seniores, de modo a definir: (@) a quantidade de CRA Seniores; e (b) o Valor dos CRA
Seniores e, consequentemente, o valor total das Notas Comerciais em conjunto,
observado o Montante Minimo;;

Quantidade: Foram emitidos, inicialmente, 335.000 (trezentos e trinta e cinco mil)
CRA, sendo 268.000 (duzentos e sessenta e oito mil) CRA Seniores, observado o
definido no Procedimento de Bookbuilding, e 67.000 (sessenta e sete mil) CRA
Subordinados, observado que a quantidade de CRA podera ser diminuida caso haja a
Distribuigdo Parcial dos CRA, desde que respeitado o Montante Minimo;

Valor da Emissdo: O valor total da Emissdao serd de R$335.000.000,00 (trezentos e
trinta e cinco milhdes de reais) na Data de Emissdao, sendo R$268.000.000,00
(duzentos e sessenta e oito milhdes de reais) relativos aos CRA Seniores, conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding, e R$67.000.000,00 (sessenta e sete
milhGes de reais) relativos aos CRA Subordinados, observado que referido valor podera
ser diminuido caso haja a Distribuicdo Parcial dos CRA, desde que respeitado o
Montante Minimo;

Valor Nominal Unitario dos CRA: Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao;

Data de Emissdo: A data de emissdo dos CRA é 01 de dezembro de 2025;

Forma e Comprovacao de Titularidade: Para todos os fins de direito, os CRA serdo
emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissao de certificados, e a titularidade
dos CRA sera comprovada por meio de extrato de posicdo de custddia expedido pela
B3 em nome do respectivo Titular do CRA, considerando que a custddia eletronica dos
CRA esteja na B3 e, adicionalmente, pelo extrato expedido pelo Escriturador, caso os
CRA ndo estejam registrados na B3;

Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.
Sem prejuizo, no ambito dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, para assegurar o fiel,
integral e pontual cumprimento das Obrigacdes Garantidas, serdo constituidas, em
favor da Emissora e seus sucessores: (a) Garantias Reais: (1) Cessdo Fiduciaria:
cessdo fiduciaria, pela Devedora, (1.1) de certos direitos creditérios, presentes ou
futuros, de titularidade da Devedora, oriundos de determinados contratos de
fornecimento, a serem depositados na Conta Vinculada (“*Cessdo Fiduciaria Direitos
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Creditérios”); e (1.2) da Conta Vinculada, bem como quaisquer recursos
eventualmente em transito para ou de tal conta, ou em compensagdo bancaria, bem
como quaisquer juros, remuneracdes ou outros valores creditados em razao dos
valores depositados na Conta Vinculada, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Recebiveis (“Cessdo Fiducidria Conta Vinculada” e, em conjunto com a Cessao
Fiduciaria Direitos Creditérios, a “Cessao Fiduciaria”). Os contratos cujos recebiveis
serdo objeto da Cessao Fiduciaria Direitos Creditdrios estardao descritos no Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis; e (2) Alienacdo Fiducidria de Soqueiras: a alienagdo
fiduciaria, pela Devedora, da propriedade fiduciaria, do dominio resolivel e da posse
indireta, sobre todas as soqueiras de cana-de-acglcar plantadas, de exclusiva
propriedade da Devedora, existentes ou que vierem a existir, nos locais de lavoura que
vierem a ser indicados, bem como as safras futuras ou em vias de formagao,
abrangendo a imediatamente seguinte, existentes ou que venham a existir nos locais
de lavoura que vierem a ser indicados e seus subprodutos, nos termos do Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Soqueiras (“Alienacdo Fiducidria de Soqueiras”); e (b)
Garantia Fidejusséria: Os Avalistas, por meio do Termo de Emissdao, em carater
irrevogavel e irretratavel, prestam aval, sem solidariedade entre si e sem ordem de
preferéncia, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor da Securitizadora,
obrigando-se, bem como a seus sucessores a qualquer titulo, como avalistas, principais
pagadores, coobrigados e devedores solidarios com a Devedora, em garantia do fiel,
pontual e integral pagamento das Obrigacdes Garantidas. Os CRA ndo contardo com
garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de
seu patrimoOnio, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagGes decorrentes da
emissdo do CRA;

Coobrigacdo: Os CRA ndo contam com a coobrigacao da Emissora;

Regime de Colocacdo: Os CRA Seniores serdo objeto de oferta publica, sob o rito de
registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “b” da Resolugdo CVM
160 e das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de
melhores esforcos de colocagdo pelo Coordenador Lider, com relagdo ao Valor dos CRA
Seniores;

Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Prazo de Duracdo e Data de Vencimento dos CRA: Observado o disposto neste Termo
de Securitizacdo, (a) os CRA Seniores terdo prazo de vigéncia de 2.205 (dois mil,
duzentos e cinco) dias contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 15 de
dezembro de 2031 (“Data de Vencimento dos CRA Seniores”); e (b) os CRA
Subordinados terdo prazo de vigéncia de 2.205 (dois mil, duzentos e cinco) dias
contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 15 de dezembro de 2031 (“Data
de Vencimento dos CRA Subordinados” e, quando em conjunto com a Data de
Vencimento dos CRA Seniores, a “Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes dos CRA, de resgate dos CRA,
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(xv)

(xvi)

conforme previsto na Clausula 6.4 abaixo e de Resgate Antecipado dos CRA, nos
termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e conforme previsto neste Termo de
Securitizagao;

Preco de Integralizacdo dos CRA: O preco a ser pago pelos investidores pela subscricdo
e integralizagdo de cada um dos CRA da respectiva classe correspondera ao Preco de
Integralizacdao. Para os fins deste Termo de Securitizagdo, define-se “Data de
Integralizacao” qualquer data em que ocorrer a subscrigdo e a integralizacdo dos CRA
e “Primeira Data de Integralizacao dos CRA” a primeira data em ocorrer a
integralizagdo dos CRA Seniores e/ou dos CRA Subordinados, a vista e em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA Seniores, de acordo com os
procedimentos da B3, e de acordo com os procedimentos estabelecidos pelo
Escriturador dos CRA, no caso dos CRA Subordinados;

Atualizacdo Monetdria: Os CRA ndo serdo objeto de atualizagdo ou corregdao monetaria;

(xvii) Ambiente para Depésito, Distribuicdo, Negociacdo, Liquidacdo Financeira e Custddia

Eletronica: (@) os CRA Seniores serdao objeto de depdsito na B3; (b) os CRA Subordinados
ndo serdo objeto de depdsito ou registro na B3;

(xviii) Remuneracdo dos CRA: Os CRA fardo jus a Remuneragao, nos termos da Clausula 6.2

(xix)

(xx)

(xxi)

abaixo;

Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizagdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora nos termos previstos na Clausula
5.1 abaixo;

Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Os valores integrantes do Patriménio Separado,
inclusive, sem limitagdao, aqueles recebidos em razao do pagamento dos valores
devidos no ambito das Notas Comerciais, deverdo ser aplicados de acordo com a
Ordem de Pagamentos constante da Clausula 12.2 deste Termo de Securitizagdo, de
forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o
cumprimento do item anterior, inclusive em caso dos pagamentos e/ou recebimentos
dos recursos decorrentes da excussao das Garantias;

Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracgdo, ocorrendo a impontualidade no
pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas aos CRA, os débitos vencidos
e ndo pagos (devidamente remunerados pela Remuneragao) serdo, ainda, acrescidos
de (@) juros moratodrios a taxa efetiva de 1,00% (um por cento) ao més, calculados
dia a dia, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo da Remuneragdo, que continuara incidindo a mesma taxa prevista no presente
Termo de Securitizacdo até a data do efetivo pagamento dos valores inadimplidos; e
(b) a multa ndo compensatodria de 2% (dois por cento), sobre o montante inadimplido
(“Encargos Moratérios”). Os Encargos Moratérios também se aplicardo em caso de
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impontualidade, por culpa exclusiva da Securitizadora, no pagamento de qualquer
quantia devida aos Titulares dos CRA caso ela tenha recebido os recursos no Patrimdnio
Separado, quando esta devera arcar com os Encargos Moratérios acima;

(xxii) Amortizacdo Programada dos CRA: Os CRA fardo jus a Amortizacdo, nos termos da
Clausula 6.3 abaixo, de acordo com o cronograma descrito no Anexo I deste Termo de
Securitizagao;

(xxiii) Pagamento da Remuneracdo dos CRA: O pagamento dos CRA sera feito mensalmente,
a partir da Data de Emissao, de acordo com o cronograma constante no Anexo I deste
Termo de Securitizacdo. Fardo jus a Remuneragdao aqueles que forem Titulares dos
CRA ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento;

(xxiv) Publico-Alvo: O publico-alvo da Oferta sera composto exclusivamente pelos
Investidores Qualificados;

(xxv) Contrato de Estabilizacdo de Preco: Ndo sera celebrado contrato de estabilizacdo de
preco no ambito da Oferta;

(xxvi) Classificacdo de Risco: Ndo serad contratada agéncia de classificagdo de risco no ambito
da Oferta para atribuir rating aos CRA;

(xxvii) Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: Os pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegécio serdo depositados diretamente na Conta
Centralizadora;

(xxviii) Vinculacdo dos Pagamentos: Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, os
recursos depositados na Conta Centralizadora (incluindo o Fundo de Despesas e o
Fundo de Reserva) e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo expressamente
vinculados aos CRA por forga do regime fiduciario constituido pela Emissora, em
conformidade com este Termo de Securitizacdo, nao estando sujeitos a qualquer tipo
de retencdo, desconto ou compensacdo com ou em decorréncia de outras obrigacgoes
da Devedora, dos Avalistas e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e
pagamento integral dos valores devidos a seus titulares;

(xxix)Repactuacdo: Nao havera repactuacao programada dos CRA;

(xxx) Possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegdcio serem acrescidos, removidos
ou substituidos: Ndo ha a possibilidade de os Direitos Creditorios do Agronegdcio
serem acrescidos, removidos ou substituidos;

(xxxi) Formador de Mercado: Nos termos do artigo 49, inciso II, das Regras e Procedimentos
ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou a Emissora e a Devedora a contratagdo de
instituicao para desenvolver atividades de formador de mercado em relagdo aos CRA.
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Apesar da recomendagdo do Coordenador Lider, a Emissora e a Devedora néo
contrataram o formador de mercado para atuar no ambito da Oferta;

(xxxii) Regime Fiducidrio: Sim, conforme assinatura da declaracdo da Emissora
constante no Anexo IIT ao presente Termo de Securitizagdo, nos termos do inciso VIII
do artigo 1° do Suplemento A a Resolugdo CVM 60;

(xxxiii) Garantia Flutuante: Ndo ha, ou seja, ndo existe qualquer tipo de regresso
contra o patrimonio da Emissora;

(xxxiv) Vantagens e Restricdes dos CRA: Os CRA Subordinados serdo subordinados aos
CRA Seniores para fins de pagamentos de Remuneracdo, Amortizacdo e resgate,
observada a Ordem de Pagamento. A cada CRA em Circulagdo cabera um voto nas
deliberacOes da Assembleia Especial;

(xxxv) Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdao efetuados por meio do
sistema de liquidagdo e compensacdo eletrénica administrado pela B3. Caso, por
qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na B3, a Emissora
deixara, na Conta Centralizadora, o respectivo pagamento a disposicdo do respectivo
Titular dos CRA, hipotese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo
de atualizacdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a disposi¢cao do Titular dos CRA
na Conta Centralizadora;

(xxxvi) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndao comparecimento do Titular dos
CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pela Emissora pontualmente, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento;

(Oxxxvii) Utilizacdo de Derivativos: A Emissora ndo utilizarad instrumentos financeiros de
derivativos na administracdo do Patrimonio Separado;

(xxxviii) Revolvéncia: Nao haverg;

(xxxix) Caréncia: conforme estabelecido no Anexo I;

(xI) Subordinacdo: Os CRA Subordinados se subordinardao aos CRA Seniores para efeito de
pagamento de Amortizacdo e resgate, nos termos do artigo 41 da Resolugdo CVM 60,

observada a Ordem de Pagamentos; e

(xIi) Opcédo de Lote Adicional: Nao aplicavel.
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4, PROCEDIMENTO DE DISTRIBUI(;Z\O DOS CRA E PRESTADORES DE
SERVICO
4.1. Plano de Distribuicdo. Os CRA Seniores serdo objeto de distribuigdo publica,

com intermediagdo do Coordenador Lider, nos termos da Lei de Mercado de Valores
Mobilidrios, da Resolugdo CVM 160, da Resolugao CVM 60, dos Normativos ANBIMA e demais
leis e regulamentacgoes aplicaveis, sob regime de melhores esforcos de colocagdo com relagéo
ao Valor dos CRA Seniores.

4.2. Intencdes de Investimento. A intengdo de investimento enviada/formalizada
pelo Investidor Qualificado constitui ato de aceitagdo dos termos e condigdes da Oferta e tem
carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informagoes
constantes dos Prospectos que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor
Qualificado ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipoteses de suspenséo, modificagao
e cancelamento da Oferta, a serem previstas nos Prospectos, nos termos da Resolugao CVM
160.

4.2.1. A intencdo de investimento devera (i) conter as condigGes de integralizagdo e
subscricao dos CRA; (ii) possibilitar a identificagdao da condicao de Investidor Qualificado
como “Pessoa Vinculada”; (iii) incluir declaracdao de que o Investidor Qualificado obteve
exemplar dos Prospectos e da Ladmina; e (iv) nos casos em que haja modificacdo de Oferta,
cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragao assinada pelo
subscritor de que tem conhecimento das novas condigdes da Oferta.

4.2.2. Os Investidores Qualificados que manifestarem interesse na subscricao dos CRA
Seniores por meio do envio/formalizacdao da intencao de investimento e que tiverem suas
intencdes alocadas, estarao dispensados da apresentagao do boletim de subscricdo, sendo
certo que a intengdo de investimento preenchida pelo Investidor Qualificado passara a ser o
documento de aceitagdo de que trata o artigo 9° da Resolugao CVM 160.

4.2.3. As intencdes de investimento enviadas/formalizadas pelos Investidores
Qualificados deverdo ser mantidas pelo Coordenador Lider a disposicdo da CVM.

4.2.4. O Coordenador Lider recomendara aos Investidores Qualificados que (i) leiam
cuidadosamente os termos e condigOes estipulados na intencao de investimento, em especial
os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informacgdes constantes nos Prospectos
e na Lamina, especialmente na secdo “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os
riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em contato com a Instituicdo Participante
da Oferta de sua preferéncia, antes de enviar/formalizar a sua intengdo de investimento, para
verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta para
cadastro do Investidor Qualificado e efetivacdao da reserva, incluindo, sem limitagcao, prazos
estabelecidos para a envio/formalizagdo da referida intencdo e eventual necessidade de
deposito prévio do investimento pretendido.
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4.2.5. Cada Investidor Qualificado interessado em participar da Oferta devera assumir
a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta (em
especial, seu enquadramento como investidor qualificado nos termos da Resolucao CVM 30),
para, entdo, apresentar suas intencdes de investimento.

4.2.6. O Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicadvel de intencdo de
investimento a ser enviado/formalizado pelo Investidor Qualificado interessado, que devera
observar o disposto no Contrato de Distribuigdo, e, se aplicavel, ser assinado por qualquer
meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolugao CVM
160.

4.2.7. Até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anlncio
de Inicio, serdo informados ao Investidor, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu
sua intencdo de investimento, por meio de seu respectivo enderego eletronico, ou, na sua
auséncia, por telefone ou outro meio previamente acordado entre as partes: (i) a quantidade
de CRA alocada ao Investidor; e (ii) a primeira Data de Integralizagao.

4.2.8. Os Investidores Qualificados deverdo realizar a integralizacao dos CRA Seniores
pelo Preco de Integralizacdo, mediante o pagamento a vista, na primeira Data de
Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis.

4.2.9. As previsdes das Clausulas acima aplicar-se-do aos Participantes Especiais
contratados pelo Coordenador Lider no @mbito da Oferta. Cada intengdo de investimento
devera ser realizada perante apenas uma Instituicdo Participante da Oferta.

4.3. Distribuicdo Parcial. Serd admitida a distribuicdo parcial dos CRA Seniores,
desde que observado o Montante Minimo (“Distribuicdo Parcial”). Para fins do disposto nos
artigos 73 e seguintes da Resolugdo CVM 160, caso a Oferta ndo atinja o Montante Minimo, a
Emissora devera cancelar a Oferta e, consequentemente, os CRA. Caso haja colocacdo de, no
minimo, o Montante Minimo, os CRA Seniores ndo colocados no dmbito da Oferta serdo
cancelados pela Emissora.

4.3.1. Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
na Oferta, observado o previsto no artigo 56, paragrafo 5°, inciso I da Resolugdo CVM 160.

4.3.2. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
guantidade de CRA Seniores ofertada, ndo sera permitida a colocagdo de CRA Seniores junto
aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intengdes de investimento
automaticamente canceladas, observadas as excegoes previstas no paragrafo 1° do artigo 56
da Resolugao CVM 160.

4.3.3. Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a

guantidade de CRA Seniores ofertada, ndo havera limitacdo para participagdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta.
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4.3.4. Os CRA Subordinados serao objeto de colocacao privada pela Emissora.

4.4, A Oferta é realizada em conformidade com a Resolugdo CVM 160 e com as
demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis. O registro da Oferta na CVM observara
o rito do registro automatico de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios previsto
no artigo 26, inciso VIII, “b”, da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de
distribuicdo de titulos de securitizacdo emitidos por companhia securitizadora registrada na
CVM, destinada a Investidores Qualificados. Os CRA Seniores serdao subscritos por
Investidores Qualificados, observado o disposto na Clausula 4.5 abaixo. Nos termos do Termo
de Emissao, deste Termo de Securitizacao e do artigo 59 da Resolucao CVM 160, a colocagao
dos CRA somente tera inicio apds (i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM; e (ii) a
divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme o artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

4.5, Subscricao e Integralizagdao. Os CRA Seniores serao subscritos no mercado
primario e serdo integralizados pelo Preco de Integralizagdo, a vista, no ato da subscrigdo,
em moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos da B3. Os CRA Subordinados
serdo subscritos de forma privada e serdo integralizados pelo Prego de Integralizagdo, a vista,
no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos
estabelecidos pelo Escriturador dos CRA.

4.5.1. Os CRA Seniores poderdo ser integralizados com agio ou desagio, conforme
definido pelo Coordenador Lider no ato de subscricdo dos CRA Seniores, na ocorréncia de uma
ou mais condigOes objetivas de mercado, incluindo, mas nao se limitando a (i) a alteracdo
nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteragdo material no IPCA e/ou Taxa
DI; ou (iii) a alteracdo material na curva de Taxa DI x pré, construida a partir dos pregos de
ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de
um dia, negociado na B3, sendo certo que o preco da Oferta sera unico e, portanto, eventual
agio ou desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRA Seniores integralizados em cada
Data de Integralizagdo, nos termos do artigo 61, paragrafo 19, da Resolugdao CVM 160,
observado, contudo (a) que o agio ou desagio sera aplicado de forma igualitaria para todos
os CRA Seniores; e (b) que, neste caso, a Devedora recebera, na respectiva Data de
Integralizacdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizacdo ocorresse pela
integralidade do Valor Nominal Unitario, observado ainda o disposto neste Contrato.

4.5.1.1. A Devedora declarou, no ambito do Termo de Emissdo, perante ao Escriturador,
que reconhece a formalizacdo e quitacdo da integralizacdao das Notas Comerciais pela
Securitizadora em favor da Devedora e nos parametros previstos neste instrumento através
do depdsito dos recursos na Conta para Liberagdo dos Recursos, ainda que seja necessaria a
deducao de eventuais custos, despesas e retencdes incidentes sobre esse valor e/ou que a
liberacdo dele dependa do cumprimento de condicbes precedentes ou o adimplemento de
quaisquer obrigacOes previstas neste instrumento. Dessa forma, a Devedora assumiu plena
responsabilidade pela veracidade da integralizacdo das Notas Comerciais, licitude e suficiéncia
dos valores aportados, em estrita observancia a legislacdo aplicavel a esta Emissdo, bem
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como a Lei n®9.613, de 3 de margo de 1998 e aos regulamentos do Conselho de Controle de
Atividades Financeiras - COAF relativos a prevencdo e repressdo a lavagem de dinheiro,
eximindo a Escriturador desta responsabilidade e da analise do seu mérito.

4.5.1.2. A Devedora autorizou ainda, no ambito do Termo de Emissdo, ao Escriturador
a proceder ao registro da posicao de titular das Notas Comerciais em nome da Securitizadora
na data de assinatura do Termo de Emissdao, sendo devido ao Escriturador o direito de
indenizagdo por quaisquer perdas ou demandas devidamente comprovadas decorrentes de
informacbes inveridicas, omissas ou ilicitas, conforme pactuado neste instrumento.

4.5.2. Os CRA Subordinados nao poderdo ser integralizados com agio ou desagio.

4.5.3. A liquidagdo dos CRA Seniores sera realizada por meio da B3, observados os
procedimentos da B3. No caso dos CRA Subordinados, a liquidagdo ocorrera por meio de
deposito, transferéncia eletronica disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia
equivalente na Conta Centralizadora.

4.5.4. Os Investidores Qualificados integralizarao os CRA a vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data de Integralizacdo dos CRA, de
acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3 e/ou do Escriturador
dos CRA, conforme aplicavel, pelo Preco de Integralizagdo.

4.6. Periodo de Colocacdo. A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de divulgagdao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48
da Resolucdo CVM 160, ou até a data e divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro.

4.6.1. A colocagao dos CRA Seniores no mercado primario junto aos Investidores
Qualificados sera realizada de acordo com os procedimentos da B3.

4.6.2. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da
Oferta mediante publicagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76
da Resolugdo CVM 160.

4.7. Deposito para Distribuicdo e Negociacdo: Os CRA Seniores serdo depositados:
(i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada de acordo com as normas e procedimentos
da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

4.7.1. Nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolugao CVM 160, combinado com o
artigo 7° do Anexo Normativo II da Resolucdgo CVM 60, os CRA Seniores poderdo ser
livremente negociados entre Investidores Qualificados. Nos termos do inciso III e §5° do
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artigo 7° do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 60, os CRA Seniores nao poderdo ser
negociados no mercado secundario entre o publico em geral.

4.7.2. A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidagdo e custodia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperagao judicial ou iniciar
procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidagao
requerida; (ii) se for cassada sua autorizacao para execucao dos servicos contratados; e/ou
(iii) a pedido dos Titulares dos CRA, mediante aprovacdo na respectiva Assembleia Especial.
Nos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Especial para que seja
deliberada a contratacdao de nova camara de liquidacdo e custédia autorizada para registro
dos CRA.

4.7.3. Os CRA Subordinados colocados de forma privada e ndo serao registrados em
nome do titular no CETIP21, sendo certo que serdo colocados fora do ambiente da B3.

4.8. Escrituracdo: O Escriturador atuard como agente escriturador dos CRA,
podendo ser substituido: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora
ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da notificagdo enviada
para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou
instrucao das autoridades competentes, notadamente do BACEN, que impeca a contratacao
objeto do contrato de escrituragao; (iii) caso Escriturador encontre-se em processo de
faléncia, ou tenham a sua intervencao judicial ou liquidagdo decretada; (iv) em caso de seu
descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios; (v)
se o Escriturador suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior
a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos
CRA; e (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador. Nesses
casos, o0 novo Escriturador deve ser contratado pela Emissora.

4.8.1. Pelo desempenho dos seus deveres e atribuicbes, o Escriturador fara jus a
remuneracao indicada no Anexo VII deste Termo de Securitizagdo, que sera paga pela
Emissora, por conta e ordem da Devedora, com recursos disponiveis do Fundo de Despesas.
As parcelas serdo corrigidas anualmente a partir da data do primeiro pagamento pela variagao
positiva do IPCA, calculadas pro rata die.

4.8.2. Ainda, na qualidade de Escriturador das Notas Comerciais, o Escriturador fara
jus a remuneracdao no montante equivalente aquela indicada no Anexo VII, a ser paga
anualmente, sendo a primeira até o 5° (quinto) Dia Util apds a Primeira Data de Integralizacdo
dos CRA, e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes. As parcelas serdo corrigidas
anualmente a partir da data do primeiro pagamento pela variagdao positiva do IPCA, calculadas
pro rata die.

4.9. Agente de Liguidagdo. O Agente de Liquidacdo foi contratado pela Emissora, as
expensas da Devedora, para operacionalizar o pagamento e a liquidagcao de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados por meio da B3, no caso dos CRA
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Seniores, e por fora do ambiente da B3, no caso dos CRA Subordinados.

4.9.1. O Agente de Liquidagdo dos CRA fara jus a remuneracdao disposta no Anexo VII,
a ser paga mensalmente. As parcelas serao corrigidas anualmente a partir da data do primeiro
pagamento pela variacao positiva do IPCA, calculadas pro rata die.

4.9.2. O Agente de Liquidagdo podera ser substituido, mediante deliberacdo em
Assembleia Especial, caso, entre outras hipéteses: (i) seja descumprida qualquer obrigagao
prevista no contrato de prestacao de servicos do Agente de Liquidacdo; (ii) se o Agente de
Liquidacao requerer recuperacao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia,
tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou
regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacdo da prestacdo de servicos
objeto do Agente de Liquidacdo, bem como na hipdtese de alteragdo na legislagdo que
modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacao. Nesses casos, o novo Agente de
Liguidacdo deve ser contratado pela Emissora, observada a obrigacao do Agente de
Liquidacao de manter a prestacao dos servigos até sua efetiva substituicao.

4.10. Auditor Independente do Patriménio Separado: O Auditor Independente do
Patrimbnio Separado foi contratado pela Emissora para auditar as demonstragdes financeiras
do Patrimodnio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acles e
na Resolugao CVM 60. Pela prestacdao dos seus servigos, o Auditor Independente do
Patrimbnio Separado recebera a remuneragdo indicada no Anexo VII, atualizado a cada
periodo de 12 (doze) meses pela variacdo positiva do IPCA a partir da data do primeiro
pagamento, a ser paga com recursos do Fundo de Despesa, observada a Ordem de
Pagamentos prevista na Clausula 12.2 abaixo.

4.10.1. O Auditor Independente do Patrimbnio Separado foi escolhido com base na
qualidade de seus servigos e sua reputacdo ilibada, sendo certo que prestara servigos a
Emissora e ndo sera responsavel pela verificagao de lastro dos CRA.

4,10.2. O Auditor Independente do Patrimonio Separado poderd ser substituido, sem
necessidade de deliberacdo em Assembleia Especial ou qualquer formalidade adicional, a
exclusivo critério da Securitizadora.

4.10.3. O Auditor Independente prestara servigcos a Emissora e ndo sera responsavel
pela verificacdo de lastro dos CRA.

4.11. Agente Fiducidrio dos CRA: O Agente Fiduciario dos CRA foi contratado pela
Emissora, as expensas da Devedora, para realizar servicos de agente fiduciario e
representante dos Titulares dos CRA, cujos deveres encontram-se descritos na Clausula 11.1
deste Termo de Securitizagdo, sem prejuizo de outros previstos na Resolugao CVM 60,
Resolugdo CVM 17 e demais legislagdes aplicaveis. O Agente Fiduciario dos CRA fara jus a
remuneracdo prevista na Clausula 11.7 deste Termo de Securitizagdo.
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4.12. Custodiante: O Custodiante foi contratado pela Emissora para a custddia deste
Termo de Securitizacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos da Clausula
2.2 acima. O Custodiante fara jus a remuneracdo prevista na Clausula 2.2.5 deste Termo de
Securitizagao.

4.13. Nos casos de substituicdo de determinado prestador de servico, conforme
previstas acima, este Termo de Securitizagdo sera objeto de aditamento para refletir as
substituicdes de que tratam as Cldusulas acima, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
formalizacdo dos respectivos atos necessarios a concretizacdo de tais substituicbes. A
substituicdo dos Auditor Independente do PatrimoOnio Separado deve ser informada pela
Emissora ao Agente Fiducidrio dos CRA, a B3 e a Superintendéncia de Supervisao de
Securitizagao (SSE).

5. DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1. Destinacdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscrigao
e integralizacdo dos CRA serao utilizados pela Emissora para pagamento: (i) das Despesas
Flat, constituicdo do Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva; e (ii) do Preco de
Integralizacdo das Notas Comerciais.

5.2. Destinacdo dos Recursos pela Devedora. Observados os critérios de
elegibilidade descritos na Resolucao CMN 5.118, os recursos obtidos pela Devedora em razao
da integralizacdo das Notas Comerciais deverdo ser por ela utilizados integral e
exclusivamente, até a Data de Vencimento dos CRA, em suas atividades de producao,
financiamento e comercializagdo de cana-de-acglcar, milho e soja, nos termos do artigo 29,
paragrafos 19, 20 e 99, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60 e do artigo 23 da Lei
11.076, e na forma prevista em seu objeto social ("Destinacdao dos Recursos Notas
Comerciais”), de tal forma que a Devedora possa cumprir seu objeto social, caracterizando-
se os direitos creditdrios oriundos do Termo de Emissdao como direitos creditérios do
agronegocio nos termos do artigo 20, paragrafo 49, inciso III, do Anexo Normativo II da
Resolugcdo CVM 60 e do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076.

5.3. O Termo de Emissdo é representativo de créditos do agronegdcio, nos termos
do artigo 29, paragrafo 49, inciso III, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60 e do artigo
23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076, uma vez que a Devedora caracteriza-se como
“produtora rural”, nos termos do artigo 146 da Instrugao Normativa RFB N° 2.110, de 17 de
outubro de 2022, conforme alterada, e da Lei 11.076, sendo que constam como suas
atividades na Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas - CNAE, identificadas em seu
comprovante de inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ o “cultivo de cana-de-agucar”,
representado pelo CNAE n° 01.13-0-00, como atividade principal, conforme descrito na
Clausula 42 do contrato social da Devedora; e como atividades secundarias, (i) o “cultivo de
milho”, representado pelo CNAE n© 01.11-3-02; (ii) o “cultivo de soja”, representado pelo
CNAE n© 01.15-6-00; (iii) “cultivo de amendoim”, representado pelo CNAE n°© 01.16-4-01;
(iv) “cultivo de outras oleaginosas de lavoura temporaria ndo especificadas anteriormente”,
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representado pelo CNAE n° 01.16-4-99; (v) o “servico de pulverizacdao e controle de pragas
agricolas”, representado pelo CNAE n° 01.61-0-01; (vi) o “servico de preparagdo de terreno,
cultivo e colheita”, representado pelo CNAE n© 01.61-0-03; (vii) “atividades de apoio a
agricultura nao especificadas anteriormente”, representado pelo CNAE n° 01.61-0-99; (viii)
“atividades de pds-colheita”, representado pelo CNAE n° 01.63-6-00; (ix) “comércio varejista
de plantas e flores naturais”, representado pelo CNAE n° 47.89-0-02; e (x) “depdsitos de
mercadorias para terceiros, exceto armazéns gerais e guarda-moveis”, representado pelo
CNAE n© 52.11-7-99.

5.4. Comprovacédo da Destinacdo dos Recursos. A presente Emissdo estd em linha
com o artigo 29, paragrafo 49, inciso III e paragrafo 9° do Anexo Normativo II a Resolucgdo
CVM 60, bem como com o artigo 23 da Lei 11.076 e, portanto, ndo é obrigatdria e ndo sera
realizada a verificacdo, pelo Agente Fiduciario dos CRA, da destinacdo dos recursos de que
tratam os paragrafos 7° e 8° do artigo 2° do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60.

5.4.1. Em atendimento ao disposto na Resolugdo CMN 5.118, os recursos captados
por meio da emissao das Notas Comerciais nao poderdo ser direcionados pela Devedora em
operacgdes cuja contraparte seja parte relacionada a Devedora, observado que a expressao
“parte relacionada” aqui referida terd o significado a ela atribuido no respectivo
Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis, recepcionado pela CVM.

5.4.2. Caso o Agente Fiducidrio dos CRA e/ou a Emissora sejam demandados por
Autoridade competente acerca da comprovagao, pela Devedora, da destinacao dos recursos
obtidos pela Devedora com a emissao das Notas Comerciais, deverao notificar a Devedora
em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua ciéncia da demanda pela autoridade competente para que
a Devedora apresente ao Agente Fiduciario dos CRA e/ou a Securitizadora todas as
informacGes e documentos relacionados a comprovagao da Destinagdo dos Recursos em (i)
até 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado pela autoridade competente;
ou (ii) prazo compativel com a apresentacdao tempestiva da referida documentagao pelo
Agente Fiduciario dos CRA e/ou pela Securitizadora a autoridade competente, caso o prazo
demandado pela autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis.

5.5. Sem prejuizo das demais disposicées do Termo de Emissdo, a Devedora
declarou, por meio do Termo de Emissdo, que:

(i) caracteriza-se como “produtora rural”, nos termos do artigo 146 da Instrugao
Normativa RFB N° 2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme alterada, e do artigo
23, paragrafo 1° da Lei 11.076, sendo que suas atividades atendem aos requisitos
previstos no artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 60;

(ii) 0s recursos obtidos com a emissdo das Notas Comerciais ndo sao superiores a

capacidade de suas atividades relacionadas ao agronegdcio e ndo emitird novas notas
comerciais além da capacidade de suas atividades relacionadas ao agronegdcio; e
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(iii) ndo ha, com relagdo as Notas Comerciais, a Devedora, as atividades a que se destinam
0s recursos oriundos do Termo de Emissdo ou as areas onde essas se desenvolverdo
quaisquer condicBes ou circunstancias que configurem ou possam configurar desvio de
recursos oriundos do Termo de Emissdo ou seu enquadramento em desconformidade
ao disposto no Termo de Emissdo.

5.6. A capacidade da Devedora de aplicacdo de recursos é feita com base no
histdrico de recursos aplicados nas atividades de produgdo, financiamento e comercializacédo
de cana-de-acucar, milho e soja, conforme apresentado na tabela a seguir:

Investimentos, custos e despesas relacionados com a produgao,
financiamento e comercializacdo de cana-de-acglcar, milho e
soja — Historico

2022 R$ 508.848.000,00 (quinhentos e oito
milhdes, oitocentos e quarenta e oito mil
reais)

2023 R$ 753.754.000,00 (setecentos e

cinquenta e trés milhdes, setecentos e
cinquenta e quatro mil reais)

2024 R$915.404.000,00 (novecentos e quinze
milhdes, quatrocentos e quatro mil reais)
Total R$2.178.007.000,00 (dois bilhoes,
cento e setenta e oito milhdes e sete
mil reais)
5.7. A Devedora declarou, no Termo de Emissao, que (i) a Destinagao dos Recursos

Notas Comerciais ndo viola o seu objeto social; (ii) as despesas e/ou os gastos da Destinagao
dos Recursos Notas Comerciais nos termos acima nao estao vinculados a qualquer outra
emissdo de certificados de recebiveis do agronegacio.

5.8. A Devedora sera a responsavel pela custddia e guarda de todos e quaisquer
documentos que comprovem a Destinacao dos Recursos Notas Comerciais.

5.9. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.2 acima, em caso de resgate ou
vencimento antecipado das Notas Comerciais, a obrigacdo da Devedora com relagdo a
comprovagdo da Destinacdo dos Recursos Notas Comerciais perdurara até (i) o vencimento
original dos CRA; ou (ii) que comprove a aplicagao efetiva da totalidade dos recursos obtidos
por meio da emissao das Notas Comerciais pela Devedora, o que ocorrer primeiro.

5.10. Cabe a Devedora a verificagdo e anadlise da veracidade dos documentos
encaminhados, atestando, inclusive, que estes ndao foram e ndo serao objeto de fraude ou
adulteragdo, ndo cabendo ao Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora a responsabilidade
de verificar a sua suficiéncia, consisténcia, atualidade, veracidade ou precisdo das
informagbes técnicas e financeiras neles constantes, tais como notas fiscais, ou, ainda, em
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qualquer outro documento que lhes seja enviado com o fim de complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informac6es. Sem prejuizo do dever de diligéncia, a Securitizadora e o
Agente Fiduciario dos CRA assumirdo que as informacbes e os documentos encaminhados
pela Devedora ou por terceiros a seu pedido, na forma acima prevista, sdo veridicos e ndo
foram objeto de fraude ou adulteracdo.

5.11. O descumprimento das obrigagGes dispostas nesta Clausula (inclusive das
obrigagbes de fazer e dos respectivos prazos aqui previstos) devera ser informado pela
Devedora a Emissora e podera configurar um Evento de Vencimento Antecipado, caso nédo
justificado e/ou solucionado no respectivo prazo de cura.

6. ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO E REMUNERACI\O DOS
CRA
6.1. Atualizacdo Monetaria dos CRA. Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor

Nominal Unitario dos CRA ndo sera objeto de atualizagdo monetaria.

6.2. Remuneracao dos CRA.

6.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA Seniores, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes
a variagdo acumulada de 110% (cento e dez por cento) da Taxa DI, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo dos CRA Seniores”).

6.2.1.1. A Remuneragdo dos CRA Seniores sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o Periodo de Capitalizacdo
(conforme abaixo definido) dos CRA Séniores, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores, conforme o caso. A Remuneragao dos CRA
Seniores sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorDI - 1)
onde:

J = valor da Remuneracdao dos CRA Seniores devido ao final do Periodo de Capitalizacéo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores, conforme
0 caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = corresponde ao produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizagcdao
ou da Data de Pagamento imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de
calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
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onde:

n

FatorDI = 1_[ [1+ (7D1cx %)]

k=1

n = numero total de Taxas DI consideradas entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data

A\

de Pagamento imediatamente anterior, e a data de calculo, sendo “n” um ndmero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

p = 110,0000;

TDIk =

Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,

apurada da seguinte forma:

onde:

1

TDI, = (Dl" + 1) 1
k~\100

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

Observado que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgada pela B3;

o fator resultante da expressao (1 + TDIk x p/loo) é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento;

efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk x p/100) sendo que a cada fator

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

para efeito de calculo serd sempre considerada a Taxa DI divulgada no 4° (quarto) Dia
Util imediatamente anterior a data de célculo dos CRA (exemplo: para pagamento do
CRA no dia 15, o “"DIk” considerado sera o publicado no dia 11 pela B3, pressupondo-
se que tanto os dias 11, 12, 13, 14 e 15 sao Dias Uteis); e
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(vi) o periodo de capitalizagdo &, para o primeiro periodo de capitalizacdo, o intervalo de
tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva classe
e série, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento (exclusive) e, para os
demais periodos de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento
subsequente (exclusive) (“Periodo de Capitalizacdo”). Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

6.2.2. Os CRA Subordinados nao fardo jus a uma remuneracdo fixa, sendo certo que,
caso apos o pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos Titulares dos CRA Seniores,
assim como realizada a dedugdo de qualquer custo ou despesa previsto neste Termo de
Securitizacdo, existam valores excedentes oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
ja liquidados e depositados na Conta Centralizadora, tais valores serdo distribuidos de
maneira uniforme aos Titulares dos CRA Subordinados (“"Prémio dos CRA Subordinados”).

6.3. Amortizacdo dos CRA. Observado o disposto neste Termo de Securitizacao, o
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA sera pago, com fluxo customizado, de acordo com o
cronograma descrito no Anexo I (*Amortizacdo”).

6.4. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extingdo da Taxa DI: No caso
de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no
caso de sua extingao ou impossibilidade de sua aplicagao por imposicdo legal ou determinacao
judicial, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente (“"Taxa Substitutiva DI"), até a
data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora, a Devedora, ou os Titulares dos CRA
quando da divulgacao posterior da taxa/indice de Remuneracdao dos CRA.

6.4.1. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da
Remuneracdo dos CRA, a Emissora ou a Devedora deverdo, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial, na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e neste Termo de
Securitizacdo, a qual tera como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos CRA, de comum
acordo com a Emissora, do novo pardmetro de remuneracdo dos CRA, parametro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneracdo. Caso a Taxa DI venha a
ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial, a referida Assembleia Especial ndo
sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo
da Remuneracgdo dos CRA.

6.4.2. Caso ndo seja realizada a Assembleia Especial por falta de quérum de
instalagdo, em segunda convocacdo, ou por falta de quérum de deliberagdo, na forma prevista
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neste Termo de Securitizacdo, ou caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a
Devedora e os Titulares dos CRA representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulagdo em primeira convocacao e 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulagdo, desde que estejam presentes em referida assembleia, no minimo, 30% (trinta por
cento) dos CRA em Circulagao, a Devedora devera resgatar a totalidade das Notas Comerciais,
em conformidade com os procedimentos descritos no Termo de Emissdo e,
consequentemente, a Emissora devera resgatar a totalidade dos CRA (“Resgate Antecipado
Taxa Substitutiva DI"”), no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Especial ou em prazo superior que venha a ser
definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario (ou sobre
o saldo do Valor Nominal Unitario), conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragao
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data
de Integralizagdo dos CRA, sendo certo que (i) a B3 devera ser comunicada com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do referido evento de resgate; e (ii) o resgate
antecipado dos CRA somente sera efetuado apds o recebimento dos recursos pela
Securitizadora. Os CRA resgatados nos termos desta Clausula serdo cancelados pela
Securitizadora. Nessa alternativa, para calculo da Remuneragdao dos CRA a serem resgatados,
para cada dia do periodo em que ha auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

6.5. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista neste Termo de Securitizagao até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se o seu vencimento ndo coincidir com Dia Util, sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos.

6.6. Nao Prorrogacao: O nao comparecimento do Titular dos CRA para receber o
valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nos
termos previstos neste Termo de Securitizacdo, ou em comunicado divulgado pela Emissora,
se for o caso, ndo lhe dara direito ao recebimento de Encargos Moratdrios no periodo relativo

ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento e/ou do comunicado.

6.7. Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos dos CRA Seniores serao
efetuados pela Emissora por meio da B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA
Seniores ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta
Centralizadora, mediante aviso prévio ao respectivo Titular do CRA, o valor correspondente
ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular do CRA, hipdtese em que, a partir
da data de disposicdo dos valores em questdo, ndo havera qualquer tipo de atualizacéo ou
remuneracdo sobre o valor colocado a disposi¢cao do Titular do CRA na Conta Centralizadora
da Emissora. Os pagamentos dos CRA Subordinados serdao efetuados pela Emissora fora do
ambiente da B3.

6.7.1. Os pagamentos de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos
CRA realizados por meio da B3 serao operacionalizados por meio do Agente de Liquidacao.
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6.7.2. Fardao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Titulares dos CRA nos
termos desse Termo de Securitizacdo, aqueles que sejam titulares ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento dos CRA.

7. EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automdticos. A Emissora, o Agente
Fiduciario dos CRA e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do
Patrimonio Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou, na sua auséncia, os Titulares dos CRA,
devera considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, observados os
respectivos prazos de cura, independentemente de aviso, interpelagao ou notificacao judicial
e/ou extrajudicial, ou deliberacao dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial,
todas as obrigacdes da Devedora devidas no ambito do Termo de Emisséo e,
consequentemente, deste Termo de Securitizagdo, e exigir da Devedora e/ou dos Avalistas,
o imediato pagamento com relacdo a todas as Notas Comerciais e o consequente pagamento,
pela Securitizadora, de todos os CRA, pelo Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal
Unitario), acrescido da Remuneracdo respectiva, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento dos CRA aplicavel imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso,
dos Encargos Moratorios, calculados desde a data do inadimplemento até a data do seu efetivo
pagamento (“Preco de Liquidacao Antecipada”), com o consequente resgate antecipado dos
CRA, na ocorréncia dos eventos previstos na lei, nos demais Documentos da Operacao,
(incluindo, sem limitagdo, em qualquer Contrato de Garantia) e/ou na ocorréncia de qualquer
dos eventos listados abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Devedora e/ou dos Avalistas em
decorréncia do Termo de Emissdo e/ou dos demais Documentos da Operagdao, ndo
sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento,
sem prejuizo da incidéncia dos Encargos Moratorios;

(ii) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de
qualquer de suas respectivas obrigagdes nos termos do Termo de Emissao e/ou dos
demais Documentos da Operagao;

(iii) requerimento de (@) autofaléncia, insolvéncia, dissolugdo, liquidagdo ou qualquer
procedimento semelhante, requerido pela Devedora, por qualquer Avalista e/ou
quaisquer controladas, coligadas, sociedades sob controle comum e sdcios/acionistas
da Devedora e/ou da Avalista Pessoa Juridica (“Afiliadas”), conforme aplicavel, (b)
faléncia, insolvéncia, dissolucdo, liquidacdo ou qualquer procedimento semelhante,
requerido por terceiros contra a Devedora, o Avalista Pessoa Juridica e/ou qualquer
Afiliada, conforme aplicavel, néo elidido no prazo legal; ou (c) decretacdo da faléncia,
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

dissolugdo, liquidagdo ou procedimento semelhante, conforme aplicavel, da Devedora,
da Avalista Pessoa Juridica e/ou de qualquer de suas respectivas Afiliadas;

pedido de recuperacgao judicial ou extrajudicial ou realizacdao de qualquer medida com
intuito semelhante pela Devedora, pela Avalista Pessoa Juridica e/ou qualquer Afiliada,
conforme aplicavel, independentemente do deferimento do processamento da
respectiva recuperacgao ou, ainda, da homologacao do respectivo plano, incluindo, mas
nao se limitando, a pedido de mediacao ou conciliagdo, nos termos do artigo 20-B da
Lein© 11.101;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira da Devedora, dos Avalistas
e/ou de qualquer Afiliada, cujo valor principal, individual ou agregado, seja superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas;

na hipétese de a Devedora, ou os Avalistas, ou qualquer de suas partes relacionadas
tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, o Termo de Emissdo, qualquer um dos demais
Documentos da Operacgdo ou qualquer das suas respectivas clausulas;

a constatacdo, a qualquer momento, de comprovada falsidade ou incorregao quanto a
qualquer declaracao ou garantia prestada pela Devedora ou pelos Avalistas no Termo
de Emissao e nos demais Documentos da Operagao, conforme aplicavel;

se, durante a vigéncia do Termo de Emissdo, for declarada a anulagdo, nulidade ou
inexequibilidade do Termo de Emissdo ou de qualquer um dos Documentos da
Operacao, ou se for questionada pela Devedora, pelos Avalistas ou quaisquer empresas
controladas, coligadas, controladoras, sociedades sob controle comum ou
administradores da Devedora (“*Grupo Econ6mico”), sobre a celebracdo, validade e/ou
exequibilidade do Termo de Emissao e/ou dos demais Documentos da Operagao;

invalidade, nulidade, inexequibilidade, rescisao, resilicdo ou qualquer outra forma de
extingdo do Termo de Emissdao, do Termo de Securitizagdo e/ou dos Contratos de
Garantia;

a constituicdo ou existéncia de qualquer hipoteca, penhor, alienagao fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou 0nus, arresto, sequestro, arrolamento, bloqueio ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus”) sobre os direitos e
bens objeto dos Contratos de Garantia (que ndo a Alienagdo Fiduciaria de Soqueiras e
a Cessao Fiduciaria);

caso os valores referentes aos Contratos Cedidos Fiduciariamente (conforme definido
no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis) sejam depositados em conta de
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(xii)

7.2.

titularidade da Devedora diversa da Conta Vinculada e a Devedora nao transfira tais
recursos para a Conta Vinculada em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu
recebimento ou em 1 (um) Dia Util contado da data em que receber notificacdo da
Securitizadora nesse sentido, 0 que ocorrer primeiro; e

aplicacao dos recursos oriundos da Emissdao em destinacao diversa da descrita na
Clausula 4.1 do Termo de Emissdao.

Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automaticos. Na ocorréncia de

gquaisquer dos eventos indicados nesta Clausula (“Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos
de Vencimento Antecipado”), ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, a

Securitizadora devera tomar as providéncias previstas na Clausula 7.5 abaixo:

(i)

(i)

(iv)

protesto, contra a Devedora, os Avalistas e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas,
conforme aplicavel, ainda que na condicdo de garantidoras, cujo valor ndo pago,
individual ou agregado, ultrapasse o montante de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas exceto se o referido protesto for
decorrente de erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Devedora, por qualquer dos Avalistas e/ou de qualquer de suas respectivas Afiliadas,
conforme aplicével, em até 5 (cinco) Dias Uteis e se tal protesto for elidido em até 45
(quarenta e cinco) dias corridos;

falecimento, decretagdo ou requerimento de insolvéncia civil ou interdicdo ou
incapacidade de qualquer Avalista Pessoa Fisica, sem que o referido Avalista Pessoa
Fisica seja substituido no prazo de até 30 (trinta) dias por garantidor idéneo aceitavel
pela Securitizadora conforme decisdo dos Titulares de CRA reunidos em assembleia
especial, ap0s solicitagdo escrita pela Devedora;

ocorréncia de operacdes de fusdo, cisdo ou incorporagdo ou qualquer outra forma de
reorganizacdo ou reestruturacdo societaria que envolvam a Devedora, a Avalista
Pessoa Juridica e/ou qualquer Afiliada sem a prévia anuéncia, por escrito, da
Securitizadora, conforme decisdao dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Especial de Titulares, exceto no caso de: (a) (1) incorporacao realizada, pela
Emissora, pela Avalista Pessoa Juridica, ou por suas Afiliadas (de modo que a Emissora,
a Avalista Pessoa Juridica, a ou a Afiliada seja a incorporadora), de qualquer das
Afiliadas da Emissora que ndo seja a Avalista Pessoa Juridica; (2) reorganizacdo
societaria entre as Afiliadas da Emissora sem que haja alteragdo da participagdo direta
ou indireta da Emissora ou dos Avalistas, conforme o caso, nas Afiliadas envolvidas na
reorganizagdo societaria; e (b) reorganizacgdo societaria realizada nos termos do item
(@) que ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

se ocorrer uma mudancga no controle societario da Devedora e/ou da Avalista Pessoa
Juridica, de forma direta ou indireta, conforme definicdo de “controle” do artigo 116
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

da Lei das Sociedades por Agdes (“Controle”), sem a prévia anuéncia expressa por
escrito da Securitizadora, conforme decisdo dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Especial de Titulares de CRA;

alteracdo ou modificagdo do objeto social da Devedora e/ou da Avalista Pessoa Juridica,
que: (@) resulte em mudanca da atividade preponderante da Devedora e/ou da
Avalista Pessoa Juridica, conforme o caso, nos termos de seus respectivos contratos
sociais em vigor nesta data; ou (b) descaracterize a emissdao das Notas Comerciais
pela Devedora nos termos da regulamentacdo aplicavel;

pagamento, pela Devedora e/ou pela Avalista Pessoa Juridica, de lucros, dividendos,
juros sobre capital proprio e/ou qualquer outra participacdo no lucro ou outra forma
de distribuicdo de recursos a seus sécios, caso a Devedora e/ou a Avalista Pessoa
Juridica esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas
obrigag0Oes pecuniarias previstas nos Documentos da Operacéo;

reducdo do capital social da Devedora e/ou da Avalista Pessoa Juridica, exceto para
fins de absorcdo de prejuizos;

exceto pelo disposto no item “(xv)” abaixo, se qualquer autorizacao governamental ou
regulatéria necessaria ao cumprimento das obrigagdes assumidas pela Devedora e/ou
pelos Avalistas no Termo de Emissao ou nos demais Documentos da Operagao for
revogada, retirada, cancelada ou de qualquer outra forma perder a validade ou eficacia
ou for modificada ou aditada de forma que resulte em uma Efeito Adverso Relevante.
Para os fins do Termo de Emissao, considerar-se-a “Efeito Adverso Relevante” qualquer
efeito adverso relevante (a) na situacao (financeira, reputacional ou de outra
natureza), negocio, operagoes, bens, resultados e/ou perspectivas da Devedora e/ou
dos Avalistas; (b) na capacidade da Devedora e/ou dos Avalistas de cumprirem suas
obrigagOes decorrentes do Termo de Emissao ou dos demais Documentos da Operacao;
ou (c) nos direitos da Securitizadora e/ou dos titulares dos CRA relativos ao Termo de
Emissdo ou aos demais Documentos da Operacgao;

se a Devedora, os Avalistas ou qualquer uma de suas respectivas Afiliadas, conforme
aplicavel, bem como administradores, funcionarios, representantes ou terceiros,
agindo em seu nome ou em seu beneficio, descumprirem qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrupgdo, crimes contra a ordem
econOmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou
contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administragao publica,
nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos da Lei n© 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, Lei n° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, Lei n© 8.429, de 2 de junho de 1992, Lei n° 14.133, de 1° de abril
de 2021 (ou outras normas de licitagdes e contratos da administracdao publica), Lei n®
9.613, de 3 de margo de 1998, Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, Lei n°
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, o
Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou
a Convencgao das Nagoes Unidas contra a Corrupgao, adotada pela Assembleia Geral
das Nacdes Unidas em 31 de outubro de 2003, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977, e a UK Bribery Act, as portarias e instrugdes normativas expedidas pela
Controladoria Geral da Unidao nos termos da lei e decreto acima mencionados, bem
como todas as leis, decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos por
autoridade governamental com jurisdicdo sobre a Devedora e/ou Avalistas (“Leis

Anticorrupcao”);

se a Devedora, os Avalistas ou qualquer uma de suas respectivas Afiliadas, conforme
aplicavel, descumprirem qualquer dispositivo da Legislagdo Socioambiental
relacionado ao incentivo a prostituicdo, utilizagdo de mdo-de-obra infantil ou em
condicdo analoga a de escravo, assédio sexual ou direitos relacionados a raga e género
e direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

se a Devedora, os Avalistas ou qualquer uma de suas respectivas Afiliadas, conforme
aplicavel, bem como administradores, funcionarios, representantes ou terceiros,
agindo em seu nome ou em seu beneficio, descumprirem, de forma comprovada
através de decisdo judicial ou administrativa condenatéria, qualquer dispositivo da
Legislacao Socioambiental, ressalvado os eventos listados no item “(x)” acima, que
ndo demandardo a existéncia de decisdo judicial ou administrativa condenatoria;

inadimplemento pela Devedora, pelos Avalistas e/ou por qualquer Afiliada e/ou
ocorréncia de qualquer outro evento que possa ensejar a declaracdao de vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo financeira da Devedora, dos Avalistas e/ou de
qualquer Afiliada, nao sanado no prazo de cura estabelecido no respectivo instrumento,
cujo valor de principal, individual ou agregado, seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas;

falta de cumprimento pela Devedora e/ou pelos Avalistas de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria decorrente do Termo de Emissdo e/ou dos Documentos da Operacao, desde
que, sendo passivel de correcdo, ndo seja sanado (@) no prazo de 10 (dez) dias do
seu descumprimento, ou (b) caso outro prazo de cura esteja expressamente
estabelecido no Termo de Emissao e/ou nos Documentos da Operacao, em tal prazo
especifico;

se houver a cessao definitiva, venda, alienagao definitiva e/ou qualquer outra forma
de transferéncia definitiva pela Devedora ou pelos Avalistas, conforme o caso (a) de
bens escriturados no respectivo ativo imobilizado; ou (b) de ativos e/ou participacdes
societarias em subsidiaria e/ou controladas, em qualquer dos casos deste item, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) por ano, ou seu equivalente em outras moedas, exceto (1) se, previamente a
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(xv)

(xvi)

(xvii)

realizacdo da referida operacdo, a sociedade que receba os ativos ou participacoes
societarias atualmente de propriedade da Devedora e/ou dos Avalistas passe a figurar
como avalista no Termo de Emissdo; (2) pela substituicdo de bens no curso ordinario
de seus negdcios; ou (3) pela venda da produgao e insumos pela Devedora no curso
ordinario de seus negdcios;

se a Devedora, os Avalistas ou suas respectivas Afiliadas, conforme aplicavel, sofrerem
cassacdo, perda ou expiracao da validade de licenga ambiental, em especial, mas nao
se limitando, a legislagdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranga
ocupacional e ao meio ambiente, exceto se, comprovada e cumulativamente: (a) os
efeitos de tal cassacdo, perda ou expiracao tenham sido suspensos pela Devedora,
pelos Avalistas ou por suas Afiliadas, conforme o caso, por meio das medidas legais
aplicaveis no prazo legal; e (b) ndo se tratar de licenca ambiental que possa causar
um Efeito Adverso Relevante para as atividades da Devedora, dos Avalistas ou de suas
Afiliadas, conforme o caso; e (c¢) a Devedora, os Avalistas ou suas Afiliadas, conforme
0 caso, estejam em processo tempestivo de renovagao da licenga que tenha expirado;

caso a Devedora, os Avalistas ou suas respectivas Afiliadas, conforme aplicavel, bem
como administradores, funcionarios, representantes ou terceiros, agindo em seu nome
ou em seu beneficio, utilizem em suas atividades mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo andloga a de escravo quando aplicavel, ou em caso de qualquer forma de
incentivo a prostituicdo pela Devedora, pelos Avalistas ou pelas suas respectivas
Afiliadas;

descumprimento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer decisao judicial de
exigibilidade imediata e/ou qualquer decisao arbitral ndo sujeita a recurso, prolatada
contra a Devedora e/ou qualquer um dos Avalistas, em montante acima de
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

(xviii) ndo realizagdo, pela Devedora, do reforgo de garantia, na forma prevista nos Contratos

(xix)

(xx)

(xxi)

de Garantia;

se a Devedora e/ou qualquer um dos Avalistas (ou quaisquer de suas respectivas
Afiliadas, conforme aplicavel) admitir por escrito sua incapacidade de, ou se de
qualquer outra forma ndo for capaz de, pagar suas dividas em valor acima de
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), quando devidas;

caso o Termo de Emissdo, as Garantias Reais e/ou o Aval sejam objeto de
guestionamento judicial por qualquer terceiro, com relacdo ao qual (a) a Devedora
ndo tenha tomado as medidas necessarias para contestar referido questionamento; ou
(b) nao tenha obtido efeito suspensivo do pedido dentro do prazo legal;

ndao observancia, pela Devedora, durante a vigéncia da Emissdo, dos indices
financeiros indicados a seguir (“Indices Financeiros”), a serem apurados anualmente
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pela Devedora e seu enquadramento verificado anualmente pela Securitizadora,
observado o disposto abaixo, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento das
respectivas demonstragoes financeiras e memoria de calculo, a serem enviadas pela
Devedora a Securitizadora, no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento
de cada exercicio fiscal, devendo a primeira apuragdo ocorrer com base nas
informagdes financeiras da Devedora referentes ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2025:

(a) Divida Liquida / EBITDA Ajustado menor ou igual a 2,5 vezes (“Indice Financeiro
de Alavancagem”), sendo que para fins deste item: (1) “Divida Liquida”
significa a divida bruta diminuida pelo saldo de disponibilidades em caixa e
aplicacOes financeiras; e (2) “"EBITDA Ajustado” significa lucro antes de juros,
impostos, depreciagdo, amortizagdo, tratos culturais de cana de aglicar e gréos,
e gastos de entressafra lancados dentro de custo dos produtos vendidos e
receitas/despesas nao operacionais € ndao recorrentes (descontando eventuais
resultados de variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos), nos ultimos 12
(doze) meses;

(b)Ativo Circulante Ajustado / Passivo Circulante Ajustado maior ou igual a 1,0 vez
(“Indice Financeiro de Liquidez Corrente”), sendo que para fins deste item: (1)
“Ativo Circulante” significa todos os ativos cuja expectativa de conversdao em
disponibilidades, usados, consumidos ou exauridos através do curso usual das
operagoes dentro do periodo de 1 (um) ano; e (2) “Passivo Circulante” significa
todas as obrigagOes devidas e vincendas dentro do periodo de 1 (um) ano.

7.2.1. Os Indices Financeiros serdo calculados com base nas demonstracdes
financeiras da Devedora, auditadas por sociedades empresarias de auditoria independente
registrada na CVM, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na data
de emissdo das Notas Comerciais, observado que o Indice Financeiro Liquidez Corrente sera
calculado desconsiderando os ativos e passivos de arrendamento de curto prazo, e as praticas
incluidas pelo CPC 06, em particular o que se refere ao tratamento contabil dos passivos
referentes as parcerias agricolas (“Ativo Circulante Ajustado” e “Passivo Circulante
Ajustado”). Caso tais praticas sejam alteradas apds a Data de Emissdo das Notas Comerciais,
tal Indice Financeiro Liquidez Corrente devera continuar sendo calculado de acordo com as
praticas contabeis em vigor na Data de Emissdao das Notas Comerciais, desconsiderando as
praticas incluidas pelo CPC 06 e conforme as definicdes mencionadas na Clausula 7.2, item
“(xxi)” acima.

7.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado devera ser
comunicada & Securitizadora pela Devedora, em até 1 (um) Dia Util de sua ciéncia. O
descumprimento, pela Devedora, do dever de comunicar a Securitizadora no referido prazo
ndo impedird a Securitizadora e/ou o Agente Fiducidrio dos CRA, na qualidade de
representantes dos Titulares dos CRA, a seu critério, de exercer seus poderes, faculdades e
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pretensdes previstas no Termo de Emissdo, neste Termo de Securitizacdo e/ou nos demais
Documentos da Operacgao.

7.4. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico,
observados os respectivos prazos de cura, se houver, acarretard o vencimento antecipado
automatico das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais, €, consequentemente, sera
realizado o resgate antecipado dos CRA, mediante o pagamento do Preco de Liquidacgao
Antecipada, independentemente de aviso ou notificacao judicial ou extrajudicial.

7.5. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automatico, observados os respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera
convocar uma Assembleia Especial em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento e do final do respectivo prazo de cura, para que seja
deliberado pelos Titulares dos CRA sobre a nao decretacdao de vencimento antecipado das
Notas Comerciais e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA, nos termos da
Clausula 13.9 abaixo.

7.5.1. Caso da Assembleia Especial, devidamente convocada pela Emissora na forma
prevista na Clausula acima, ndo resulte, nos termos dos qudruns de instalagcdo ou de
deliberagao em segunda convocacao, conforme previstos neste Termo de Securitizagao,
decisao no sentido de autorizar a Emissora a ndo decretar o vencimento antecipado das Notas
Comerciais e, consequentemente, deste Termo de Securitizacdo, a Emissora devera declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes constantes do
Termo de Emissao e deste Termo de Securitizacdo e, consequentemente, realizar o resgate
antecipado dos CRA.

7.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes do Termo
de Emissdo ou da declaracdao do vencimento antecipado das Notas Comerciais (tanto o
automatico, quanto o ndo automatico) e, consequentemente, dos respectivos titulos e deste
Termo de Securitizagdo, independentemente da comunicagdo referida na Clausula 7.3 acima,
observado o procedimento de Assembleia Especial para Eventos de Vencimento Antecipado
Ndo Automaticos referido na Clausula acima, a Devedora, por meio do Termo de Emissdo,
obrigou-se a efetuar o pagamento do preco de liquidagcao antecipada das Notas Comerciais,
em até 1 (um) Dia Util contado: (i) com relacdo aos Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico, da data em que ocorrer o evento ali listado; ou (ii) com relagdo aos Eventos de
Vencimento Antecipado N3do Automatico, da data em que nao for aprovada, pelos Titulares
dos CRA, a ndo declaragao do vencimento antecipado, na forma da Clausula acima ou da data
em que deveria ter ocorrido a Assembleia Especial, em segunda convocacao. A Emissora
transferira para os Titulares dos CRA os valores recebidos da Devedora na forma acima
prevista no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis do seu recebimento.

7.7. Uma vez declarado o vencimento antecipado, a Emissora comunicara

imediatamente a B3 sobre tal evento, devendo informar a B3 a data do evento de pagamento
resultante do vencimento antecipado com até 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

60



Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

7.8. Na hipotese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora, o Agente
Fiduciario dos CRA e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do
Patrimonio Separado vinculado a emissdao dos CRA, ou os Titulares dos CRA, na sua auséncia,
podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa contra
devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de recebimento dos valores
necessarios para cumprimento com as obrigagdes devidas no dmbito da emissdo dos CRA.

7.9. Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora
tenha quitado todos os valores devidos dai originados, os Documentos Comprobatérios da
existéncia dos Direitos Creditéorios do Agronegdcio entregues ao Custodiante deverdo ser
devolvidos & Devedora ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
respeitada a obrigacdo de guarda de documentos prevista no inciso XV, artigo 83 da
Resolugdo CVM 160.

7.10. Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a Remuneragdo, ou quaisquer
outros valores a que fazem jus os Titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipagao
de pagamento por Evento de Vencimento Antecipado, serdao efetuados pela Emissora, em
moeda corrente nacional, por meio da B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os
CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, em sua sede, o
respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular dos CRA, hipétese em que, a partir
da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracdo sobre o valor
colocado a disposicdo do Titular dos CRA na sede da Emissora. Os pagamentos dos CRA
Subordinados serao efetuados pela Emissora fora do ambiente da B3.

7.11. Os valores devidos nos termos das Clausulas 7.1 e 7.2 serdo corrigidos
anualmente, de acordo com a variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier
a substitui-lo.

7.11.1. Fardo jus ao recebimento dos pagamentos dos CRA aqueles que sejam titulares
dos CRA ao final do Dia Util anterior a cada data de pagamento prevista neste Termo de
Securitizacdo.

7.12. O ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspondente
a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste
Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, desde que os recursos
tenham sido disponibilizados pontualmente pela Emissora, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

61



Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

8. REGIME FIDUCIARIO

8.1. Nos termos dos artigos 25, 26 e seguintes da Lei 14.430 e artigo 39, inciso I do
Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 60, a Emissora instituiu regime fiducidrio sobre os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, sobre as Garantias, bem como sobre quaisquer valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas e o
Fundo de Reserva, se aplicavel, com a consequente constituicdo do Patrimdnio Separado, nos
termos desta Clausula 8 e da declaracdo emitida pela Emissora com relacdo a instituicdo do
Regime Fiduciario, conforme Anexo III ao presente Termo de Securitizagdo.

8.1.1. O Termo de Emissdo é afetado, neste ato, como instrumento representativo do
lastro dos CRA.

8.1.2. A Emissora deve encaminhar a CVM, na data em que forem colocadas a
disposicdo do publico, o que ndo deve ultrapassar 3 (trés) meses do encerramento do
exercicio social, as demonstracdes financeiras do Patrimbénio Separado, que devem ser
elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes e com as normas da CVM, e
auditadas pelo Auditor Independente do Patrimoénio Separado.

8.2. Os Créditos do PatrimoOnio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido, sdo destacados do patrimbnio da Emissora e passam a constituir patrimoénio
separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente
ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patrimbnio Separado, e manter-
se-do apartados do patrimoénio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a
que estejam afetados, nos termos do do 27, inciso II, da Lei 14.430.

8.2.1. O Patrimbnio Separado serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do
Agronegdcio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora
incluindo o Fundo de Despesas e o Fundo de Reserva; (iii) pelas Garantias, e (iv) pelos bens
e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” a “(iii)” acima, conforme aplicavel.

8.2.2. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipotese os
Titulares dos CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o
patrimonio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo do Patrimonio Separado.

8.2.3. A insuficiéncia dos ativos do Patrimbnio Separado ndo dara causa a declaragdo
de sua faléncia, cabendo, nessa hipdtese, a Emissora ou ao Agente Fiduciario dos CRA, caso
a Emissora ndo o faca, convocar, em até 15 (quinze) dias a contar de sua ciéncia, Assembleia
Especial para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimonio
Separado, sendo que a Assembleia Especial devera ser instalada: (i) em primeira convocacgao,
com a presenca de titulares que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos CRA em
Circulagdo; e (ii) em segunda convocagdao, com qualquer numero, sendo validas as
deliberagbes tomadas pela maioria dos CRA cujos Titulares dos CRA estejam presentes, em
primeira ou segunda convocagao, nos termos do artigo 30 da Lei 14.430 e do artigo 30,§83-A
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da Resolugdo CVM 60. Nos termos do artigo 30, paragrafo 3° da Lei 14.430, referida
Assembleia Especial devera ser convocada por meio de edital publicado no website da
Emissora com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias para a primeira convocacgao e 8
(oito) dias para a segunda convocacao. Ndao se admite que a segunda convocacdo da
Assembleia Especial seja publicada conjuntamente com a primeira convocagao.

8.2.4. Na hipdtese da Clausula acima, a Assembleia Especial podera adotar qualquer
medida pertinente a administracdo ou liquidagcdo do Patrimdnio Separado, inclusive: (i)
realizacdo de aporte, por parte dos Titulares dos CRA; (ii) dacdo em pagamento dos valores
integrantes do PatrimOnio Separado; (iii) leildo dos ativos componentes do Patrimonio
Separado; ou (iv) transferéncia dos ativos deles integrantes para outra companhia
securitizadora, observado o disposto nas Clausulas 9.2.3 a 9.2.5 abaixo, se for o caso.

8.2.5. Nos termos do artigo 30, paragrafo 5°, da Lei 14.430, especificamente na
hipétese de insuficiéncia dos ativos integrantes do PatrimoOnio Separado para a satisfacdo
integral dos CRA, caso a Assembleia Especial mencionada na Clausula 8.2.3 acima (i) ndo
seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacdo; ou (ii) seja instalada e os
Titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Emissora podera
promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario dos CRA, o resgate
dos CRA mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado aos Titulares dos CRA.

8.3. Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracao do Patriménio Separado
e respectivos custos e obrigacgOes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo;
(ii) estdo isentos de qualquer agdo ou execugcao de outros credores da Emissora que nao
sejam os Titulares dos CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizagao.

8.3.1. Ndo obstante o disposto no artigo 27, paragrafo 4° da Lei 14.430, a Emissora
sera responsavel pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido
atingido em decorréncia de acgles judiciais ou administrativas de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico,
caso seja aplicado o disposto no artigo 76 da Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, ainda em vigor na presente data.

8.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimo6nio Separado que estejam
depositados na Conta Centralizadora deverao ser aplicados em Aplicacdes Financeiras
Permitidas.

8.5. Para fins de cumprimento do inciso I do artigo 33 da Resolugao CVM 60, o

presente Termo de Securitizacdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo
custodiados no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebracso,
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devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via digital deste Termo de
Securitizacdo e seus eventuais aditamentos, observado o disposto no Contrato de Custddia,
conforme declaragao assinada pelo Custodiante constante no Anexo V ao presente Termo de
Securitizagao.

8.6. Em atendimento ao artigo 29, inciso IX da Resolugdao CVM 60 e ao artigo 29,
inciso VIII, do Suplemento A da Resolucdo CVM 60, € apresentada, substancialmente na
forma do Anexo III ao presente Termo de Securitizacdo, a declaragao assinada da Emissora
para instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio e para
declaracao do dever de diligéncia da Emissora.

8.7. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses
existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissdo e da Oferta no
momento da Emissdo, nos termos do artigo 18, paragrafo 1° inciso I da Resolugao CVM 60,
sendo que a declaracdo do Agente Fiduciario sobre o assunto € apresentada,
substancialmente, na forma do Anexo VI ao presente Termo de Securitizagao.

8.8. N3o se aplica ao Patrimobnio Separado a extensdo de prazo referente ao rodizio
de contratacdo de auditores independentes derivado da implantacdo do comité de auditoria.

8.9. A Emissora pode substituir o Auditor Independente do Patrimdnio Separado em
razdo da regra de rodizio na prestacdo deste servico, devendo atualizar as informagdes dos
CRA g, se for o caso, aditar este Termo de Securitizagdo, independentemente de aprovagao
em Assembleia Especial.

8.10. A substituicdo do Auditor Independente do Patrimé6nio Separado deve ser
informada pela Emissora ao Agente Fiduciario dos CRA, as entidades administradoras dos
mercados regulamentados em que os valores mobilidrios por ela emitidos sejam admitidos a
negociacdo e a Superintendéncia de Supervisdo de Securitizacdo - SSE da CVM.

8.11. Na hipotese de serem necessarios recursos adicionais para implementar
medidas requeridas para que os Titulares dos CRA sejam remunerados e o Patrimoénio
Separado ndo possua recursos suficientes em caixa para adota-las, pode haver a emissdo de
nova série de CRA, com a finalidade especifica de captacdo dos recursos que sejam
necessarios a execucao das medidas requeridas.

8.12. Na hipotese prevista na Clausula acima, os recursos captados estdo sujeitos ao
regime fiduciario dos CRA, e deverdo integrar o Patrimbnio Separado, conforme aplicavel,
devendo ser utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneracao dos Titulares dos CRA.

8.13. Na hipdtese prevista na Clausula 8.11 acima, este Termo de Securitizagdo

devera ser aditado pela Emissora, de modo a prever a emissdo de série adicional de CRA,
seus termos e condicdes, e a destinacdo especifica dos recursos captados.
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9. ADMINISTRAGAO E LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Administracdo do Patrim6nio Separado: A Emissora, em conformidade com a
Lei 14.430 e a Lei 11.076: (i) administrard o Patrimo6nio Separado instituido para os fins
desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade,
notadamente a dos fluxos de recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e de
pagamento da Amortizagdo, Remuneragdo e eventuais Encargos Moratoérios (se aplicavel) dos
CRA aos Titulares dos CRA, observado que, eventuais resultados, financeiros obtidos pela
Emissora na administragdo ordinaria do fluxo recorrente dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, ndo é parte do PatrimoOnio Separado; (iii) mantera o registro contabil segregado
e independente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e divulgara as demonstragoes
financeiras do PatrimoOnio Separado em até 90 (noventa) dias apds o término do seu
respectivo exercicio social. Para os fins aqui previstos, o encerramento do exercicio social do
Patrimbnio Separado dar-se-a no dia 30 de setembro de cada ano, sendo certo que o primeiro
encerramento do exercicio social se dard em 30 de setembro de 2026.

9.1.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por dolo ou culpa,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimbnio Separado,
conforme decisao transitada em julgado.

9.1.2. A Emissora, ou seu eventual sucessor, fard jus a uma remuneragao
correspondente aquela estabelecida no Anexo VII deste Termo de Securitizacdo, sendo certo
gue os valores serao pagos livres de quaisquer tributos (“Taxa de Administracdo”).

9.1.3. A Taxa de Administracdo sera custeada diretamente pelo Fundo de Despesas,
ou pela Devedora, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, e a primeira parcela
mensal sera devida no prazo de 5 (cinco) dias contados da Primeira Data de Integralizagao
dos CRA e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes.

9.1.4. A Taxa de Administragcdo continuara sendo devida, mesmo apos o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA, remuneragao
esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso a Devedora
ndo pague tempestivamente e os recursos do PatrimoOnio Separado ndo sejam suficientes para
0 pagamento da Taxa de Administracao, e um Evento de Vencimento Antecipado estiver em
curso, os Titulares dos CRA arcardao com a Taxa de Administracao, ressalvado seu direito de,
num segundo momento, se reembolsarem com a Devedora apés a realizagdo do Patrimoénio
Separado.

9.1.5. A Taxa de Administracdao sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS; (ii) PIS; e
(iii) COFINS, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo,
sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora
receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste
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item fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora.

9.1.6. O Patrimonio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcird a
Emissora ou terceiro que venha realizar a administragdo do PatrimoOnio Separado todas as
despesas razoaveis e comprovadamente incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungoes,
tais como, notificacdes, extracdo de certiddes, contratacdao de especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagao, ou assessoria legal ao representante da comunhao dos interesses
dos Titulares dos CRA, publicagcbes em geral, transportes, alimentagao, viagens e estadias,
voltadas a protecao dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os Direitos
Creditérios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo da despesa em questdo.

9.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.2.3 deste Termo de Securitizacdo, os
seguintes eventos serdo considerados “Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado” para
os fins deste Termo de Securitizagao:

(i) pedido ou requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperagao por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdao pelo juiz
competente;

(ii) pedido de faléncia, recuperacao judicial e/ou extrajudicial formulado por terceiros em
face da Emissora e nao devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal;

(iii) extingdo, liquidagdo, dissolucdo, decretacdo de insolvéncia, decretagdo de faléncia,
decretagdo de recuperacao judicial ou extrajudicial da Securitizadora ou apresentagao
de pedido de autofaléncia pela Emissora; e

(iv) desvio de finalidade do Patrimbnio Separado devidamente comprovado em processo
judicial transitado em julgado.

9.2.1. Na ocorréncia dos eventos listados nos itens “(i)” a “(iv)” da Clausula acima, o
Agente Fiducidrio dos CRA deverd assumir imediatamente e de forma proviséria a
administragdo do Patrimonio Separado.

9.2.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Clausula 9.2 acima devera
ser prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario dos CRA, pela Emissora, em 2 (dois) Dias
Uteis contados da data da ocorréncia.

9.2.3. Na ocorréncia dos eventos listados nos itens “(i)” a “(iv)” da Clausula 9.2 acima,

em até 15 (quinze) dias a contar do inicio da administracdo, pelo Agente Fiduciario dos CRA,
do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario dos CRA devera convocar uma Assembleia
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Especial, nos termos do artigo 39, paragrafos 1° e 2° da Resolugao CVM 60, para deliberar
sobre eventual liquidagcdo do Patrimo6nio Separado ou substituicdo da Emissora, conforme o
caso, cujo prazo de realizacdo sera de até 20 (vinte) dias em primeira convocacédo e até 8
(oito) dias em segunda convocagdao, a contar da publicacdo do respectivo edital de
convocagao.

9.2.4. A Assembleia Especial acima mencionada serd considerada instalada em
primeira e segunda convocacdo com a presenga de qualquer numero de Titulares dos CRA,
observado o disposto na Clausula 8.2.3 deste Termo de Securitizagdo.

9.2.5. A Assembleia Especial convocada para deliberar sobre qualquer evento de
liguidagdo do Patrimonio Separado dos eventos listados nos itens “(i)” a “(iv)” da Clausula
9.2 acima decidira, pela maioria dos votos presentes na forma do artigo 30 da Resolugdo CVM
60 para primeira e segunda convocacdo, para os fins de liquidagdo do Patrimdnio Separado,
enquanto o quérum requerido para deliberacdo pela substituicdo da Securitizadora na
administracdo do Patriménio Separado sera de Titulares dos CRA detentores de, no minimo,
50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo, conforme paragrafo 4° do artigo 30 da
Resolugao CVM 60.

9.2.6. Em referida Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar: (i)
pela liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimonio
Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a manutengdo da Emissora ou a nomeacao
de outra companhia securitizadora, fixando, em ambos o0s casos, as condigdes e termos para
sua administracdo, bem como sua respectiva remuneracado. O liquidante serd a Emissora caso
esta ndo tenha sido destituida da administragdo do Patrimonio Separado.

9.2.7. O Agente Fiducidrio dos CRA podera promover a liquidagdo do Patriménio
Separado com o consequente resgate dos CRA mediante a dagdo em pagamento dos bens e
direitos integrantes do Patrimdnio Separado aos seus Titulares dos CRA nas seguintes
hipéteses, na forma do artigo 31, paragrafo 1° da Lei 14.430: (i) caso a Assembleia Especial
mencionada na Clausula 9.2.5 acima ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda
convocacdo; ou (ii) caso a Assembleia Especial mencionada na Clausula 9.2.5 acima seja
instalada e os Titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

9.2.8. A liquidagdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante sua transferéncia
aos respectivos Titulares dos CRA, pela Emissora, caso ndo tenha sido destituida da
administracdo do PatrimoOnio Separado, ou pela instituicdo administradora cuja contratacgado
seja aprovada pelos Titulares dos CRA, na Assembleia Especial prevista na Clausula 9.2.5
acima, para fins de extincao de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

9.2.9. Caso a Emissora venha a ser destituida e os investidores deliberem pela

administracdo do Patrimo6nio Separado, pelo Agente Fiduciario dos CRA ou por nova
securitizadora, cabera ao Agente Fiduciario dos CRA, em carater transitério, ou a referida
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instituicdo administradora nomeada: (i) administrar os créditos do Patrimonio Separado; (ii)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos CRA na proporcdo de
CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos
oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio eventualmente ndo realizados aos Titulares
dos CRA, na proporcao de CRA detidos por cada Titular dos CRA.

9.2.10. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a liquidagdo
do Patrimé6nio Separado, sendo certo que neste caso ndo havera assuncdao do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario. Neste caso, devera ser convocada uma Assembleia Especial
para deliberar (i) pela liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimonio
Separado, hipotese na qual a Emissora podera continuar responsavel pela administracdo do
Patrimbnio Separado, mediante a concessdo de prazo adicional para fins de cumprimento,
pela Emissora, do descumprimento em curso; ou (iii) pela eleicao de nova securitizadora ou,
ainda, outras medidas de interesses dos investidores:

(i) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo ndo sanadas no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a
ela imputado, sendo que o prazo ora estipulado serd contado da data do
descumprimento;

(ii) decisdo judicial transitada em julgado por violacdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao
ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupcao; e

(iii) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagbes previstas nos
Documentos da Operacgao, incluindo aqueles assumidos com os prestadores de servigo
da Emissado, tais como Agente de Liquidacao, Custodiante e Escriturador, desde que,
tenha recebido pontualmente os recursos advindos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, pela Devedora, ou comunicada para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da notificagdo ou nos
prazos previstos no respectivo Documento da Operacgao.

9.3. Custédia e Cobranca. Para fins do disposto no artigo 34, paragrafo 2° e no
artigo 35 da Resolugao CVM 60, a Emissora declara que:

(i) a custddia digital do Termo de Emissao sera realizada pelo Custodiante, cabendo a ele
a guarda e conservacao do Termo de Emissdao que deram origem aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio; e
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(ii) a arrecadacdo, o controle e a cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

9.4. Com relacdo a administragdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, compete
a Emissora:

(i) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora e/ou dos Avalistas,
observadas as condicOes estabelecidas no Termo de Emissao;

(if) manter registros contabeis do Patrimbénio Separado independentemente do restante
de seu patrimoénio;

(iii) apurar e informar a Devedora e os Avalistas o valor das parcelas dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio devidas; e

(iv) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que
se tornarem necessarias a cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegodcio
inadimplidos.

9.5. Procedimento para Verificacdo do Lastro: O Custodiante sera o responsavel pela
custddia dos Documentos Comprobatorios.

9.5.1. Os Titulares dos CRA tém ciéncia que, no caso de decretagdo do vencimento
antecipado das Notas Comerciais ou liquidacdo do Patrimbnio Separado, obrigar-se-ao a,
conforme o caso: (i) submeter-se as decisdes exaradas em Assembleia Especial; e (ii)
possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacées inerentes aos CRA
emitidos, bens e garantias inerentes ao Patrimonio Separado.

10. OBRIGAGOES E DECLARAGCOES DA SECURITIZADORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na
regulamentagdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da
Operacgao, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras, registrada na CVM como uma companhia securitizadora de
direitos creditérios do agronegdcio, nos termos da Resolugdo CVM;

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar este Termo de Securitizagdo e os demais
Documentos da Operacdo de que é parte, bem como a cumprir com suas obrigacdes
previstas nos referidos documentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

a celebracao pela Emissora deste Termo de Securitizacdao e dos demais documentos
relacionados a Oferta ndo infringe ou infringird qualquer disposicdo legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte, nem resultara em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora; ou (c) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

o presente Termo de Securitizacao foi devidamente celebrado pela Emissora,
constituindo obrigagdo licita, valida e eficaz, exequivel contra ela em conformidade
com seus termos;

disponibilizou todas as informacdes relevantes em relacdo a Emissora, no contexto da
Oferta e necessarias para que os Investidores e seus consultores tenham condigdes de
fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de
suas condicOes financeiras, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relacdo aos CRA,
ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias
em que essas declaracdes forem dadas;

as informagoOes e declaragdes contidas neste Termo de Securitizagdo em relagdo a
Emissora sao (e serdao), nas suas respectivas datas de divulgacao, verdadeiras,
consistentes, corretas, completas e atuais em todos os aspectos relevantes;

no seu melhor conhecimento, ndo ha fatos relativos a Emissora, as Notas Comerciais
ou aos CRA nao divulgados ao mercado cuja omissao, no contexto da Oferta, faca com
que alguma declaragcao constante nos Documentos da Operagao seja insuficiente,
enganosa, imprecisa, incorreta, inconsistente, desatualizada ou inveridica;

as demonstragoes financeiras referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2024 representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora
naguela data e para o periodo a que se referem e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem
corretamente os seus ativos, passivos e contingéncias;

nao tem conhecimento de qualquer fato ou acontecimento que tenha alterado de forma
relevante, até a data de assinatura deste Contrato, a situacdo econdémico-financeira
da Emissora, conforme descrito nas demonstragdes financeiras referidas acima;

encontra-se em cumprimento das leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de todos os seus negocios;

nao ha qualquer acgao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou

outro tipo de investigacdao governamental que possa vir a prejudicar de forma
relevante a Emissora, sua condigdo financeira ou outras, ou, ainda, suas atividades;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

estd devidamente autorizada e obteve, ou obtera até a data do inicio da distribuigdo
dos CRA, todas as licengas e autorizacGes necessarias (inclusive societarias e perante
os orgdos estaduais e federais e autarquias competentes) a celebragdo deste Termo
de Securitizacdo e ao cumprimento com suas obrigagdes aqui previstas, as quais se
encontram validas e em pleno efeito;

ndo omitiu ou omitira qualquer fato relevante, de qualquer natureza, que possa ter
um Efeito Adverso Relevante;

as informacdes fornecidas pela Emissora aos Investidores no contexto da Oferta,
incluindo os Formularios de Referéncia, Demonstracdes Financeiras Padronizadas -
DFP e as demais informagbes publicas sobre a Emissora, sdo verdadeiras e
consistentes, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil permitindo aos Investidores uma tomada de
decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

detém, nesta data, todas as autorizacGes e licengas necessarias para o exercicio de
suas atividades, as quais se encontram validas e em pleno efeito;

cumpre, por si e por suas Afiliadas e seus respectivos administradores (conselheiros e
diretores) e funcionarios, e instruem seus subcontratados a cumprirem as Leis
Anticorrupgdo, e (@) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram o
integral cumprimento de tais normas; (b) dé conhecimento pleno de tais normas a
todos os seus profissionais que se relacionam com a Emissora, previamente ao inicio
de sua atuacdo no ambito desta Oferta; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao
e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira, no interesse
ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora; (d) abstém-se de exercer qualquer
atividade que constitua uma violagcdo as disposicdes contidas nas Leis Anticorrupgao,
guando estas |hes forem aplicaveis; e (e) ndo ha qualguer ato ou fato que viole
aludidas normas;

nao se encontra, nem seus representantes, administradores e diretores, assim como
ndo tem conhecimento de que seus conselheiros, socios ou acionistas, assessores,
consultores ndao se encontram, direta ou indiretamente: (a) sob investigagdo em
virtude de denuncias de suborno e/ou corrupgao; (b) no curso de um processo judicial
e/ou administrativo ou foram condenados ou indiciados sob a acusacdo de corrupgao
ou suborno; (c) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos
ou suspeitos de praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro; (d) sujeitos a
restricdes ou sangdes econdmicas e de negdcios por qualquer entidade governamental;
e (e) banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada
por qualquer entidade governamental;
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(xviii) ndo ird receber, transferir, manter, usar ou esconder, recursos que decorram de

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

qualquer atividade ilicita, bem como ndo ird contratar empregados ou de alguma forma
manter relacionamento profissional com Pessoas envolvidas com atividades
criminosas, em especial lavagem de dinheiro, trafico de drogas, terrorismo ou contra
a Leis Anticorrupcgao;

cumpre, e adota seus melhores esforcos para que suas respectivas Afiliadas,
funcionarios e/ou eventuais subcontratados cumpram a Legislacdo Socioambiental;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndao possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

no desenvolvimento de suas atividades, nao incentiva a prostituicao, tampouco utiliza
ou incentiva mdo-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo;

possui todas as licengas, concessfes, autorizagdes, permissdes e alvaras necessarios
ao exercicio de suas atividades, estando validas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor, exceto (a) por aquelas em fase de renovagao dentro do prazo legalmente
estabelecido para tanto, ou (b) por hipéteses em que o descumprimento ndo possa
causar qualquer Efeito Adverso Relevante no exercicio de suas atividades ou resultar
em impacto reputacional adverso;

(xxiii) possui plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagdo e apuracgédo

da Taxa DI a ser aplicada aos CRA;

(xxiv) (a) nao financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos

atos ilicitos previstos nas leis anticorrupgao, antilavagem e/ou organizagoes
antissociais e crime organizado; (b) ndo promete, oferece ou da, direta ou
indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para obter ou
manter negdcios ou para obter qualquer vantagem imprépria; (c) ndo aceita ou se
compromete a aceitar de quem quer que seja, tanto por conta propria quanto por meio
de outrem, qualquer pagamento, doagao, compensacao, vantagens financeiras ou nao
financeiras ou beneficios de qualquer espécie, direta ou indiretamente relacionados ao
objeto do presente contrato, que constituam pratica ilegal, que atente aos bons
costumes, ética, moral e de corrupgdo sob as leis dos paises sede, e onde haja filiais,
dos contratantes, devendo garantir, ainda, que seus prepostos e colaboradores ajam
da mesma forma e (d) em todas as suas atividades relacionadas a este Termo de
Securitizagdo, cumprird, a todo tempo, com todos os regulamentos e Leis
Anticorrupgdo e antilavagem aplicaveis;
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(xxv) assume toda e qualquer responsabilidade pelo uso dos procedimentos referentes a
entrega de documentos e arquivos eletronicos previstos neste Termo de Securitizagéo;

(xxvi) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA que impega o
Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora de exercerem plenamente suas fungdes;

(xxvii) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(xxviii) € a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

(xxix)os Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer Onus, gravames ou restricbes de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo
havendo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar o
presente Termo de Securitizagao;

(xxx) ndo ha conflitos de interesse para tomada de decisdo de investimento pelos
Investidores, e a Emissora adota as medidas necessarias para mitigar a ocorréncia de
conflito de interesses com suas subsidiarias integrais, bem como conflitos entre as
referidas subsidiarias;

(xxxi) mantém suas atividades de securitizagdo segregadas das atividades exercidas pelas
demais pessoas juridicas do seu grupo econémico com as quais haja potencial conflito
de interesses, sem prejuizo da possibilidade de compartilhamento de recursos;

(xxxii) divulga informacgbes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atualizadas e que nao induzam o Investidor a erro, escritas em linguagem simples,
clara, objetiva e concisa, de forma abrangente, equitativa e simultanea para todo o
mercado, e Uteis a avaliacdo dos titulos de securitizagdo por ela emitido, inclusive a
presente Oferta;

(xxxiii) mantém em sua pagina na rede mundial de computadores (a) formulario de
referéncia atualizado, (b) codigo de ética atualizado, (c) regras, procedimentos e
descricdo dos controles internos atualizadas, (d) secdo especifica para cada emissao
que possua titulos de securitizacdo em circulagdo, contendo, no minimo (1)
notificagdes, convocagdes de Assembleia Especial e eventuais comunicados realizados
pela securitizadora com relagdo as emissoes vigentes e (2) demonstracGes financeiras
auditadas do respectivo patrimdnio separado; e

(xxxiv) envia a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na

rede mundial de computadores, as informacdes periddicas na forma do artigo 47 da
Resolucao 60.
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10.1.1.

A Emissora declara, adicionalmente, que tem ciéncia das disposi¢oes legais e

regulamentares aplicaveis a Emissdo, ndo tendo praticado e obrigando-se a ndo praticar
qualquer ato em desacordo com tais disposicdes legais e regulamentares, em especial o artigo
18 da Resolugao CVM 60.

10.2.

Sem prejuizo das demais obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizagdo

e contidas na Resolugao CVM 60, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(iv)

monitorar, controlar e processar os ativos e compromissos vinculados a Emissdo, bem
como cobrar os Direitos Creditdérios do Agronegdcio, incluindo a cobranga judicial ou
extrajudicial dos créditos inadimplidos, observado o disposto neste Termo de
Securitizagao;

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil proprio
e independente de suas demonstragoes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo, das Garantias e da prdpria
Emissora diretamente ao Agente Fiducidrio dos CRA, por meio de comunicacdo por
escrito, bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as
regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario dos CRA os seguintes documentos e informacoes:

(a) dentro de 90 (noventa) dias apds o encerramento do respectivo exercicio social
ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis apds solicitacdo, cépias de todos os seus
demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados, inclusive dos
demonstrativos do Patrimbnio Separado, assim como de todas as informacgées
periédicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali
previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser
entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer
meio, aquela autarquia. No mesmo prazo acima, enviar declaragcdo assinada
pelo(s) representante(s) legal(is) da Securitizadora, na forma do seu estatuto
social, atestando (i) que permanecem validas as disposi¢oes contidas nos
documentos da emissdo; e (ii) a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Securitizadora perante os investidores;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cépias digitais de todos os documentos e
informagbes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e
desde que por elas entregues, nos termos da legislagao vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo ou copia de quaisquer

documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario dos CRA por meio de seus representantes legalmente constituidos e
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(v)

(vi)

(vii)

previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contabeis,
bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posicdo financeira
referentes ao Patrimdnio Separado;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados, cdpias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho
de administracao e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam
o interesse dos Titulares dos CRA; e

(e) copia de qualquer notificagao judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora e relacionada & presente Oferta, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas
circunstancias;

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracGes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao PatrimoOnio Separado, a exame por sociedade empresaria de auditoria;

informar ao Agente Fiducidrio dos CRA, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais
prestadores de servicos contratados em razao da Emissdo de obrigacao constante
deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacao de cobrancga pelo Agente
Fiduciario dos CRA, com recursos do Patrimbnio Separado, o pagamento de todas as
despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario dos CRA que
sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares
dos CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificacbes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracao de certidoes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissGes e/ou obscuridades nas informagoes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razdo da
Emissdo, e/ou da legislagdo aplicavel,

(viii) manter sempre atualizado seu registro de companhia securitizadora na CVM;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

ndo realizar negdcios e/ou operagoes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c€) que ndao tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicOes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operagao, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario dos CRA, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus
direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do
Patrimbnio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhdo dos Titulares dos CRA conforme disposto no presente Termo
de Securitizacao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimo6nio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario
dos CRA o0 acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagGes ou aprovacgoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por AcgOes, pela legislagdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal.

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou
por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares dos CRA;
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(xvi)

(xvii)

fornecer aos Titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitagdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio;

informar e disponibilizar todos os dados financeiros, o organograma e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme Resolugao CVM 17, que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiduciario dos CRA, os quais deverdo ser devidamente
disponibilizados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacdao na CVM;

(xviii) informar ao Agente Fiduciario dos CRA a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

do Patriménio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacao de servicos de escriturador
e liquidante dos CRA;

manter, ou fazer com que seja mantido, em adequado funcionamento, diretamente ou
por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares dos CRA;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa
dos interesses dos Titulares dos CRA, bem como a execugdo e cobranga dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, vinculados ao PatrimoOnio Separado, podendo, para tanto,
contratar advogados e dar inicio a procedimentos de execugdo e cobranca
(independentemente da realizagdo de Assembleia Especial, caso a urgéncia de tais
providéncias assim exijam);

enviar informe mensal referente a Emissdo para a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 30 (trinta)
dias, conforme Suplemento E a Resolucdo CVM 60;

(xxiii) pagar eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislacdo

vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Resolugcao CVM
60 referentes a Emissdo, por culpa exclusiva da Emissora;

(xxiv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes previstas neste Termo de Securitizagao

(xxv)

e nos demais Documentos da Operagao;

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo
aos seus investidores;

(xxvi) evitar praticas que possam ferir a relagdo fiduciaria mantida com os Investidores;
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(xxvii) manter atualizada, em perfeita ordem e a disposicdo dos Investidores, na forma
e prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos de cada emissao, em suas regras
internas e na regulagdo, toda a documentacdo relativa as suas emissdes;

(xxviii) informar a CVM sempre que verifique, no exercicio das suas atribuicdes, a
ocorréncia ou indicios de violagdo da legislagdo que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo
méaximo de 10 (dez) Dias Uteis da ocorréncia ou identificacdo;

(xxix) estabelecer politica relacionada a negociacdo por parte de administradores,
empregados, colaboradores, sécios controladores e pela propria Emissora;

(xxx) cooperar com o Agente Fiduciario dos CRA e fornecer os documentos e informacgdes
por ele solicitados para fins de cumprimento de seus deveres e atribuicdes, conforme
regulamentacdo especifica e consoante os termos dos Documentos da Operacéo;

(xxxi)zelar pela existéncia e integridade dos ativos e instrumentos que compdem o
Patrimbnio Separado, independente da contratagdo de Instituicdo Custodiante para
custddia, depdsito e registro;

(xxxii) desenvolver e implementar regras, procedimentos e controles internos, por
escrito, que devem (@) garantir o permanente atendimento as normas, politicas e
regulamentacdes vigentes e aos padrdes ético e profissional, (b) ser efetivos e
consistentes com a natureza, complexidade e risco das operagdes realizadas;

(xxxiii) responsabilizar-se pelas atividades de monitoramento, controle, processamento e
liguidacdo dos ativos e garantias vinculados a Emissdo, inclusive a presente Oferta,
podendo contratar prestadores de servigos para a realizacao das referidas atividades,
sem se eximir de suas responsabilidades;

(xxxiv) a Emissora obriga-se a (a) diligenciar, de forma razoavel e no ambito de suas
obrigagOes, para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem (1) controles
de presencas e das atas de assembleia especial dos investidores, (2) os relatérios dos
auditores independentes sobre as suas demonstragOes financeiras e sobre os seus
patrimonios separados, (3) os registros contabeis referentes as operacbes realizadas
e vinculadas a emissdo, e (4) cépia da documentacao relativa as operagbes vinculadas
a emissao, (b) manter os direitos creditorios e demais ativos vinculados a emissao
registrados em entidade registradora ou custodiados em entidade de custodia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, (c) convocar e realizar a Assembleia
Especial, assim como cumprir suas deliberacbes, (d) observar a regra de rodizio dos
auditores independentes da Emissora, assim como para os patrimonios separados,
conforme disposto na regulamentacgao especifica, e (e) cumprir e fazer cumprir todas
as disposicoes dos Documentos da Operacgao;
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(xxxv) divulgar a ocorréncia de fatos relevantes, nos termos e na forma estabelecida na
Resolugdao CVM 60;

(xxxvi) enviar a CVM por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores as informacgoes periddicas dispostas na Resolugdo CVM 60
e demais regulamentacdes em vigor; e

(xxxvii) enviar a CVM, na data em que forem colocadas a disposicdo do publico, o que ndo
deve ultrapassar 3 (trés) meses do encerramento do exercicio social, as
demonstragbes financeiras de cada patrimOnio separado, inclusive do Patrimonio
Separado da presente Oferta, bem como as informagbes eventuais referentes a cada
emissdo ou a Emissora dispostas na Resolugao CVM 60, conforme o caso.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacbes legais da Emissora, é obrigatoria:

(i) a elaboracgao de balanco refletindo a situagao do PatrimoOnio Separado;

(ii) relatdrio de descricdo das despesas incorridas, pagas com os recursos do Patrimonio
Separado no respectivo periodo;

(iii) monitorar, controlar, e processar os ativos e compromissos vinculados a Emissdo, nos
termos do artigo 35 da Resolucao CVM 60;

(iv) relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patriménio Separado,
segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as condicdes deste
Termo de Securitizacao; e

(v) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares dos CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario dos CRA.

10.3.1. A Emissora obriga-se ainda a elaborar um relatério mensal, conforme artigo 46,
inciso 1V, alinea “a”, artigo 47, inciso IV, da Resolucdo CVM 60, nos termos do Suplemento F
da referida resolugdo, devendo ser disponibilizado na CVM, conforme Oficio Circular n°
1/2022-CVM/SSE.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informagdes e declaragdes ora
prestadas ao Agente Fiduciario dos CRA e aos participantes do mercado de capitais, incluindo,
sem limitacdo, os Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, declarando que referidos documentos se encontram perfeitamente
constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de
Securitizagao e nos demais Documentos da Operacao.
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10.5.

A Emissora adotou e devera adotar, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA,

diligéncias para verificar se os prestadores de servigos contratados para si ou em beneficio
do Patrimbnio Separado possuem:

(i)

(i)

(iii)

10.6.

recursos humanos, tecnoldgicos e estrutura adequados e suficientes para prestar os
servigos contratados;

quando se tratar de custodiante ou de entidade registradora, sistemas de liquidagao,
validagdo, controle, conciliagdo e monitoramento de informacdes que assegurem um
tratamento adequado, consistente e seguro para os direitos creditérios nele
custodiados ou registrados; e

regras, procedimentos e controles internos adequados a Emissao.

VedacGes aplicaveis a Emissora: Sem prejuizo das vedacdes expressamente

previstas na regulamentacdo aplicdvel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais
Documentos da Operacdo, fica vedado a Emissora:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos,
direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propésito de lastrear suas
emissoes, salvo:

(a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram o seu
grupo econdémico; ou

(b) quando as partes relacionadas forem instituicbes financeiras e a cessdo
observar os normativos editados pelo CMN e pelo BACEN;

prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ndo vinculada
a Emisséo;

adiantar rendas futuras aos titulares dos certificados;

aplicar no exterior e/ou em qualquer aplicacao financeira que ndao se enquadre como
Aplicagcao Financeira Permitida os recursos captados com a Emissdo e os respectivos
fundos e créditos;

receber a prazo os recursos das emissOes de certificados; e

atuar como o prestador de servigo referido no artigo 34, paragrafo 1° na Resolugao
CVM 60.
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11.

11.1.

AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA

Nomeacdo do Agente Fiducidrio dos CRA: Por meio deste Termo de

Securitizagdo, a Securitizadora nomeia e constitui a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, que expressamente aceita
a nomeagao e assina o presente Termo de Securitizagao, para, nos termos da Lei 14.430, da
Lei 11.076, da Resolugdo CVM 17 e da Resolugdo CVM 60, representar a comunhdao dos
Titulares dos CRA descritas neste Termo de Securitizacdo, incumbindo-lhe:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

exercer as suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
dos CRA;

zelar pela protecdao dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega
na administracdo dos proprios bens, acompanhando a atuagdo da Securitizadora na
administracdo do Patrimo6nio Separado;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apos o fim do exercicio social da Securitizadora, relatdrio anual descrevendo, para a
Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual
devera conter, no minimo, as informagdes previstas no texto da Resolugdo CVM 17;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocagdo da
Assembleia Especial para deliberar sobre sua substituicdao, na forma prevista no texto
da Resolugao CVM 17;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares dos CRA, bem como a realizacdao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,

afetados e integrantes do Patrimbnio Separado, caso a Securitizadora ndo o faga;

promover a liquidagdo, total ou parcial, do Patrimo6nio Separado, na forma prevista
neste Termo de Securitizagao e nas deliberacdes da Assembleia Especial;

conservar em boa guarda toda documentacgdo relativa ao exercicio de suas fungoes;

exercer, na hipotese de insolvéncia, a administracdo do PatrimoOnio Separado,
observado o disposto neste Termo de Securitizagao;

acompanhar a prestacdo das informacgoes periddicas pela Securitizadora, e alertar os

Titulares dos CRA, no relatoério anual, sobre inconsisténcias ou omissoes de que tenha
conhecimento;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

acompanhar a atuacgdo da Securitizadora na administracdo do Patrimonio Separado
por meio das informagdes divulgadas pela Securitizadora sobre o assunto;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Securitizadora ou do
Patrimonio Separado;

diligenciar junto a Securitizadora para que este Termo de Securitizagdo, e seus
aditamentos, sejam registrados nos 6rgdaos competentes, adotando, no caso da
omissdo da Securitizadora as medidas eventualmente previstas em lei;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificacdo das
condigdes dos CRA;

comparecer a Assembleia Especial, a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercicio da
funcdo, todo o cuidado e a diligéncia inerente a sua posicao;

disponibilizar, diariamente, o valor unitario dos CRA calculado em conjunto com a
Emissora, aos Investidores Qualificados e aos participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacdes relacionadas
a consisténcia das demais informacgdes contidas neste Termo de Securitizacédo,
diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(xviii)fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Securitizagdo,

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

especialmente daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e nao fazer;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia
Especial, auditoria extraordinaria na Emissora ou no Patrimdnio Separado, a custo do
PatrimoOnio Separado ou do Fundo de Despesas, devendo ser a referida auditoria,
necessariamente, realizada por auditor externo e independente;

manter atualizada a relacdao dos Titulares dos CRA e seus enderecgos, inclusive
mediante gestdes junto a Emissora, a B3 e ao Escriturador;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;
comunicar os Titulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela Securitizadora,

de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagao, incluindo as
obrigagOes relativas a garantias e a Clausulas contratuais destinadas a proteger o
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interesse dos Titulares dos CRA e que estabelecem condicbes que ndao devem ser
descumpridas pela Securitizadora, indicando as consequéncias para os Titulares dos
CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo
de 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia, conforme previsto no texto na Resolucio
CVM 17;

(xxiii) prestar contas a Securitizadora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares dos CRA, que serdo imputadas ao Patrimdnio Separado;

(xxiv) uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA, o Agente Fiduciario dos CRA
fornecerd, por meio de seu website, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, & Securitizadora,
termo de quitacao dos CRA que servira para baixa, nos competentes registros que
tenha instituido o Regime Fiduciario;

(xxv) convocar, quando necessario, Assembleia Especial, nos termos e nos casos previstos
neste Termo de Securitizacdo, incluindo, sem limitagdo, na hipdtese de insuficiéncia
dos bens do Patrimoénio Separado, para deliberar sobre a forma de administracao ou
liguidagcdo do PatrimOnio Separado, bem como a nomeacdao do liquidante, caso
aplicavel;

(xxvi) verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA,
conforme estipulado neste Termo de Securitizagao;

(xxvii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgoes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios
de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgdos pertinentes, onde se
localiza o bem dado em garantia ou o domicilio ou a sede da Emissora, da Devedora
ou dos Avalistas, conforme o caso;

(xxviii) examinar eventual proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xxix) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencgdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos
termos aqui estabelecidos, caso aplicavel;

(xxx) intimar, conforme o caso, a Devedora e/ou os Avalistas a reforgar a garantia dada, na
hipétese de sua deterioracdo ou depreciagdo, se aplicavel;

(xxxi) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a

integridade das Notas Comerciais que lastreiem a Emissdo inclusive quando
custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade; e
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(xxxii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que oS

11.2.

direitos incidentes sobre as Notas Comerciais que lastreiam a Emissdo, inclusive
quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade,
nao sejam cedidos a terceiros.

Agente Fiduciario dos CRA responde perante os Titulares dos CRA pelos

prejuizos que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas funcgées.

11.3.

Declaracbes do Agente Fiducidrio dos CRA: O Agente Fiducidrio dos CRA,

nomeado neste Termo de Securitizacao, declara, nesta data:

(i)

(it)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes e do artigo 6° da Resolugdo CVM 17,
para exercer a fungdo que |Ihe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigoes
previstos na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacdo;

aceitar integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas Clausulas e
condigdes;

nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas no
artigo 6° da Resolucao CVM 17, por analogia conforme disposta na declaragdo descrita
no Anexo VI deste Termo de Securitizagao;

que atua, na qualidade de agente fiduciario, nas emissdes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, nos termos da Resolucao
CVM 17, descritas e caracterizadas no Anexo VIII deste Termo de Securitizacao;

gue a celebracdo deste Termo de Securitizacdao e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciadrio dos CRA;

estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com
suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

gue nao possui qualquer relacao com a Emissora e/ou com a Devedora que o impeca
de exercer suas fungdes de forma diligente;

que verificou a veracidade das informag0es relativas a consisténcia das informacoes
contidas neste Termo de Securitizacdo, sendo certo que verificarad a exequibilidade e

84



Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

regularidade da constituicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio representados
pelas Notas Comerciais; e

(x) gue assegura e assegurara, nos termos do artigo 69, paragrafo 1° da Resolugdo CVM
17, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegocio de eventuais emissbes realizadas pela Emissora, coligadas, controladas,
controladoras ou integrantes do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na
qualidade de agente fiduciario.

11.4. Inicio das Atividades: O Agente Fiduciario dos CRA iniciard o exercicio de suas
fungdes a partir da data da assinatura deste Termo de Securitizagdo ou de aditamento relativo
a sua nomeacao, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a celebracao de
aditamento tratando do seu sucessor e/ou liquidacdo dos CRA objeto da Emissao.

11.5. Substituicdo/Destituicdo do Agente Fiduciario dos CRA: O Agente Fiducidrio dos
CRA podera ser substituido e/ou destituido e continuara exercendo suas fungdes até que um
novo agente fiducidrio assuma, nas hipoteses de impedimento temporario, renuncia,
intervencao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada,
no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma

Assembleia Especial, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.5.1. A Assembleia a que se refere a Clausula acima podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario dos CRA a ser substituido e/ou destituido, pela Emissora, por Titulares dos
CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM.
Se a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido
na Clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.5.2. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo de Assembleia
Especial para escolha de novo Agente Fiducidrio dos CRA ou nomear substituto provisorio.

11.5.3. A substituicdo e/ou destituicdo do Agente Fiduciario dos CRA sera comunicada
a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente
Termo e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolugdo
CVM 17.

11.5.4. Os Titulares dos CRA podem substituir e/ou destituir o Agente Fiduciario dos
CRA e indicar seu eventual substituto a qualquer tempo apds o encerramento da distribuicdo,
em Assembleia Especial, especialmente convocada para esse fim.

11.6. Renuncia: Em caso de renuncia, o Agente Fiducidario dos CRA devera

permanecer no exercicio de suas fungdes até sua substituicdo por novo agente fiduciario, na
forma do artigo 7° da Resolugdo CVM 17.
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11.6.1. Em caso de renlncia, o Agente Fiduciario dos CRA se obriga a restituir, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis da efetivacdo da rentncia, a parcela da remuneracdo correspondente
ao periodo entre a data da efetivacdo da renlncia e a data do proximo pagamento, cujo valor
sera calculado pro rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

11.7. Remuneracdo do Agente Fiducidrio dos CRA: Pelo desempenho dos seus
deveres e atribuicGes, o Agente Fiduciario dos CRA fara a remuneracdo indicada no Anexo VII
ao presente Termo de Securitizagdo, que sera paga pela Emissora, com recursos do
Patrimbnio Separado, sendo (i) a parcela de implantagdo no valor de R$6.000,00 (seis mil
reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da Primeira Data de Integralizagdo dos CRA;
e (ii) as parcelas anuais no valor de R$18.000,00 (dezoito mil reais) devidas até o 5° (quinto)
Dia Util contado da Primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou em 30 (trinta) dias contados
da data de assinatura do presente Termo de Securitizagdo o que ocorrer primeiro, e as demais
a serem pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA ou
enquanto o Agente Fiduciario dos CRA estiver exercendo atividades inerentes a sua fungao
em relagcdo a Emissdo. A remuneragdo do Agente Fiducidrio dos CRA sera devida mesmo apds
o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiducidrio dos CRA ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a emissao, remuneragao essa que sera calculada
pro rata die. Adicionalmente, serdo devidas despesas extraordinarias do Agente Fiduciario
dos CRA a serem definidas no Termo de Securitizagdo. A remuneragdao acima nao inclui a
eventual assuncgdo do Patrimo6nio Separado dos CRA, bem como ndo inclui séries adicionais
e/ou reabertura de série previstas ou a serem objeto de deliberagdo.

11.7.1. Caso a operagdo seja desmontada,o valor da parcela (ii) serda devidopela
Devedoraa titulo de “abortfee”até o 5° (quinto) dia util contado da comunicagcdo do
cancelamento da operacgao.

11.7.2. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA, ou de reestruturagao das
condicdes dos CRA apo6s a Emissdao, bem como a participagdo em reunides ou contatos
telefénicos e/ou conference call, Assembleias Especiais presenciais ou virtuais (previstas ou
nao neste instrumento), incluindo Assembleias Especiais e/ou aditamentos eventualmente
necessarios para fins de inclusdo de séries adicionais ou reabertura de série (previstas ou ndo
previstas no presente instrumento) serdo devidas ao Agente Fiduciario, um valor adicional de
R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem, incluindo, mas nao se limitando, trabalhos
relacionados a comentarios aos documentos da operacdo durante a estruturacdo da mesma,
caso a operagcao nao venha se efetivar, execugdo de Garantias, participagdo em reunides
internas ou externas ao escritdrio do Agente Fiduciario dos CRA formais ou virtuais com a
Emissora e/ou com os Titulares dos CRA ou demais partes da emissao dos CRA, analise a
eventuais aditamentos aos Documentos da Operacdo e implementacao das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos, pagas em 10 (dez) dias corridos apds comprovacao da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas”. Entende-se por reestruturagdo das
condicdes dos CRA os eventos relacionados a alteracdao (i) das Garantias; (ii) prazos de
pagamento e remuneragdo, amortizagdo, indice de atualizacdo, data de vencimento final,

fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices financeiros; (iii) condigdes relacionadas
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aos Eventos de Vencimento Antecipado, resgate, recompra e liquidacdo do Patrimoénio
Separado; e (iv) de Assembleias Especiais presenciais ou virtuais e aditamentos aos
Documentos da Operacgao.

11.7.3. As parcelas citadas acima, devidas a titulo de remuneracdo do Agente Fiduciario
dos CRA, serdo reajustadas anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

11.7.3.1. As parcelas citadas acima, serao acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdao Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros tributos que venham
a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

11.7.4. Nas operacdes de securitizagdo em que a constituicdo do lastro se der pela
correta destinacdo dada aos recursos pela Devedora, em razdo das obrigagdes impostas ao
Agente Fiduciario dos CRA pelo Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE, permanecem exigiveis as
obrigagées da Devedora e do Agente Fiducidario do CRA com relagdo a comprovagdo e
verificagdo da destinagdo dos recursos até o vencimento original dos CRA ou até que a
destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes da emissdo seja efetivada e comprovada.
Desta forma fica contratado e desde ja ajustado que a Devedora assumird a integral
responsabilidade financeira pelos honorarios do Agente Fiduciario dos CRA até a integral
comprovacao da destinagdo dos recursos.

11.7.5. A remuneragdo recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagdo
integral dos valores mobiliarios ou até o cumprimento de todas as obrigagbes exigidas ao
Agente Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipotese sera cabivel pagamento pro
rata temporis ou devolugdo, mesmo que parcial da remuneracdo do Agente Fiduciario dos
CRA.

11.7.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratoérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.7.7. O Patrimdnio Separado ou os Titulares dos CRA, conforme o caso, antecipara
ao Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Titulares dos CRA ou para realizar seus créditos proteger ou ainda, necessarios decorrente da
sua fungao de representante dos Titulares dos CRA. Quando houver negativa para custeio de
tais despesas em fungdo de insuficiéncia do Patrimonio Separado ou inadimplemento da
Devedora, os Titulares dos CRA deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo
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Agente Fiduciario, na proporgao de seus créditos. As despesas a serem antecipadas deverdo
ser sempre comunicadas aos Titulares dos CRA, a Emissora e a Devedora e, sempre que
possivel, aprovadas pelos Titulares dos CRA ou pela Devedora conforme o caso, sendo certo
gue ndo sendo possivel a obtencdo imediata da aprovagao pelos Titulares dos CRA ou pela
Devedora conforme o caso €, em razao de necessidade imediata para resguardar os interesses
Titulares dos CRA ou necessarias ao exercicio da funcao de Agente Fiduciario, tais despesas
poderdo ser contratadas pelo Agente Fiduciario e posteriormente ratificadas em Assembleia
Especial. Sdo exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i)
publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificacbes, despesas cartorarias, conforme
previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos; (iii)
obtencdao de certidoes, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos; (iv) locomogoes
entre estados da federagdo, alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das funcbes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas
as despesas necessarias para realizar vistoria dos imdveis financiados com recursos da
emissdao; (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagao ou informagao
prestada pela Devedora, garantidores ou Securitizadora para cumprimento das suas
obrigagdes; (vii) revalidacao de laudos de avaliagdao e/ou avaliacao por meio de laudo de
avaliagcdo das Garantias, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n© 1/2021 SRE; (viii)
gastos com honorarios advocaticios de terceiros e de sucumbéncias, depdsitos, custas e taxas
judicidrias ou extrajudiciarias nas agdes ou ainda, decorrente de agles arbitrais, propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, enquanto representante dos Titulares dos CRA, decorrentes de culpa exclusiva e
comprovada da Devedora e/ou dos garantidores e/ou da Securitizadora decorrente de agdes
propostas pelos devedores dos Direitos Creditorios do Agronegdcio ou por garantidores e/ou
Emissora e/ou terceiros, conforme aplicavel, ou ainda que comprovadamente |he causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos investidores; (ix)
as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais ou extrajudiciais decorrentes da
sucumbéncia em acgles judiciais ou ainda, decorrente de acgOes arbitrais, serdo igualmente
suportadas termos acima bem como sua remuneragdo; (x) custos e despesas relacionadas a
B3. O ressarcimento a que se refere serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
realizagdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e envio de copia dos respectivos
comprovantes de pagamento.

11.7.8. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario dos CRA
este deverd ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestacdo
de contas a Emissora e/ou a Devedora e envio de cdpia dos respectivos comprovantes de
pagamento.

11.7.9. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar/defender créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma
prevista nas clausulas acima sera devido pelo Patrimo6nio Separado e terad preferéncia na
ordem de pagamento prevista no Termo de Securitizacdo, conforme Resolugao CVM 17. O
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Agente Fiduciario podera se utilizar de recursos eventualmente existentes nas contas
garantias para saldar as despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva
notificacdo aos investidores e emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a
respectiva prestacao de contas obrigatoriamente.

11.7.10. O Agente Fiduciario dos CRA nao antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e
antecipados pela Emissora, pela Devedora ou pelos investidores, conforme o caso.

11.8. Administracdo do Patrimbnio Separado: Nos casos em que o Agente Fiduciario
dos CRA vier a assumir a administracdo do Patrimbnio Separado, incluindo, mas ndo se
limitando a casos de Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario dos
CRA devera usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Titulares dos CRA.

11.8.1. No caso de insolvéncia da Securitizadora, o Agente Fiducidrio dos CRA deve
assumir imediatamente a administracdo do Patrimbnio Separado e convocar a Assembleia
Especial para deliberar sobre a forma de administragdo do Patrimonio Separado ou liquidagao
dos CRA, nos termos da Clausula 13.4 deste Termo de Securitizagdo.

11.8.2. Em casos de insuficiéncia dos ativos que comp&em o Patrimo6nio Separado, cabe
ao Agente Fiducidario dos CRA convocar Assembleia Especial para deliberar sobre a
administragdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos da Cldusula 8.2.3 deste
Termo de Securitizagao.

11.9. A atuacdo do Agente Fiduciario dos CRA limita-se ao escopo da Resolucdo CVM
17 e da Resolucdo CVM 60 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AcGes, bem
como do previsto no presente Termo de Securitizacdo, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislagdo aplicavel e do referido documento.

11.10. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario dos CRA, o Agente
Fiduciario dos CRA presumira que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de
fraude ou adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragao
de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

12. COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
12.1. Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: A Emissora efetuara a

cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vencidos e ndo pagos em sua respectiva
data de vencimento, observado o disposto na Clausula 2.6 acima.
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12.2. Ordem de Pagamentos. Os valores integrantes do Patrimoénio Separado,
inclusive, sem limitagdao, aqueles recebidos em razao do pagamento dos valores devidos no
ambito das Notas Comerciais, inclusive em decorréncia da excussdo ou execugdao das
Garantias, deverdao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
pagamentos ("Ordem de Pagamentos”):

(i) pagamento das Despesas em aberto;

(ii) recomposicdo do Fundo de Despesas, caso necessario;

(iii) recomposigao do Fundo de Reserva, caso necessario

(iv) Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob os CRA;

(v) Remuneracao dos CRA Seniores vencida;

(vi) Amortizagcdo do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores vencida;
(vii) Remuneragdo dos CRA Seniores do periodo de referéncia;

(viii) Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitédrio dos CRA Seniores do periodo de
referéncia;

(ix) Amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados vencida;

(x) Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados do periodo de
referéncia; e

(xi) pagamento do Prémio dos CRA Subordinados.

12.3. ApOs o cumprimento total da Ordem de Pagamento prevista na Clausula acima,
incluindo-se, (i) o reembolso aos Titulares dos CRA de quaisquer valores aportados por
referidos Titulares dos CRA, (ii) pagamento de quaisquer multas, encargos ou penalidades,
se houver recursos livres na Conta Centralizadora, inclusive quaisquer multas, encargos ou
penalidades, estes serdo integralmente de titularidade da Devedora.

12.3.1. Para fins de clareza, caso haja recursos depositados na Conta Centralizadora

apos o pagamento dos demais itens acima, o pagamento do Prémio dos CRA Subordinados
se dard em todos os meses em que houver pagamento da Remuneragdo dos CRA Seniores.
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13. ASSEMBLEIA ESPECIAL

13.1. Assembleia Especial: Os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-
se em assembleia especial de Titulares dos CRA ("Assembleia Especial”), a fim de deliberarem
sobre a matéria de interesse da comunhdo dos Titulares dos CRA.

13.2. Competéncia da Assembleia Especial: Além das matérias indicadas neste Termo
de Securitizagdo, na Resolucdo CVM 60 ou na Lei 14.430, compete privativamente a
Assembleia Especial deliberar sobre:

(i) as demonstragbes contabeis do patrimbnio separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte)
dias apos o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteracdes neste Termo de Securitizagdo;

(iii) majoracao na remuneracao dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizagao;

(iv) alteracdo do quoérum de instalacéo e deliberagdo da Assembleia Especial, observadas
as disposicGes regulamentares e legais aplicaveis;

(v) substituicdo do Agente Fiducidrio dos CRA ou da B3 por uma nova camara de
liquidagdo e custddia dos CRA;

(vi) as matérias previstas na Clausula 9.2.6 acima na ocorréncia dos Eventos de
Liquidagdo do Patrimbnio Separado;

(vii) alteracdo da Remuneragdo dos CRA e/ou do Prémio dos CRA Subordinados;
(viii) as matérias previstas nas Clausulas 13.9 a 13.11 abaixo; e

(ix) o voto a ser proferido pela Emissora nas assembleias gerais de titulares das Notas
Comerciais, nos termos do Termo de Emissao.

13.3. Nos termos do artigo 25, paragrafo 2° da Resolugdo CVM 60, serdo
consideradas automaticamente aprovadas as demonstracbes contabeis do Patrimonio
Separado que ndo contiverem opinido modificada na hipotese da respectiva Assembleia
Especial convocada para deliberar sobre tais demonstracGes contabeis ndo ser instalada nos
termos previstos neste Termo de Securitizagao.

13.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 13.2 deste Termo de Securitizacdo, a

destituicdo e substituicdo da Emissora da administragcdo do Patrimonio Separado pode ocorrer
nas seguintes situagdes, nos termos do artigo 39 da Resolugao CVM 60 e seus incisos:
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(i) insuficiéncia dos ativos integrantes do Patrimdnio Separado para a satisfacdo integral
dos CRA;

(ii) decretagao de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissora;

(iii) nos casos expressamente previstos neste Termo de Securitizagdo, que podem ser de
aplicacdo automatica ou sujeitos a deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos
deste Termo de Securitizacdo;

(iv) na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado; ou

(v) em qualquer outra hipdtese deliberada pela Assembleia Especial, desde que conte com
a concordancia da Emissora.

13.4.1. Na hipotese prevista no item “(i)” da Clausula 13.4 acima, cabe a Securitizadora
ou, caso esta ndo o faga, ao Agente Fiduciario dos CRA, convocar Assembleia Especial para
deliberar sobre a administracdo ou liquidagdo do Patriménio Separado.

13.4.2. Na hipdtese prevista no item “(ii)” da Clausula 13.4 acima, cabe ao Agente
Fiduciario dos CRA assumir imediatamente a custédia e a administragdo do Patrimonio
Separado e, em até 15 (quinze) dias a contar da sua ciéncia, convocar Assembleia Especial
para deliberar sobre a substituicdo da Emissora ou liquidagdo do Patriménio Separado, cujo
prazo de realizagdo sera de até 20 (vinte) dias em primeira convocacgdo e até 8 (oito) dias em
segunda convocagdo, nos termos do artigo 39, paragrafo 20, da Resolucdo CVM 60.

13.5. Convocacdo da Assembleia Especial: A Assembleia Especial serd convocada, a
qualquer tempo, sempre que a Emissora, o Agente Fiduciario dos CRA, a CVM e/ou os Titulares
dos CRA julguem necessaria.

13.5.1. A Assembleia Especial podera ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario dos
CRA; (ii) pela Securitizadora; (iii) mediante solicitagdo de Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

13.5.2. A convocagao da Assembleia Especial mediante solicitagdo dos Titulares dos
CRA, nos termos da Clausula acima, deve: (i) ser dirigida a Emissora e ao Agente Fiduciario
dos CRA, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da
referida solicitagdo, realizar a convocacdo da Assembleia Especial as expensas dos Titulares
dos CRA requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito
de voto dos demais Titulares dos CRA. Caso que ndo sendo observada a solicitagdao acima
pela Emissora, o Agente Fiduciario podera convocar a Assembleia Especial, nos termos da
Resolugdo CVM 17. Adicionalmente, o Agente Fiduciario podera, por sua prépria iniciativa,
convocar quando necessario, a Assembleia Especial conforme previsto no artigo 11 “xvi” da
Resolucdo CVM 17, dispensado o envio de qualquer solicitacdo a Emissora.
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13.5.3. Observadas as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, bem como o
disposto nas Clausulas 8.2.3 e 13.5.10 deste Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA
deverdo ser convocados para participar de qualquer Assembleia Especial, com antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias (primeira convocacao) e de 8 (oito) dias (segunda convocacdao),
nao sendo admitida que a primeira e a segunda convocacdo sejam realizadas no mesmo dia,
a contar da publicacdo do respectivo edital de convocacgdo, ou nos prazos aplicaveis conforme
a legislagdo vigente a época, exceto se de outra forma prevista neste Termo de Securitizagado,
devendo o edital de convocagdo conter (i) dia, hora e local em que serad realizada a
Assembleia Especial (sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Especial ser realizada
parcial ou exclusivamente de modo digital), (ii) a descricdo da ordem do dia contemplando
todas as matérias a serem deliberadas (ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Especial) e (iii) indicacdo do
website em que os Titulares dos CRA podem acessar os documentos adicionais pertinentes a
ordem do dia que sejam necessarios para debate e deliberagdo da Assembleia Especial, nos
termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 60. O edital de convocacdo devera ser disponibilizado
no Website da Emissora dentro do prazo aplicavel a primeira e a segunda convocagdo previsto
nesta Clausula.

13.5.4. As informacdes requeridas acima podem ser divulgadas de forma resumida na
correspondéncia de convocacdo, desde que conste indicado o website onde a informagao
completa estiver disponivel a todos os Titulares dos CRA.

13.5.5. Aplicar-se-a a Assembleia Especial o disposto na Resolugdao CVM 60, e no que
couber, o disposto na Lei 11.076 e na Lei 14.430, observado que os Titulares dos CRA poderao
ser representados por quaisquer procuradores no ambito das Assembleias Especiais, sejam
os procuradores Titulares dos CRA ou ndo, desde que devidamente constituidos ha menos de
1 (um) ano da data da Assembleia Especial, por meio de instrumento de mandato valido e
eficaz.

13.5.6. A Assembleia Especial realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede.
Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os editais de convocagao indicarao,
com clareza, o lugar e horario da reunido, bem como as regras e os procedimentos sobre
como os Titulares dos CRA poderdo participar e votar a distancia, incluindo informagodes
necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema pelos Titulares dos CRA, caso a
Assembleia Especial seja realizada parcial ou exclusivamente de modo digital. E permitido aos
Titulares dos CRA participar da Assembleia Especial por meio de conferéncia eletronica e/ou
videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Especial por
comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida pela Emissora antes do inicio da
Assembleia Especial, observado que esta disposicdo também devera constar expressamente
na convocagao.
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13.5.6.1. As informac0des requeridas acima podem ser divulgadas de forma resumida no
edital de convocacao, desde que conste indicado o website onde a informagdao completa
estiver disponivel a todos os Titulares dos CRA.

13.5.6.2. No caso de utilizagdo de meio eletrénico, a Emissora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de informacoes, particularmente os
votos que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios igualmente
eficazes para assegurar a identificagdo de cada um dos Titulares dos CRA presentes a
deliberacao.

13.5.7. A presidéncia da Assembleia Especial cabera ao Titular dos CRA eleito pelos
demais Titulares dos CRA presentes, ao representante do Agente Fiduciario dos CRA ou ao
representante da Emissora.

13.5.8. A Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA poderao convocar representantes
dos prestadores de servico contratados no ambito da Emissao, bem como quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Especiais, sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas
for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

13.5.9. O Agente Fiduciario dos CRA devera comparecer a todas as Assembleias
Especiais e prestar aos Titulares dos CRA as informagdes que |he forem solicitadas.

13.5.10. E admitida a realizacdo de primeira e segunda convocacdes, por meio de edital
unico, no caso de Assembleia Especial convocada para deliberar exclusivamente sobre as
demonstragdes financeiras previstas no inciso I do artigo 25 da Resolucdo CVM 60, de forma
gue o edital da segunda convocacdo podera ser divulgado simultaneamente ao edital da
primeira convocacgao.

13.5.11. Independentemente das formalidades previstas na Lei 14.430, na Resolugao
CVM 60, na Lei das Sociedades por Acbes e neste Termo de Securitizagdo, sera considerada
regular a Assembleia de Titulares dos CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares dos
CRA em Circulacéo, nos termo do paragrafo Unico do artigo 28 da Resolugdo CVM 60.

13.6. Voto: Cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto, sendo admitida a
constituicdo de procuradores, desde que devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano
da data da Assembleia Especial, por meio de instrumento de mandato valido e eficaz, nos
termos da Resolucao CVM 60.

13.6.1. Ndo podem votar nas Assembleias Especiais e nem fazer parte do cOmputo para
fins de apuragdo do quoéorum de aprovagao: (i) a Emissora, seus soécios, diretores e
funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) a Devedora e seus sdécios, diretores e
funcionarios e respectivas partes relacionadas; (iii) os prestadores de servigos da Emissdo,
seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (iv) qualquer Titular
de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrim6nio Separado no assunto
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a deliberar; e (v) os Titulares ose CRA que nao se enquadrem no conceito de CRA em
Circulagao.

13.6.2. Ndo se aplica a vedagao descrita na Clausula acima quando (i) os Unicos
Titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas acima; e (ii) houver aquiescéncia expressa
da maioria dos demais Titulares dos CRA, manifestada na propria Assembleia Especial, ou em
instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Especial em que se
dara a permissédo de voto.

13.6.3. A Emissora ou o Agente Fiducidrio dos CRA devem disponibilizar aos Titulares
dos CRA todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na
data de convocacdo da Assembleia Especial.

13.7. Qudrum de Instalacdo: A Assembleia de Titulares dos CRA instalar-se-a com a
presenga de qualquer nimero de Titulares dos CRA, seja em primeira ou segunda covocagao,
exceto nos casos de deliberacbes relacionadas a insuficiéncia de ativos integrantes do
patrimonio separado para a satisfagdo integral dos titulos de securitizagdo correlatos, que
deve ser instalada em primeira convocagdo com a presenca de titulares de titulos de
securitizagdo que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo.

13.8. Qudrum de Deliberacdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizacdo, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Titulares dos CRA devera
ser aprovada pelos votos favoraveis de Titulares dos CRA que representem: (i) em primeira
convocacao, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo da
respectiva classe; ou (ii) em segunda convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos
CRA em Circulagdo da respectiva classe presentes na Assembleia Especial, desde que estejam
presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo da respectiva
classe, sendo que somente poderdo votar na Assembleia Especial os Titulares dos CRA
inscritos nos registros dos CRA na data de convocacao da respectiva Assembleia Especial.

13.8.1. Nos termos do artigo 30, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 60, o quorum de
deliberacao para a substituicdo da Emissora ou de outra companhia securitizadora (que vier
a substituir a Emissora nos termos deste Termo de Securitizagdao) na administracdao do
Patriménio Separado sera de 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo, em primeira
ou segunda convocagao.

13.9. Qudrum de Vencimento Antecipado. Os pedidos de anuéncia prévia, renincia
e/ou perddo temporario, bem como a decisdo sobre o0 ndo vencimento antecipado das Notas
Comerciais e, consequentemente do resgate dos CRA, deverao ser tomadas pelos votos
favoraveis de Titulares dos CRA que representem, em primeira convocagdo ou segunda
convocacgao, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, sendo que somente
poderdo votar na Assembleia Especial os Titulares dos CRA inscritos nos registros dos CRA na
data de convocacgdo da respectiva Assembleia Especial.
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13.10. Qudrum Qualificado. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizacdo, as aprovagoes, reprovacées e/ou propostas de alteragdes e de renuncias
relativas as seguintes matérias dependerdo de aprovagcdo, em primeira ou em segunda
convocacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco) dos votos favoraveis dos CRA em
Circulagao:

(i) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo, do Prémio dos CRA
Subordinados, da Amortizacdo, e/ou de sua forma de calculo e das Datas de
Pagamento de Remuneragdo, bem como outros valores aplicaveis como Encargos
Moratorios;

(if) alteracdao da Data de Vencimento;

(iii) alteracdo das Aplicacdes Financeiras Permitidas;

(iv) alteragbes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo do Patrimo6nio Separado, dos
Eventos de Vencimento Antecipado, do Resgate Antecipado Total, Garantias, da Taxa
de Administracao, de quaisquer hipoteses de vencimento antecipado das Notas
Comerciais ou de quaisquer hipoteses de resgate antecipado das Notas Comerciais;
e/ou

(v) qualquer alteracao na presente Clausula e/ou em qualquer quérum de deliberagao das
Assembleias Especiais previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer
Documento da Operagao.

13.11. Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoéruns de instalacdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Especial, deverdo ser excluidos do calculo do quérum de instalagdo
e/ou deliberagdo da Assembleia Especial: (i) os votos em branco ou em abstencao; (ii) os
votos dados por Titulares dos CRA em conflito de interesses; e (iii) os CRA que a Emissora e
a Devedora eventualmente possuam em tesouraria, observado o previsto na Clausula 13.6.2
acima.

13.12. Qualquer alteracdo a este Termo de Securitizacdo apos a integralizacdo dos
CRA dependera de prévia aprovacao da Devedora, dos Avalistas e dos Titulares dos CRA,
reunidos em Assembleia Especial, nos termos e condi¢cdes deste Termo de Securitizagdo,
sendo esta Ultima dispensada sempre que tal procedimento de alteracdo: (i) decorra
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, B3, ANBIMA
ou Cartorio de Titulos e Documentos, de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem
como de demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) decorra da substituicdo de direitos creditérios pela Securitizadora, se
aplicavel; (iii) for necessario em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Securitizadora ou dos prestadores de servigos; (iv) envolva redugdao da remuneracao dos
prestadores de servigo descritos neste Termo de Securitizagdo; e (v) decorra de correcao de
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erro formal e desde que a alteracdao nao acarrete qualquer alteracdo na remuneragao, no
fluxo de pagamentos e nas Garantias dos CRA.

13.13. As alteragOes referidas na Clausula acima devem ser comunicadas aos Titulares
dos CRA, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contado da data em que tiverem sido
implementadas.

13.14. Os Titulares dos CRA poderao votar por meio de processo de consulta formal,
por votacdo a distdncia, de modo parcial ou exclusivamente digital, desde que respeitadas as
demais disposicOes aplicaveis a Assembleia Especial previstas neste Termo de Securitizagdo
e no edital de convocagao, observadas as formalidades previstas no artigo 29 da Resolucdo
CVM 60.

13.15. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario dos CRA que criarem
responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial.

13.16. As atas lavradas das Assembleias Especiais serdo encaminhadas somente a
CVM via Sistema Fundos.Net, ndo sendo necessaria sua publicacdo em jornal de grande
circulagao.

13.17. Vinculacdo: As deliberagdes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias

Especiais no dmbito de sua competéncia legal, observados os quoruns neste Termo de
Securitizagdo, vincularao a Emissora e obrigarao todos os Titulares dos CRA em Circulagao,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Especial ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Especiais.

14. FATORES DE RISCO

14.1. Fatores de Risco: Os fatores de risco relacionados a Emissdo e a Oferta estdo

descritos no Prospecto.

15. DESPESAS, FUNDO DE DESPESAS E FUNDO DE RESERVA
15.1. Despesas: Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizagdo e no Termo

de Emissao, as despesas com a emissao e manutencao das Notas Comerciais e dos CRA sao
de responsabilidade do Patrim6nio Separado, mantido de forma indireta pela Devedora e
serdo arcadas da seguinte forma (em conjunto, “Despesas”): (i) os valores referentes as
Despesas flat listadas no Anexo VII deste Termo de Securitizagdo serdo retidos pela
Securitizadora quando do pagamento do Preco de Integralizagdo das Notas Comerciais, na
Primeira Data de Integralizacdo dos CRA, por conta e ordem da Devedora (“Despesas Flat”);
e (ii) as demais Despesas serao arcadas pela Securitizadora, por conta e ordem da Devedora,
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mediante utilizagdo de recursos do Fundo de Despesas a ser constituido para os CRA na Conta
Centralizadora, nos termos da Clausula 15.3 abaixo:

(i)

(i)

(iii)

taxas e emolumentos da CVM e da B3 para registro e viabilidade da Oferta e
declaragoes de custddia da B3 relativos ao CRA;

remuneracdo da Securitizadora: (a) pela administragdo do Patrimonio Separado dos
CRA, parcelas mensais no valor de R$2.000,00 (dois mil reais), liquida de todos e
quaisquer tributos (“"Taxa de Administracdo”), sendo a primeira em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds a primeira integralizacdo dos CRA, e as demais no mesmo dia dos meses
subsequentes, e, caso este ndo seja um dia Gtil, no dia util imediatamente subsequente
até o resgate total dos CRA. A Taxa de Administragdo sera reajustada anualmente
atualizada anualmente pela variacdo positiva acumulada do IPCA, ou, na falta ou na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario; (b) pela estruturagao
dos CRA, sera devido o valor de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) (“Taxa de

Emissdo”), a ser paga a Securitizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a primeira

integralizacao dos CRA. As remuneragoes dos itens (a) e (b) acima serdo acrescidas
dos valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo desses servigos (pagamento
com gross up), tais como ISS, PIS, e COFINS, excetuando-se o imposto de renda de
responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir
sobre as remuneracoes, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento,
de modo que a Securitizadora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente. Casos de alteragdes ou
correcdes de qualquer natureza, ou, ainda, de renegociagdes estruturais dos CRA ou
de quaisquer dos Documentos da Emissao que impliguem na elaboracdo de aditivos
aos instrumentos contratuais, averbacgbes, prenotagdes e registros em Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos, quando for o caso, sera devida pela Devedora a
Securitizadora uma remuneragao adicional, liquida de quaisquer encargos e tributos,
equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por hora/homem, pelo trabalho de
profissionais dedicados a tais atividades. A mesma remuneragdo sera devida quando
(a) esforgos de cobrancga e execucao de Garantias, (b) o comparecimento em reunides
formais, presenciais ou conferéncias telefénicas com demais partes da emissdo,
incluindo Assembleia Especial de Titulares de CRA, (c) analise a eventuais aditamentos
aos Documentos da Operacao; (d) a implementacdo das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos; (e) verificacdes extraordindrias de lastro, destinacdo,
condigOes precedentes e garantias; e (f) esforcos a partir da data da emissao dos CRA
pelo IPCA, acrescido de impostos (gross up), para cada uma das eventuais
renegociagcdes que venham a ser realizadas. Os valores indicados acima serao
debitados do Patrimdnio Separado. Os eventos relacionados a amortizacdo dos CRA
nao sao considerados reestruturacao dos CRA;

remuneragao do Escriturador dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagao)
e do Agente de Liquidacao: serao devidas parcelas mensais no valor de R$300,00, por
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(iv)

(v)

(vi)

série, devendo a primeira ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira data de
integralizacdo dos CRA e a demais parcelas a serem pagas anualmente até a liquidagdo
integral dos CRA. As parcelas aqui previstas serdo reajustadas anualmente pela
variacao positiva do IPCA ou, na falta ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo. Tais valores serao acrescidos, conforme o caso, dos
valores dos tributos que incidem sobre a prestagao desses servigos (pagamento com
gross up), tais como ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneracgao do Escriturador dos CRA e/ou do Agente de Liquidagao,
nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento;

remuneracdao do Escriturador das Notas Comerciais: parcelas anuais no valor de
R$19.400,00 (dezenove mil e quatrocentos reais), sendo que a primeira parcela sera
devida até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira Data de Integralizagdo e as demais
parcelas serdo devidas nas mesmas datas dos meses subsequentes até a liquidagdo
integral dos CRA. As parcelas aqui previstas serdao reajustadas anualmente pela
variagao positiva do IPCA ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, de comum acordo entre as partes do
contrato de prestacdo de servigos de escrituragcdo das Notas Comerciais, a partir da
data do primeiro pagamento, excluindo-se a hipétese de a variagdo acumulada do IPCA
resultar em valor negativo. Tais valores serdo acrescidos, conforme o caso, dos valores
dos tributos que incidem sobre a prestagdo desses servicos (pagamento com gross
up), tais como ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneracdo do Escriturador, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data
de pagamento;

remuneracdo do Auditor Independente do Patrimo6nio Separado (conforme definido no
Termo de Securitizagao): serao devidas parcelas anuais no valor inicial de R$3.400,00
(trés mil e quatrocentos reais). As parcelas aqui previstas serdao reajustadas
anualmente pela variagao positiva do IPCA ou, na falta ou ainda na impossibilidade de
sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo. Tais valores serdo acrescidos,
conforme o caso, dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacdo desses
servigos (pagamento com gross up), tais como ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneragdao do Auditor Independente do
Patrimbnio Separado, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento;

remuneracdo do contador do Patrimonio Separado: serdo devidas parcelas mensais no
valor inicial de R$350,00 (trezentos e cinquenta reais). As parcelas aqui previstas
serdao reajustadas anualmente pela variagdao positiva do IPCA ou, na falta ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo. Tais valores serdo
acrescidos, conforme o caso, dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacao
desses servigos (pagamento com gross up), tais como ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF
e outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao do contador do Patrimdnio
Separado, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento;
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(vii)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

remuneracdo e despesas do Agente Fiducidrio conforme Clausula 11.7 e seguintes
deste Termo de Securitizacdo;

todas as despesas de registro e custodia dos CRA perante a B3;

os honorarios, despesas e custos de advogados, auditores ou fiscais relacionados com
procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e
realizacdo dos Créditos do Patrimbnio Separado;

as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de
CRA e a realizagdo dos créditos do Patrimdnio Separado dos CRA;

eventuais despesas com registros perante érgaos de registro do comércio e publicagdo
de documentacdo de convocacdo e societaria da Securitizadora relacionada aos CRA,
bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentacgdo
aplicavel;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario dos CRA, bem como
demais prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovacao
prévia em Assembleia Especial de Titulares de CRA, em razdo do exercicio de suas
funcdes nos termos do Termo de Securitizagao;

remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se encontre
aberta a Conta Centralizadora;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, B3, e juntas comerciais, conforme o
caso, dos CRA, do Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacao,
bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas necessarias para a realizagao das Assembleias Especiais de Titulares de CRA,
na forma da regulamentacdo aplicavel, incluindo as despesas com sua convocagao,
desde que solicitadas pelos Titulares de CRA ou pela Securitizadora e pelo Agente
Fiducidrio dos CRA no exclusivo interesse dos Titulares de CRA;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA na
defesa de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra o
Patrimonio Separado dos CRA;

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA
e a realizacdo dos Créditos integrantes do Patrimonio Separado dos CRA;
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(xviii) honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagcdo e cuja
responsabilidade pela contratacdo seja atribuida a Securitizadora; e

(xix) quaisquer tributos e/ou despesas e/ou sancoes, presentes e futuros, que sejam
imputados por lei e/ou por decisdo administrativa ou judicial aplicavel ao Patrimoénio
Separado dos CRA.

15.1.1. Na hipdtese de a Data de Vencimento vir a ser prorrogada por deliberagao de
Assembleia Especial, ou ainda, apds a Data de Vencimento, a Securitizadora, o Agente
Fiduciario dos CRA e/ou os demais prestadores de servigo continuarem exercendo as suas
funcdes e/ou ainda estejam atuando em nome dos Titulares dos CRA, as Despesas previstas
nesta Clausula, conforme o caso, continuardao sendo devidas.

15.1.2. Todas as despesas decorrentes de processos judiciais, administrativos,
eventuais notificagdes, incorridas antes ou apds o vencimento dos CRA, advindos de fatos
controvertidos inerentes das Notas Comerciais, sao de inteira responsabilidade da Devedora.

15.1.3. Todas as custas de modo geral, processuais, honorarios advocaticios,
honorarios periciais, condenacgbes e outras despesas necessarias para a atuacao da defesa da
Securitizadora, serao retidas do saldo existente na Conta Centralizadora, no momento do
encerramento da Emissdao dos CRA, que permanecera retido até que os processos estejam
finalizados.

15.1.4. A retencdo sera feita de forma automatica pela Securitizadora, devendo esta
indicar o valor e a natureza da retencdo, informando o motivo, ou seja, os processos ou
procedimentos que emanaram a provisao e acarretaram a retengao, que visa cobrir tais
despesas.

15.1.5. Os valores retidos em razdo da existéncia de processos administrativos ou
judiciais existentes apds o encerramento da emissdo dos CRA ficardo retidos em conta
especifica de titularidade da Securitizadora, que sera administrada por esta, sendo devido
uma taxa por més a ser negociada entre a Securitizadora e a Devedora, para referida
administracdo até que se finde o objeto da retengdo, podendo ser utilizado o saldo retido para
0 seu pagamento.

15.1.6. Quando a demanda judicial ou administrativa for finalizada, a Securitizadora
devera transferir eventual saldo que sobejar do valor retido, no prazo de 30 (trinta) dias da
data em que foi finalizado o respectivo processo ou o procedimento, via transferéncia na conta
a ser indicada pela Devedora.

15.1.7. Considerando-se que a responsabilidade da Securitizadora se limita ao
Patrimbnio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o Patrimbnio Separado seja insuficiente
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para arcar com as Despesas mencionadas no item acima, tais Despesas serao suportadas
pelos Titulares dos CRA, na proporcao dos CRA detidos por cada um deles, caso ndo sejam
pagas pela Devedora, parte obrigada por tais pagamentos.

15.1.8. Sem prejuizo das obrigagdes da Devedora previstas na Clausula 15.1 acima,
caso 0s recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas previstas
na Clausula 15.1 acima sejam insuficientes e a Devedora ndo efetue diretamente tais
pagamentos, por seus recursos proprios, a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA poderdo
cobrar tal pagamento da Devedora ou solicitar aos Titulares dos CRA que arquem com O
referido pagamento ressalvado o direito de regresso contra a Devedora e/ou os Avalistas. Em
ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste
item serdo acrescidas a divida da Devedora e os Avalistas no ambito dos Direitos Creditérios
do Agronegécio, e deverdo ser pagas na Ordem de Pagamento.

15.1.9. Em caso de ndo cumprimento, pela Devedora, das obrigacdes de pagamento
de Despesas, a Emissora devera, nos termos da Ordem de Pagamentos, realizar o pagamento
de despesas mediante o desconto dos valores necessarios para tanto dos recursos recebidos
da Devedora a titulo de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, respondendo a
Devedora por eventual insuficiéncia de referidos recursos para o pagamento de Despesas e
dos demais valores devidos aos Titulares dos CRA, a qualquer titulo, inclusive a titulo de
Remuneragdao, Amortizagao e demais encargos.

15.1.10. Sem prejuizo da Clausula 15.1.2 acima na hipdtese de eventual inadimpléncia
da Devedora, a Emissora promovera tempestivamente as medidas judiciais cabiveis, iniciando
a execugao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel,
observado os termos e condicdes para pagamento e reembolso pela Devedora, nos termos
do Termo de Emissdo e deste Termo de Securitizacao.

15.2. Os recursos mantidos na Conta Centralizadora deverdao ser aplicados nas
Aplicagcbes Financeiras Permitidas, sendo que a Securitizadora ndo tera qualquer
responsabilidade com relacdo a quaisquer eventuais prejuizos, reinvindicagdes, demandas,
danos, tributos ou despesas resultantes das aplicagdes em tais investimentos, inclusive, entre
outros, qualquer responsabilidade por demoras (nao resultante de transgressao deliberada)
no investimento, reinvestimento ou liquidagao dos referidos investimentos, ou quaisquer
lucros cessantes inerentes a essas demoras, salvo quando referidos prejuizos, reivindicagoes,
demandas, danos, tributos ou despesas resultantes das aplicagdes em Aplicagdes Financeiras
Permitidas sejam oriundos de conduta dolosa ou culposa da Securitizadora.

15.2.1. A Emissora, a Devedora, o Agente Fiduciario dos CRA e os Titulares dos CRA
nao terao qualquer responsabilidade por qualquer perda de capital investido, reivindicacao,
demanda, dano, tributo ou despesa decorrentes de qualquer aplicacao realizada nos termos
da Clausula 8.3 acima.
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15.2.2. Uma vez cumpridas integralmente as Obrigagdes Garantidas e encerrado o
patrimonio separado dos CRA, nos termos dos Documentos da Operagao, a Emissora devera
transferir a totalidade dos recursos do Fundo de Despesas, incluindo todo e qualquer resultado
e/ou remuneracao das Aplicacdes Financeiras Permitidas para a Conta da Devedora, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis.

15.3. Fundo de Despesas: Nos termos da Clausula 2.5.1 acima, na Primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, a Emissora retera na Conta Centralizadora, para os fins de pagamento
das Despesas, o valor de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), destinado a constituicdo
do fundo de despesas (“Valor do Fundo de Despesas”), observado o valor minimo do Fundo
de Despesas de R$112.500,00 (cento e doze mil e quinhentos reais) (“Valor Minimo do Fundo

de Despesas”).

15.3.1. O valor do Fundo de Despesas devera corresponder, pelo menos, ao Valor
Minimo do Fundo de Despesas durante toda a vigéncia dos CRA, que sera atualizado
anualmente pela variagdo positiva do IPCA. Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do
Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a
Securitizadora deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da verificagdo, enviar notificacdao
neste sentido para a Devedora, solicitando a sua recomposicdo até o valor inicial do fundo de
despesas. Nos termos deste Termo de Emissdo, a Devedora devera, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da referida notificacdo, recompor o Fundo de Despesas com o
montante necessario para que o valor total dos recursos existentes no Fundo de Despesas,
apos a recomposicao seja, no minimo, igual ao Valor do Fundo de Despesas, mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta
Centralizadora.

15.3.2. Conforme disposto no Termo de Emissao, toda vez que, por qualquer motivo,
os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de
Despesas até o Valor do Fundo de Despesas, mediante comprovacao da Emissora, a Devedora
e/ou os Avalistas deverdo recompor o Fundo de Despesas mediante transferéncia para a
Conta Centralizadora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio de comunicacdo
nesse sentido pela Emissora, do montante necessario para que 0s recursos existentes no
Fundo de Despesas apds a recomposi¢cao sejam de, no minimo, igual ao Valor do Fundo de
Despesas.

15.3.3. Em caso de ndo cumprimento, pela Devedora ou pelos Avalistas, das obrigagdes
de pagamento de Despesas previstas na Clausula acima, a Securitizadora devera, nos termos
da Ordem de Pagamentos, realizar o pagamento de despesas mediante o desconto dos valores
necessarios para tanto dos recursos recebidos da Devedora e/ou dos Avalistas a titulo de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio decorrentes do Termo de Emissao,
respondendo a Devedora e os Avalistas por eventual insuficiéncia de referidos recursos para
0 pagamento de despesas e dos demais valores devidos aos Titulares dos CRA, a qualquer
titulo, inclusive a titulo de remuneragdo, amortizacdo e demais encargos sem prejuizo da
configuracao de um Evento de Vencimento Antecipado.
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15.3.4. Os recursos do Fundo de Despesas estardao abrangidos pela instituicdo do
Regime Fiduciario dos CRA e integrardo o Patrimonio Separado, podendo ser aplicados pela
Emissora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora, nas Aplicacdes Financeiras
Permitidas, na forma da Clausula 15.2 acima.

15.3.5. Caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para arcar com
as Despesas, a Securitizadora podera solicitar aos Titulares dos CRA que arquem com o
referido pagamento mediante aporte de recursos no Patrimo6nio Separado, sendo certo que
os Titulares dos CRA decidirdo sobre tais pagamentos, conforme deliberagdo na respectiva
Assembleia Especial convocada para este fim.

15.3.6. Na hipdtese da Clausula acima, os Titulares dos CRA reunidos em Assembleia
Especial convocada com este fim, nos termos do Termo de Securitizagdao, deverao deliberar
sobre o aporte de recursos, de forma proporcional a quantidade de CRA detida por cada Titular
de CRA, observado que, caso concordem com tal aporte, possuirdo o direito de regresso
contra a Devedora e/ou os Avalistas e preferéncia em caso de recebimento de créditos futuros
pelo Patriménio Separado dos CRA, objeto ou nao de litigio. As Despesas que eventualmente
ndo tenham sido quitadas na forma desta Clausula serdo acrescidas a divida da Devedora, e
deverao ser pagas de acordo com a Ordem de Pagamentos prevista neste Termo de
Securitizacdo.

15.3.7. Caso qualquer um dos Titulares dos CRA ndao cumpra com eventual obrigagao
de realizacdo de aportes de recursos no PatrimOnio Separado, para custear eventuais
despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, a Securitizadora estara autorizada a
realizar a compensagao de eventual remuneracao a que este Titular de CRA inadimplente
tenha direito na qualidade de Titular de CRA da Emissao com os valores gastos pela
Securitizadora com estas despesas.

15.3.8. Em nenhuma hipdtese, a Securitizadora incorrera em antecipacdo de Despesas
e/ou suportara Despesas com recursos proprios.

15.3.9. Caso, quando da liquidagdo integral dos CRA, e apds a quitacdo de todas as
Despesas incorridas, ainda existam recursos remanescentes na Conta Centralizadora e/ou no
Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o montante excedente, liquido de tributos,
para a Conta para Liberacao dos Recursos a ser informada oportunamente pela Devedora no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis.

15.4. Fundo de Reserva: Nos termos da Clausula 2.5.1 acima, na Primeira Data de
Integralizagdo dos CRA, a Securitizadora reterd na Conta Centralizadora, para os fins de
pagamento dos valores devidos pela Devedora e/ou pelos Avalistas no ambito das Notas
Comerciais e, consequentemente, pela Securitizadora aos Titulares dos CRA, o valor inicial do
Fundo de Reserva, equivalente a proxima parcela de amortizagdo do principal caso referida
parcela seja devida no més subsequente ("PMT"). Para fins de clareza, o valor da PMT devera
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variar mensalmente conforme cronograma do Anexo I ao presente Termo de Securitizagao,
de modo que nos meses em que ndo se tenha previsdao de Amortizacdo no més subsequente,
a PMT deverd ser composta exclusivamente pela proxima projecdo da parcela da
Remuneragao vincenda (“Valor do Fundo de Reserva”).

15.4.1. Toda vez que os recursos existentes no Fundo de Reserva forem utilizados para
pagamento dos valores devidos no ambito das Notas Comerciais, a Securitizadora enviara a
Devedora e aos Avalistas uma notificagdo informando o valor a ser depositado para
recomposicdo do Fundo de Reserva, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio
de comunicacao nesse sentido pela Emissora. Tal valor serd sempre equivalente a proxima
PMT. A recomposicao do Fundo de Reserva deverd ser realizada mediante transferéncia de
recursos pela Devedora e/ou pelos Avalistas para a Conta Centralizadora, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados do envio de comunicacdo nesse sentido pela Emissora, o valor
sera indicado pela Securitizadora. Caso a Devedora e/ou Avalistas ndo procedam com a
recomposicdo do Fundo de Reserva no prazo acima indicado, restara configurado um Evento
de Retencdo nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, de forma que a
Emissora devera realizar a transferéncia automatica dos valores necessarios a recomposicao
do Fundo de Reserva existentes nas contas vinculadas objeto de tal instrumento para a Conta
Centralizadora, sem prejuizo da configuragdo de um Evento de Vencimento Antecipado. O
calculo dos valores devidos a titulo de Remuneracdo sera realizado com base na Taxa DI
utilizada para calculo da Remuneragdo, nos termos da Clausula 6 acima.

15.4.2. Os recursos do Fundo de Reserva estarao abrangidos pela instituicao do Regime
Fiduciario dos CRA e integrardo o Patriménio Separado, devendo ser aplicados pela Emissora,
na qualidade de titular da Conta Centralizadora, nas Aplicacdes Financeiras Permitidas, nao
sendo a Securitizadora responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade. Os
resultados decorrentes desse investimento integrardao automaticamente o Fundo de Reserva.

15.4.3. Nos termos do Termo de Emissao, a Devedora e os Avalistas, por si e por suas
Afiliadas, obrigaram-se a indenizar e a isentar a Securitizadora, na qualidade de titular do
Patrimbnio Separado dos CRA, administrado em regime fiduciario, em beneficio dos Titulares
dos CRA, de qualquer prejuizo, e/ou perdas e danos diretos que venha a sofrer em
decorréncia: (i) do descumprimento, pela Devedora, os Avalistas e/ou por qualquer de suas
partes relacionadas, de qualquer obrigacdo oriunda das Notas Comerciais e dos demais
Documentos da Operacao; (ii) das declaragdes prestadas pela Devedora e/ou pelos Avalistas
serem falsas, inconsistentes, imprecisas, insuficientes e/ou desatualizadas; (iii) dos
Documentos da Operacao; ou (iv) de demandas, agOes ou processos judiciais e/ou
extrajudiciais promovidos pelo Ministério Publico ou terceiros com o fim de discutir os Direitos
Creditérios do Agronegocio que lastreiam os CRA, danos ambientais e/ou fiscais, tributos,
emolumentos, taxas ou custos de qualquer natureza, como as despesas com procedimentos
legais ou gastos com honorarios advocaticios e terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciais,
nas acgoes propostas pela Securitizadora ou contra elas intentadas, desde que para resguardar
os Direitos Creditorios do Agronegdcio que lastreiam os CRA, os CRA e os direitos e
prerrogativas da Securitizadora definidos nos Documentos da Operagdao e que sejam
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devidamente comprovadas. Para fins de esclarecimento, as obrigacdes da Devedora nos
termos desta Clausula ndo incluem despesas ou custos incorridos pela Securitizadora em
virtude de, ou relativas a, outras operacdes de securitizagdo realizadas pela Securitizadora.

15.4.4. Se qualquer agdo, reclamacdo, investigagdo ou outro processo for instituido
contra a Securitizadora e/ou qualquer de suas partes relacionadas em relacao a ato, omissao
ou fato atribuivel a Devedora, aos Avalistas, seus Afiliados, na forma da Clausula acima, a
Devedora e/ou os Avalistas reembolsardo ou pagarao o montante total pago ou devido pela
Securitizadora, como resultado de qualquer perda, acao, dano direto devidamente
comprovados, devendo contratar advogado especifico para defesa da Securitizadora a ser
escolhido por ela e pagar inclusive os custos e honorarios advocaticios sucumbenciais,
conforme arbitrado judicialmente, conforme venha a ser solicitada. A Devedora devera,
inclusive, requerer a exclusdao da Securitizadora do polo passivo da demanda, conforme
disposto no Termo de Emissao.

15.4.5. A obrigagdo de indenizagdo prevista na Clausula 15.4.3 acima abrange,
inclusive o reembolso de custas processuais e honorarios advocaticios que venham a ser
razoavelmente incorridos pela Securitizadora, seus sucessores na representacdo do
Patrimbnio Separado, bem como por suas partes relacionadas, na defesa ou exercicio dos
direitos decorrentes das Notas Comerciais.

15.5. Tributos: Os tributos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares dos
CRA estdo descritos no Anexo IV deste Termo de Securitizagao.

16. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

16.1. Despesas do Patriménio Separado: S3ao despesas de responsabilidade do
Patrimonio Separado:

(i) as despesas com a gestdo, cobranca, realizagdo, administracdo, custddia e liquidagao
dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e do Patrimoénio Separado, inclusive as
despesas referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora, na
hipétese de o Agente Fiduciario dos CRA vir a assumir a sua administracdo;

(ii) as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o que inclui
o Auditor Independente do Patrimbnio Separado, bem como as despesas com
procedimentos legais, incluindo sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses
dos Titulares dos CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
integrantes do Patrim6nio Separado, que deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e, em caso de insuficiéncia de recursos no Patriménio
Separado, pagas pelos Titulares dos CRA;

(iii) as despesas com publicacdes, transporte, alimentagdo, viagens e estadias, necessarias
ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos CRA, durante ou apos a prestacdo dos
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servigos, mas em razao desta, serdo pagas pela Emissora, desde que, sempre que
possivel, aprovadas previamente por ela;

(iv) os eventuais tributos que, a partir da data de emissdo dos CRA, venham a ser criados
e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia alterada,
questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa,
um incremento da tributagdo incidente sobre os CRA e/ou sobre os Direitos Creditérios
do Agronegécio;

(v) as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios
arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdao, exceto se tais
perdas, danos, obrigagdes ou despesas: (@) forem resultantes de inadimplemento,
dolo ou culpa por parte da Emissora ou de seus administradores, empregados,
consultores e agentes, conforme vier a ser determinado em decisdo judicial final
proferida pelo juizo competente; (b) sejam de responsabilidade da Devedora;

(vi) em virtude da instituicdo do Regime Fiducidrio e da gestdo e administracdo do
Patrimonio Separado, as despesas de contratagdo do auditor independente e contador,
necessarios para realizar a escrituragdo contabil e elaboracdo de balanco auditado do
Patrimbnio Separado, na periodicidade exigida pela legislagdo em vigor, bem como
quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a administracao dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e do Patrimonio Separado; e

(vii) demais despesas previstas em lei, regulamentagdo aplicavel ou neste Termo de
Securitizacdo.

16.2. Responsabilidade dos Titulares dos CRA: Considerando-se que a
responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimonio Separado, nos termos da Lei 14.430,
caso o Patriménio Separado seja insuficiente para arcar com as Despesas, tais Despesas serao
suportadas pelos Titulares dos CRA, na proporgao dos CRA titulados por cada um deles, caso
nao sejam pagas pela Devedora, parte obrigada por tais pagamentos.

16.3. Despesas de Responsabilidade dos Titulares dos CRA: Observado o disposto
nas Clausulas 16.1 e 16.2 acima, sdo de responsabilidade dos Titulares dos CRA, de forma
subsidiaria a Devedora e sem que isso impacte a obrigacdo da Devedora:

(i) eventuais despesas e taxas relativas a negociagdo e custdédia dos CRA ndo
compreendidas na descrigdo da Clausula 16.1 acima;

(ii) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas
dos Titulares dos CRA; e

(iii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que Ihes sejam
atribuidos como responsavel tributario.
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16.4. No caso de destituicdo da Emissora nas condigdes previstas neste Termo de
Securitizagdo, 0S recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares dos CRA
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pelos Titulares dos CRA e
adiantadas ao Agente Fiduciario dos CRA, na proporgdo de CRA detida pelos Titulares dos
CRA, na data da respectiva aprovacao.

16.5. Em razdo do quanto disposto no item “(ii)” da Clausula 16.3 acima, as despesas
a serem adiantadas pelos Titulares dos CRA a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario dos CRA,
conforme o0 caso, na defesa dos interesses dos Titulares dos CRA, incluem,
exemplificativamente: (i) as despesas com contratacao de servicos de auditoria, assessoria
legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (ii) as custas judiciais, emolumentos e demais
taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora ou terceiros, objetivando salvaguardar,
cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iii) as despesas com viagens
e estadias incorridas pelos administradores da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA,
bem como pelos prestadores de servigos eventualmente contratados, desde que relacionados
com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou
cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegodcio; (iv) eventuais indenizagdes, multas,
despesas e custas incorridas em decorréncia de eventuais condenagdes (incluindo verbas de
sucumbéncia) em agdes judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario dos CRA, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares dos CRA para
cobertura do risco da sucumbéncia; ou (v) a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario dos CRA, nos termos deste Termo, bem como a remuneracdo do Agente
Fiduciario dos CRA na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

16.6. Custos Extraordinarios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir
sobre a Emissora em virtude de quaisquer renegociagdes que impliqguem na elaboracao de
aditamentos aos Documentos da Operacgao contratuais e/ou na realizacao de assembleias de
Titulares dos CRA, incluindo, mas ndo se limitando a remuneracao adicional, pelo trabalho de
profissionais da Emissora ou do Agente Fiduciario dos CRA dedicados a tais atividades deverdo
ser arcados pela Devedora conforme proposta a ser apresentada.

17. RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DOS CRA E
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

17.1. Fica vedada qualquer possibilidade de resgate antecipado facultativo dos CRA
pela Emissora, exceto na forma prevista neste Termo de Securitizagao.

17.2. Resgate Antecipado dos CRA: Havera o resgate antecipado dos CRA (“Resgate
Antecipado dos CRA”) na ocorréncia de (i) Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Comerciais; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado, observados os procedimentos
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relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos neste Termo de Securitizagao;
ou (iii) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI, conforme previsto nesse Termo de
Securitizacdo.

17.3. Oferta de Resgate Antecipado. Ndo sera permitida a realizagdo de oferta de
resgate antecipado dos CRA.

17.4. Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais. A Emissora devera
efetuar o resgate antecipado obrigatério integral dos CRA caso seja realizada resgate
antecipado facultativo total das Notas Comerciais, conforme previsto no Termo de Emissao,
caso (i) a Devedora, a seu exclusivo critério, realize o resgate antecipado total do Valor
Nominal das Notas Comerciais na hipdtese de um Evento Tributario nos termos no Termo de
Emissdo; ou (ii) a Devedora, seu exclusivo critério, a partir do 36° (trigésimo sexto) més
contado da Data de Emissao (exclusive), ou seja, 15 de novembro de 2028, optar por realizar
o resgate antecipado da totalidade das Notas Comerciais, sem a incidéncia de qualquer
penalidade ou forma de prémio de resgate (“Resgate Antecipado Facultativo das Notas

Comerciais”).

17.4.1. Mediante recebimento da comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo
conforme prevista no Termo de Emissdo, com antecedéncia minima de 90 (noventa) dias
corridos da data prevista para realizacao do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Comerciais, a Emissora comunicard, por meio de comunicado de resgate antecipado
facultativo, todos os Titulares dos CRA (*Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”),
com cépia ao Agente Fiducidrio dos CRA, que devera descrever os termos e condigdes do
Resgate Antecipado dos CRA, sendo certo que tal comunicacdo devera conter ao menos (i) o
valor do resgate antecipado, observado o disposto no Termo de Emissao; (ii) a data efetiva
para o Resgate Antecipado dos CRA, que deverd ser necessariamente um Dia Util; e (iii)
demais informagOes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos CRA.

17.4.2. Nos termos do Termo de Emissdao, em caso de Resgate Antecipado Facultativo
das Notas Comerciais, os Titulares dos CRA fardo jus ao pagamento do Valor Nominal Unitario
dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, acrescido da respectiva
Remuneracdo incorrida até a data do efetivo resgate e ainda ndo paga até a data do efetivo
resgate e eventuais tributos e taxas plicaveis (“Preco de Resgate”).

17.4.3. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA nos termos desta
Clausula 17.4 serdo realizados de forma pro rata entre todos os Titulares dos CRA e
alcangarao, indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para
os ativos custodiados eletronicamente na B3. Os pagamentos decorrentes de Resgate
Antecipado dos CRA Subordinados serao efetuados pela Emissora fora do ambiente da B3.

17.4.4. O Resgate Antecipado dos CRA nos termos desta Clausula 17.4 devera ser
comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua
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efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data
do resgate antecipado dos CRA.

17.4.5. A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado dos CRA devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

17.4.6. A Emissora utilizara os recursos decorrentes do pagamento dos valores devidos
pela Devedora, em razdao Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, para o
pagamento, aos Titulares dos CRA, do Preco de Resgate, em razao resgate antecipado dos
CRA nos termos desta Clausula 17.4, até o 3° (terceiro) Dia Util seguinte ao do recebimento
de tais recursos, sob pena de liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos previstos neste
Termo de Securitizagao.

17.5. Resgate em Decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado: Caso: (i) ocorra
um Evento de Vencimento Antecipado Automatico; ou (ii) a Assembleia Especial ndo aprove
a ndo declaragao de vencimento antecipado das Notas Comerciais (inclusive por eventual ndo
obtencao de quérum de instalagdo da mencionada Assembleia Especial em sede de segunda
convocacao), no caso de um Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, a Emissora
devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA.

17.5.1. Na ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, a Devedora devera realizar
o pagamento do Preco de Liquidagdo Antecipada para que a Emissora efetue o Resgate
Antecipado dos CRA, que incluird quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Devedora nos termos do Termo de Emissdo, em até 1 (um) Dia Util contado: (i) com relagao
a quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, da data em que ocorrer o evento
ali listado; ou (i) com relagdo aos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, da
data em que nao for aprovado, pelos Titulares dos CRA, a ndo declaracao do vencimento
antecipado, na forma da Clausula 7.5.1 deste Termo de Securitizagdo ou da data em que
deveria ter ocorrido a Assembleia Especial, em segunda convocacao, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios, os quais serdo devidos
a partir do fim do prazo descrito nesta Clausula.

17.5.2. Na ocorréncia de Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Evento de
Vencimento Antecipado, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, por meio
de publicacdo de comunicacdao de resgate antecipado dos CRA em seu website, com
antecedéncia minima de 7 (sete) Dias Uteis da data do efetivo resgate dos CRA, que devera
incluir: (i) o Preco de Liquidacao Antecipada, observadas o disposto no Termo de Emissao e
neste Termo de Securitizagdo; (i) a data efetiva para o Resgate Antecipado dos CRA em
decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, que devera ser necessariamente um Dia
Util; e (iii) demais informacdes necessarias & operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos
CRA em decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado (*Comunicacdo de Resgate em
Decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado”).
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17.5.3. O Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Evento de Vencimento
Antecipado, nos termos desta Clausula 17.5 devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

17.5.4. A Emissora utilizara os recursos decorrentes do pagamento dos valores devidos
pela Devedora, em razdo do resgate antecipado das Notas Comerciais em decorréncia de
Evento de Vencimento Antecipado, para o pagamento, aos Titulares dos CRA, do Preco de
Liquidagdo Antecipada, em razdo Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Evento de
Vencimento Antecipado nos termos desta Cldusula 17.5, até o 3° (terceiro) Dia Util seguinte
ao do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos
termos previstos neste Termo de Securitizagao.

17.5.5. Ndo serd admitido o Resgate Antecipado dos CRA parcial em decorréncia de
Evento de Vencimento Antecipado.

17.5.6. Os CRA resgatados antecipadamente serdao obrigatoriamente cancelados pela
Emissora.
17.6. Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI: Nos termos da Clausula 6.4 deste

Termo de Securitizacdo, caso ndo seja realizada a Assembleia Especial por falta de quérum
de instalagdo, em segunda convocacdo, ou por falta de quérum de deliberagdo, na forma
prevista neste Termo de Securitizagao, ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI
entre a Devedora e os Titulares dos CRA, nos termos da Clausula 6.4, a Devedora devera
resgatar a totalidade das Notas Comerciais no prazo previsto na Clausula 6.4 acima e,
consequentemente, a Emissora devera resgatar a totalidade dos CRA pelo Prego de Resgate,
ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto. Os CRA resgatados nos
termos desta Clausula serdo cancelados pela Securitizadora. Nesta situacdo, serdo utilizadas,
para o calculo do valor de quaisquer obrigacoes previstas no Termo de Emissdo e neste Termo
de Securitizagdo, sera a ultima Taxa DI disponivel.

17.6.1. Na ocorréncia de Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI, a Emissora devera
realizar o Resgate Antecipado dos CRA, por meio de envio de comunicacgao direta aos Titulares
dos CRA, com cépia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da Clausula 17.6.2 abaixo,
com antecedéncia minima de 7 (sete) Dias Uteis da data do efetivo resgate dos CRA.

17.6.2. Na comunicacdo mencionada na Clausula acima, devera constar: (i) a data
efetiva do Resgate Antecipado dos CRA, que devera ocorrer no prazo de, no maximo, 1 (um)
Dia Util contado da data do recebimento dos recursos do resgate antecipado das Notas
Comerciais; (ii) mencdao ao Preco de Resgate; e (iii) quaisquer outras informagdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate
Antecipado Taxa Substitutiva DI.
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17.6.3. Ndo sera admitido o resgate antecipado parcial dos CRA, por ocasido do Resgate
Antecipado Taxa Substitutiva DI.

17.6.4. A ocorréncia do Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado
Taxa Substitutiva DI, nos termos desta Clausula 17.6, devera ser comunicada a B3, pela
Emissora, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua ocorréncia.

17.6.5. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela
Emissora.
17.7. Amortizacdo Extraordindria dos CRA: A Emissora ndo poderd realizar a

amortizagao extraordinaria dos CRA.
18. COMUNICAGOES, DISPOSICOES FINAIS E PUBLICIDADE

18.1. Todas as comunicagdes realizadas nos termos deste Termo de Securitizacdo
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdo consideradas
recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicacbes realizadas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado:

Para a Emissora:

EXES SECURITIZADORA S.A.

Avenida Rebougas, n© 2.748, 12° andar, conjunto 121 e 122, Sala 2, Pinheiros
CEP 05402-500 - Sdo Paulo - SP

At.: Departamento Juridico e Departamento de Gestdo

E-mail: juridico@exes.com.br / gestao@exes.com.br

Para o Agente Fiducidrio dos CRA:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Nagodes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1.101 e 1.102 (parte), Bloco A,
Torre Norte

CEP 04578-000 - S&o Paulo - SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para preco unitario do ativo)

18.2. Nos termos da Resolucdo CVM 60, fatos e atos relevantes de interesse dos
Titulares dos CRA, tais como comunicados de resgate, amortizacdao, notificacdes aos
devedores, editais de convocagdao e outros, deverdao ser serao disponibilizados, nos prazos

112



Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de informagOes periddicas e
eventuais da CVM e veiculados na pagina da Securitizadora na rede mundial de computadores
- Internet (https://exessecuritizadora.com.br/), imediatamente apds a realizacdo ou
ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que couber, na forma do 5° do artigo 44,
artigo 45, do inciso IV “b” do artigo 46, do inciso IV e § 4° do artigo 52 da Resolucao CVM 60
e a Lei 14.430, devendo a Securitizadora avisar o Agente Fiduciario dos CRA na mesma data
da sua ocorréncia. As publicacGes relativas aos editais de convocagdo, conforme previstos
acima, serdo realizadas uma Unica vez e, ndo havendo quérum em primeira convocacao,
devera ser realizada uma nova e Unica publicagdo de segunda convocacdo, no prazo previsto
neste Termo de Securitizagao.

18.2.1. As publicagdes das Assembleias Especiais serdo realizadas na forma da Clausula
acima.
18.2.2. As despesas decorrentes do acima disposto serdo pagos pela Emissora com

recursos do PatrimoOnio Separado.

18.2.3. As demais informagGes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informacdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo
aplicavel.

18.3. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagdo e seus Anexos
(i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os
excluam; e (ii) sé admitem renuncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial,
de qualquer direito decorrente do presente Termo de Securitizacdo ndo implicara novacdo da
obrigagdo ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos
deste Termo de Securitizagao.

18.4. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério;
e (ii) ndo configurardo, em qualguer hipotese, renlncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificacao, reducao, novacdao ou ampliacdao de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou
imunidade de qualquer das Partes.

18.5. Este Termo de Securitizagdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

18.6. Qualquer alteracao a este instrumento ou dos demais Documentos da
Operagdo, apos a integralizacdo dos CRA, dependera de prévia aprovagao dos Titulares dos
CRA, reunidos em Assembleia Especial, observado o disposto na Clausula 13 acima.

18.7. Fica desde ja dispensada Assembleia Especial para deliberar a alteracdao deste

instrumento ou dos demais Documentos da Operacdo, sempre que tal alteragao: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
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adequacao a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das entidades
administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de qualquer das Partes ou dos
prestadores de servigos; (iii) envolver reducdo da remuneracao dos prestadores de servico
descritos neste Termo de Securitizacao; (iv) decorrer de correcdo de erro formal, desde que
tais alteracbes ou correcdes nao acarretem qualquer alteragdo na remuneracdo, no fluxo de
pagamento e nas garantias dos CRA, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Titulares dos CRA.

18.8. E vedada a promessa ou cessao, por qualquer das Partes, dos direitos e
obrigacOes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

18.9. Caso qualquer das disposicGes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-
se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

18.10. Este Termo de Securitizagdo e os Documentos da Operagdo constituem o
integral entendimento entre as Partes.

18.11. Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, os pagamentos
referentes a quaisquer valores a que fazem jus os Titulares dos CRA serdo efetuados pela
Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidacdo e compensagao
eletrénico administrado pela B3. Os pagamentos dos CRA Subordinados serdo efetuados pela
Emissora fora do ambiente da B3.

18.12. O Agente Fiduciario dos CRA ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo
de veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em
qualguer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdoes. Nao sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

18.13. As palavras e as expressdes sem definicdo neste Termo de Securitizacdo
deverdo ser compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas
do mercado de capitais brasileiro.

18.14. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

18.15. Conflito de Interesses. As Partes avaliaram os relacionamentos entre todos os
participantes da Oferta e entendem nao haver quaisquer situagdes de conflito de interesses

114



Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

existentes entre elas e/ou entre quaisquer participantes da Emissao e da Oferta no momento
da Emissao dos CRA, nos termos do artigo 18, §19° inciso I da Resolugdao CVM 60.

18.16. Assinatura Digital. As partes concordam que, nos termos da “Declaracdo de
Direitos de Liberdade Econdmica”, segundo garantias de livre mercado, conforme previsto na
Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, bem como da Medida
Provisodria 2.200- 2/2001, este instrumento podera ser firmado de maneira digital por todas
os seus signatarios, devendo, em qualquer hipétese, ser emitido com certificado digital nos
padroes ICP-BRASIL. Para este fim, serdo utilizados servigos disponiveis no mercado e
amplamente utilizados que possibilitam a seguranca da assinatura digital por meio da
sistemas de certificacdo capazes de validar a autoria de assinatura eletrénica, bem como de
tracar a “trilha de auditoria digital” (cadeia de custddia) do documento, a fim de verificar sua
integridade. Dessa forma, a assinatura fisica de documentos, bem como a existéncia fisica
(impressa), de tais documentos nao serao exigidas para fins de cumprimento de obrigacdes
previstas neste instrumento.

18.17. Este Termo de Securitizagdo produz efeitos para todas as Partes a partir da
data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior.

18.18. Em razdo do disposto acima, a assinatura fisica de documentos, bem como a

existéncia fisica (impressa), de tais documentos ndo serao exigidas para fins de cumprimento
de obrigacGes previstas neste instrumento, exceto se outra forma for exigida por Cartorio(s)
de Registro de Imoveis, Cartoério(s) de Registro de Titulos e Documentos, Junta Comercial ou
demais 6rgaos competentes, hipdtese em que as Partes se comprometem a atender eventuais
solicitacdes no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da exigéncia.

18.19. As Partes reconhecem e concordam que, independentemente da data de
conclusdo das assinaturas eletrénicas, os efeitos do presente instrumento retroagem a data
abaixo descrita.

19. LEGISLACAO APLICAVEL E FORO

19.1. As Partes se comprometem a empregar seus melhores esforgos para resolver
por meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da Operacao.

19.2. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizacdo serao
regidos de acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes na data
de assinatura deste Termo de Securitizagdo. Fica expressamente proibida e renunciada pelas
Partes a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nao previstas pelas leis
substantivas acima mencionadas.
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As Partes elegem o foro da Comarca de Sdao Paulo, Estado de Sao Paulo, para

19.3.
relacionadas com este Termo de Securitizagao,

dirimir as disputas decorrentes ou
renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Nos termos do artigo 63 do Cddigo de Processo Civil, a eleicdo do foro aqui prevista é

justificada por ser o local de sede da Securitizadora.

Kk k%
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ANEXO I
DATAS DE PAGAMENTO DOS CRA

# Datas de Pagamento Juros Amortizagao Tai

1 15/01/2026 Sim Nao 0,0000%
2 18/02/2026 Sim Nao 0,0000%
3 16/03/2026 Sim Nao 0,0000%
4 15/04/2026 Sim Nao 0,0000%
5 15/05/2026 Sim Nao 0,0000%
6 15/06/2026 Sim Nao 0,0000%
7 15/07/2026 Sim Nao 0,0000%
8 17/08/2026 Sim Nao 0,0000%
9 15/09/2026 Sim Nao 0,0000%
10 15/10/2026 Sim Nao 0,0000%
11 16/11/2026 Sim Nao 0,0000%
12 15/12/2026 Sim Nao 0,0000%
13 15/01/2027 Sim Nao 0,0000%
14 15/02/2027 Sim Nao 0,0000%
15 15/03/2027 Sim Nao 0,0000%
16 15/04/2027 Sim Nao 0,0000%
17 17/05/2027 Sim Nao 0,0000%
18 15/06/2027 Sim Nao 0,0000%
19 15/07/2027 Sim Nao 0,0000%




Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

20 16/08/2027 Sim Nao 0,0000%
21 15/09/2027 Sim Né&o 0,0000%
22 15/10/2027 Sim Né&o 0,0000%
23 16/11/2027 Sim Né&o 0,0000%
24 15/12/2027 Sim Né&o 0,0000%
25 17/01/2028 Sim Sim 2,0833%
26 15/02/2028 Sim Sim 2,1276%
27 15/03/2028 Sim Sim 2,1739%
28 17/04/2028 Sim Sim 2,2222%
29 15/05/2028 Sim Sim 2,2727%
30 16/06/2028 Sim Sim 2,3255%
31 17/07/2028 Sim Sim 2,3809%
32 15/08/2028 Sim Sim 2,4390%
33 15/09/2028 Sim Sim 2,4999%
34 16/10/2028 Sim Sim 2,5640%
35 16/11/2028 Sim Sim 2,6315%
36 15/12/2028 Sim Sim 2,7026%
37 15/01/2029 Sim Sim 2,7777%
38 15/02/2029 Sim Sim 2,8571%
39 15/03/2029 Sim Sim 2,9411%
40 16/04/2029 Sim Sim 3,0302%
41 15/05/2029 Sim Sim 3,1249%
42 15/06/2029 Sim Sim 3,2257%
43 16/07/2029 Sim Sim 3,3333%
44 15/08/2029 Sim Sim 3,4482%
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45 17/09/2029 Sim Sim 3,5714%
46 15/10/2029 Sim Sim 3,7036%
47 16/11/2029 Sim Sim 3,8461%
48 17/12/2029 Sim Sim 3,9999%
49 15/01/2030 Sim Sim 4,1666%
50 15/02/2030 Sim Sim 4,3478%
51 15/03/2030 Sim Sim 4,5454%
52 15/04/2030 Sim Sim 4,7618%
53 15/05/2030 Sim Sim 4,9999%
54 17/06/2030 Sim Sim 5,2631%
55 15/07/2030 Sim Sim 5,5555%
56 15/08/2030 Sim Sim 5,8823%
57 16/09/2030 Sim Sim 6,2499%
58 15/10/2030 Sim Sim 6,6666%
59 18/11/2030 Sim Sim 7,1428%
60 16/12/2030 Sim Sim 7,6922%
61 15/01/2031 Sim Sim 8,3332%
62 17/02/2031 Sim Sim 9,0908%
63 17/03/2031 Sim Sim 9,9999%
64 15/04/2031 Sim Sim 11,1110%
65 15/05/2031 Sim Sim 12,4998%
66 16/06/2031 Sim Sim 14,2855%
67 15/07/2031 Sim Sim 16,6664%
68 15/08/2031 Sim Sim 19,9996%
69 15/09/2031 Sim Sim 24,9995%
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70 15/10/2031 Sim Sim 33,3324%
71 17/11/2031 Sim Sim 49,9980%
72 15/12/2031 Sim Sim 100,0000%




Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743



Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

ANEXO II

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

1. Em atendimento ao artigo 2° da Resolugdo CVM 60, a Emissora apresenta as
caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimoénio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos

Direitos Creditérios do Agronegacio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
neste documento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizagdo e/ou nos

Documentos Comprobatorios.

Notas Comerciais

Emitente
(Devedora)

ACP BIOENERGIA LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Castelo Branco, n© 2.525, Sala 309 - Bloco A, Parque
Lagoinha, inscrita no CNPJ sob o n° 26.288.346/0001-20, na
qualidade de emitente das Notas Comerciais.

Titular das Notas
Comerciais

EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com
registro de companhia securitizadora perante a Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM”), sob 0 n® 1155, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida Rebougas, n°
2.748, 129 andar, conjunto 121 e 122, Sala 2, Pinheiros, CEP
05402-500, inscrita no CNPJ sob o n® 55.085.811/0001-24.

Avalistas

(i) ALEXANDRE CANDIDO DE PAULA, brasileiro, casado sob o
regime de separacdo total de bens, empresario, portador da
carteira de identidade RG n© 28.499.513-7, emitida por SSP/SP,
inscrito no CPF sob o n© 181.151.578-99, com enderego
comercial na cidade de Ribeirdao Preto, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Castelo Branco, n® 2.525, Sala 309 - Bloco
A, Parque Industrial Lagoinha; (ii) ANDRE CANDIDO DE
PAULA, brasileiro, casado sob o regime de separagao total de
bens, empresario, portador da carteira de identidade RG n©
34.590.354-6, emitida por SSP/SP, inscrito no CPF sob o n°
219.703.658-03, com endereco comercial na cidade de Ribeirdo
Preto, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Presidente Castelo
Branco, n® 2.525, Sala 309 - Bloco A, Parque Industrial
Lagoinha; e (iii) AQUILA FERRUM PARTICIPAGOES LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Ribeirdo Preto,
Estado de Sao Paulo, na Rua Rui Barbosa, n® 1.145, 12° andar,
sala 1, CEP 14.015-120, inscrita no CNP]J sob o no©
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40.144.025/0001-83, todos na qualidade de avalistas das Notas
Comerciais.

Valor das Notas
Comerciais

O valor da emissdo das Notas Comerciais sera de
R$335.000.000,00 (trezentos e trinta e cinco milhdes de reais)
na data de emissdao das Notas Comerciais (“Valor das Notas
Comerciais”), observado que o Valor das Notas Comerciais
podera ser diminuido, desde que observado o Montante Minimo,
sendo que, nesse caso, as Notas Comerciais que eventualmente
nao forem subscritas e integralizadas serdao canceladas.

Quantidade de
Notas Comerciais

Serao emitidas 335.000 (trezentos e trinta e cinco mil) Notas
Comerciais, todas com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na data de emissao das Notas Comerciais, observado que
a quantidade de Notas Comerciais podera ser diminuida desde
gue observado o Montante Minimo.

Numero de Séries

A emissdo das Notas Comerciais sera realizada em série Unica.

Valor Nominal

Unitario

As Notas Comerciais terdo valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao das Notas Comerciais.

Data de Emissao

das Notas | 01 de dezembro de 2025.

Comerciais
As Notas Comerciais terdo prazo de vigéncia de 2.201 (dois mil,
duzentos e um) dias contados da Data de Emissdo, vencendo,
portanto, em 11 de dezembro de 2031 (“"Data de Vencimento

Data de | das Notas Comerciais”), ressalvadas as hipoteses de vencimento

Vencimento das
Notas Comerciais

antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais, de
resgate das Notas Comerciais, conforme previsto no Termo de
Emissdao e de Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Comerciais, nos termos da legislacdo e regulamentagao
aplicaveis e conforme previsto no Termo de Emissao.

Subscrigao e
Integralizagao

As Notas Comerciais serdo subscritas no mercado primario e
serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda
corrente nacional, exclusivamente com recursos oriundos da
integralizacao dos CRA: (i) na Primeira Data de Integralizagao
dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) apds a Primeira
Data de Integralizacao dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da respectiva Remuneracdao das Notas Comerciais,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, até a data de sua efetiva integralizagdo
(exclusive) (“Preco de Integralizacao”).

Remuneragao

das Notas
Comerciais
(Juros)

Sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
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dos Depésitos Interfinanceiro - DI de um dia, “over extra grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa
DI"), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) de
3,98% (trés inteiros e noventa e oito centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("“Remuneracdo das Notas Comerciais”).

Pagamento da
Remuneragao

das Notas
Comerciais

Os valores relativos a Remuneracdo das Notas Comerciais
deverdo ser pagos na forma prevista no Anexo II do Termo de
Emissao, a partir da Data de Emissdao das Notas Comerciais.

O saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais sera
Amortizagao do | pago com fluxo customizado, de acordo com o cronograma
Valor Nominal descrito no Anexo II do Termo de Emissdao (“Amortizacdo do
Valor Nominal Unitario”).

Atualizacao do
Valor Nominal
Unitario das
Notas Comerciais

O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso), das Notas Comerciais ndo sera atualizado
monetariamente.

Todas as obrigacGes constantes no Termo de Emissdo serdo
declaradas antecipadamente vencidas, observados os
respectivos prazos de cura, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial ou
deliberagao dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia
Especial, e serdo exigidos da Devedora e/ou dos Avalistas o
imediato pagamento do Valor Nominal Unitario (ou o saldo do
Valor Nominal Unitario), acrescido da Remuneracdo das Notas
Comerciais, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento aplicavel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos
Moratoérios, calculados desde a data do inadimplemento até a
data do seu efetivo pagamento ("Preco de Liquidacao
Antecipada”), com o consequente resgate antecipado dos CRA,
nas hipdteses previstas no Termo de Emissao.

Vencimento
Antecipado
Automatico

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados no Termo de
Emissdo, ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel,
a Securitizadora devera tomar as providéncias previstas no
Termo de Emissao.

Vencimento
Antecipado Nao
Automatico

(i) multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
nao pago; e (ii) juros de mora calculados pro rata temporis

Encargos
Moratorios
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desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido e ndo pago, além das despesas incorridas para
cobranca

As tabelas acima, que resume certos termos das Notas Comerciais, foram elaboradas pelas
Partes com o objetivo de dar atendimento a legislagdo aplicavel. No entanto, tais tabelas ndo
se destinam a - e nao serao interpretadas de modo a - modificar, alterar, ou cancelar e
substituir os termos e condicdes efetivos do Termo de Emissao e demais Obrigagoes
Garantidas ao longo do tempo, tampouco limitardo os direitos da parte garantida.
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ANEXO III
DECLARAGAO DA EMISSORA - (ART. 24 DA RESOLUGAO CVM 160 E INSTITUICAO
DO REGIME FIDUCIARIO)

A EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por acgdes com registro de companhia
securitizadora perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), sob o n® 1155, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, n® 2.748, 12° andar,
conjunto 121 e 122, Sala 2, Pinheiros, CEP 05402-500, inscrita no CNP]J sob o n°
55.085.811/0001-24, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”),
declara, nos termos (a) do artigo 24 e do item 16.10 do Anexo E da Resolugdo da CVM n©
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160"); (b) do artigo 44 da
Resolugdo CVM 60; e (c) do artigo 2° do Anexo Normativo II, do inciso VIII do artigo 2° do
Suplemento A, e do artigo 2° da Resolugdao CVM 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 60"), na qualidade de emissora de certificados de recebiveis do
agronegocio da série Unica da classe sénior e da série Unica da classe subordinada, de sua 82
(oitava) emissdo ("CRA"” e “"Emissao”), para todos os fins e efeitos do processo de registro da
Oferta, exclusivamente para as informagdes fornecidas ao mercado durante a distribuicao dos
CRA, que:

(i) verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia,
com base nas informacdes prestadas, para assegurar a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes prestadas no “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio, da Série Unica da Classe Sénior
e da Série Unica da Classe Subordinada, da 82 (Oitava) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Exes Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegodcio devidos pela ACP Bioenergia Ltda.” celebrado entre a

Emissora e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULO E VALORES

MOBILIARIOS S.A., sociedade por acOes, com filial situada na cidade de Sao Paulo,

na Avenida das NagOes Unidas, n© 12.901, 119 andar, conjuntos 1.101 e 1.102 (parte),

Bloco A, Torre Norte, inscrita no CNPJ sob o n© 36.113.876/0004-34, na qualidade de

agente fiduciario e representando os interesses dos Titulares dos CRA (“Termo de
Securitizacao”);

(if) o Termo de Securitizacdo contém todas as informacgGes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos Investidores, a respeito dos CRA, da Emissora e da Devedora,
suas respectivas atividades, situacdo econ6mico-financeira, riscos inerentes as suas
respectivas atividades e quaisquer informagOes relevantes, sendo as informacgOes
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para permitir aos Investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) ¢é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacOes prestadas por ocasidao do registro e fornecidas ao mercado durante a
Oferta;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

as informacdes prestadas e a serem prestadas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes
da atualizacdo do registro de companhia aberta da Emissora e/ou que integrem o
Termo de Securitizagdo, nas datas de suas respectivas divulgacdes, sao e serao,
conforme o caso, suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo
aos investidores a tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

institui o regime fiduciario em favor dos Titulares dos CRA sobre os Direitos Creditorios
do Agronegodcio, sobre as Garantias, bem como sobre quaisquer valores que venham
a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas e o Fundo
de Reserva, se aplicavel, com a consequente constituicdo do Patrimonio Separado;

verificou, em conjunto com os assessores legais contratados para a Oferta, a legalidade
e auséncia de vicios da Emissdo, com base nas informagbes prestadas, além de ter
agido, com diligéncia para assegurar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia
e atualidade das informacdes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizagao, que
inclui a comprovacao da efetiva condicao de produtor rural da Devedora, bem como
dos produtos transacionados no ambito de seu lastro como produto ou insumo
agropecuario, conforme constar expressamente de sua documentagao; e

para os fins do artigo 27, inciso I, alinea “c” e do item 14.6 do anexo A da Resolugdo
CVM 160 e nos termos do inciso I do artigo 2° e do inciso I do artigo 39, da Resolugao
CVM 60, encontra-se devidamente registrada como companhia de securitizacdo na
CVM, e o referido registro se encontra devidamente atualizado perante a CVM.

As palavras e expressoOes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

A assinatura da presente declaracao sera efetuada de forma digital, nos padrdes ICP-BRASIL,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacao da identidade e da validade desta declaragdao, em conformidade com o artigo
107 do Cddigo Civil e com o §2°, do artigo 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001.

Sao Paulo, [DATA].

EXES SECURITIZADORA S.A.
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ANEXO 1V
TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informag0es contidas neste Termo
de Securitizagao para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que nao o imposto de renda eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transacées com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de
aliquotas regressivas definidas pela Lei 11.033 aplicadas em fungdo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze
por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagcdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagcdo com o IRPJ apurado em cada periodo
de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da
CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez
por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o
equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja aliquota da CSLL,
para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao regime ndo cumulativo do PIS e da COFINS estdo
sujeitos a incidéncia dessas contribuicGes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizagdo,
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corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retengdo do IRRF.

N3o obstante a isencao de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimentos
em CRA por essas entidades, via de regra, e a excegao dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 16% (dezesseis por cento), como regra, a excegao dos
bancos de qualquer espécie, que estdo sujeitos a aliquota de 21% (vinte e um por cento), de
acordo com a Lei n°® 14.446, de 02 de setembro de 2022, no periodo compreendido entre 1°
de agosto e 31 de dezembro de 2022, e apds este periodo a aliquota de 20% (vinte por cento)
para bancos de qualquer espécie, e 15% (quinze por cento) para as demais instituicdes
financeiras. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas de imposto de
renda.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacéo
em CRA estao isentos de imposto de renda (nha fonte e na declaracao de ajuste anual), por
forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da RFB, expressa no
artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n°® 1.585, de 31 de agosto de 2015,
tal isencdao abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagdao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel (conforme previsto no artigo 76, II, da Lei
8.981). A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta
dispensada desde que declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da
Lei 8.981, com a redacao dada pela Lei n® 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da Instrucdo Normativa RFB
1.585, de 31 de agosto de 2015, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA no Pais de acordo com as normas
previstas na Resolugdo Conjunta 13, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF
(jurisdicdes com tributacao favorecida), estao atualmente isentos do IRRF.

Os rendimentos auferidos por Investidores Resolugao Conjunta 13 de acordo com as normas
previstas na Resolucdo Conjunta 13, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento). Excecdo é feita aos Investidores Resolugdo Conjunta 13 que sejam
residentes em JTF, que estdo sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas
em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de
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181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por
cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdigdes que ndo tributam a
renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme
art. 24 da Lei n® 9.430/96, com redacao recentemente alterada pela Lei n°. 14.596, de 14
de junho de 2023. No entender das autoridades fiscais sdao atualmente consideradas JTF as
jurisdicoes listadas no artigo 12 da Instrucao Normativa RFB n°. 1.037, de 04 de junho 2010,
atualizada por ultimo pela Instrugdo Normativa RFB n°. 1.896, de 27 de junho de 2019.

Imposto sobre Operacbes de Cambio

Regra geral, as operactes de cadmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas pela
Resolugdo Conjunta 13, inclusive por meio de operacbes simultaneas, incluindo as operacdes
de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio
a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos
ao exterior, conforme dispde o Regulamento IOF e alteracdes posteriores. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacoes
ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Regulamento
IOF e alteragGes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este
eventual aumento.
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ANEXO V
DECLARAGCAO DO CUSTODIANTE

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULO E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
sociedade por acoes, com filial situada na cidade de Sao Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas,
n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1.101 e 1.102 (parte), Bloco A, Torre Norte, CEP 04578-
000, inscrita no CNPJ sob 0 n© 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Custodiante”), por seus representantes legais abaixo assinado, na qualidade
de custodiante do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio, da Série
Unica da Classe Sénior e da Série Unica da Classe Subordinada, da 82 (Oitava) Emiss&o de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Exes Securitizadora S.A., Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela ACP Bioenergia Ltda.”, datado de 01 de
dezembro de 2025 (“Termo de Securitizacdo”), declara & EXES SECURITIZADORA S.A.,
sociedade por agdes com registro de companhia securitizadora perante a Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM"), sob o n® 1155, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Reboucgas, n° 2.748, 12% andar, conjunto 121 e 122, Sala 2, Pinheiros, CEP 05402-
500, inscrita no CNPJ sob o n© 55.085.811/0001-24 ("Emissora”), com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE 35300637739, na
qualidade de emissora, no dmbito da oferta publica de distribuicdo de certificados de
recebiveis do agronegodcio em 2 (duas) classes, com série Unica na classe sénior e com série
Unica na classe subordinada, da 82 (oitava) emissdo da Emissora, lastreados em direitos
creditorios do agronegécio devidos pela ACP Bioenergia Ltda., inscrita no CNPJ] sob o
26.288.346/0001-20, para os fins do artigo 33, inciso I, da Resolugdo CVM 60, que foram
entregues a esta instituicdo, por meio eletrénico, para custodia, (i) 1 (uma) via eletronica
assinada do “Termo da 62 (Sexta) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica,
com Garantias Reais e Garantia Fidejussdria Adicional, para Colocacdo Privada, da ACP
Bioenergia Ltda.”, datado de 01 de dezembro de 2025; e (ii) 1 (uma) via eletronica assinada
do Termo de Securitizagao.

A assinatura da presente declaracdo sera efetuada de forma digital, nos padrdes ICP-BRASIL,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacao da identidade e da validade desta declaragdao, em conformidade com o artigo
107 do Cédigo Civil e com o §2°, do artigo 10 da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001.

Sao Paulo, [DATA].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO VI
DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO

O Agente Fiducidrio dos CRA a seguir identificado:

Razao Social: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Endereco: Avenida das Nagdes Unidas, n°® 12.901, 119 andar, conjuntos 1.101 e 1.102
(parte), Bloco A, Torre Norte, CEP 04578-000

Cidade/Estado: Sao Paulo/SP

CNPJ n°: 36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Antonio Amaro Ribeiro de
Oliveira e Silva

Nuimero do Documento de Identidade: 109.003 OAB/RJ]

CPF n°: 001.362.577-20

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA
Namero da Emissao: 82 (oitava) emissdo

NGamero da Série: (i) série Unica da classe sénior; e (ii) série Unica da classe subordinada
Emissora: Exes Securitizadora S.A.

Devedora: ACP Bioenergia Ltda.

Quantidade: Serdao emitidos 335.000 (trezentos e trinta e cinco mil) CRA, sendo
(i) 268.000 (duzentos e sessenta e oito mil) CRA Seniores; e (ii) 67.000 (sessenta e sete
mil) CRA Subordinados.

Forma: Nominativa e Escritural

Declara, nos termos da Resolugdo CVM n© 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada,
a ndo existéncia de situacdao de conflito de interesses que o impecga de exercer a fungao de
agente fiduciario para a emissdao acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e
imediatamente, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, a ocorréncia de qualquer fato superveniente
que venha a alterar referida situagao.

Sao Paulo, [DATA].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Autorregulacdo

. ANBIMA

Securitizadoras

ANEXO VII
DESPESAS

Prestador de Servigo

Descrigao

DESPESAS FLAT

Periodicidade

Valor Liquido

Gross Up

Valor Bruto

B3 | CETIP * Registro CRA Flat R$77.720,00 - R$77.720,00
B3 | CETIP * Liquidagdo Financeira Flat R$2.680,00 - R$2.680,00
ANBIMA Registro Oferta Flat R$14.169,00 - R$14.169,00
Exes Securitizadora Emissao Flat R$16.000,00 17,78% R$19.459,99
Exes Securitizadora Taxa Gestdo e Admin Flat R$2.000,00 17,78% R$2.432,50
Oliveira Trust Agente Fiduciario Flat R$18.000,00 12,15% R$20.489,47
Oliveira Trust Implantagdo do CRA Flat R$6.000,00 12,15% R$6.829,82
Oliveira Trust Custodiante Flat R$8.400,00 12,15% R$9.561,75
Oliveira Trust Escriturador NC Flat R$14.600,00 12,15% R$16.619,24
BTG PSF Escriturador/Liquidante do CRA Flat R$900,00 - R$900,00

BTG Coordenador Oferta Flat R$8.040.000,00 - R$8.040.000,00
BTG Conta Escrow - implementagdo Flat R$5.000,00 - R$5.000,00

Total R$8.205.469,00 R$8.215.861,77

CVM

Descrigao

Taxa de Fiscalizagao

Periodicidade

Flat

Valor Liquido

R$80.400,00

Gross Up
0%

Valor Bruto

R$80.400,00
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DESPESAS RECORRENTES

Prestador de Servigo Descricao Periodicidade Valor Liquido Valor Bruto Valor Bruto Anualizado
Oliveira Trust Agente Fiduciario anual R$18.000,00 12,15% R$20.489,47 R$20.489,47
Oliveira Trust Custodiante anual R$8.400,00 12,15% R$9.561,75 R$9.561,75
Oliveira Trust Escriturador NC anual R$14.600,00 12,15% R$16.619,24 R$16.619,24
Oliveira Trust Verificagdo de Destinagdo semestral R$1.200,00 12,15% R$1.365,96 R$2.731,93

BTG PSF Escriturador/Liquidante do CRA mensal R$900,00 0,00% R$900,00 R$10.800,00
BLB Auditoria anual R$3.400,00 6,15% R$3.622,80 R$3.622,80
Contabilidade Balancetes e DFs mensal R$350,00 - R$350,00 R$4.200,00
Exes Securitizadora Taxa Gestdao e Admin mensal R$2.000,00 17,78% R$2.432,50 R$29.189,98
Itad Tarifa manutencgdo de conta mensal R$79,00 - R$79,00 R$948,00

Software Gestdo Software Gestdo mensal R$1.325,07 - R$1.325,07 R$15.900,84
BTG Conta Escrow mensal R$3.000,00 - R$3.000,00 R$36.000,00

Total R$150.064,01

* Custos estimados, calculados a partir de taxas variaveis aplicadas sobre o valor da emissao/distribuigado.
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Autorregulacdo p, Autorregulacio

ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras

Agente Fiduciario

ANEXO VIII
EMISSOES ENTRE AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA E EMISSORA

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 55000
55.000.000,00

Data de Vencimento: 23/09/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Fianca - Fianca cedida por: (a) Acoi Construgdes Ltda.;
(b) Cintra Administracao e Participagdes Ltda.; (c) Otto José Junqueira Cintra de
Jesus; (d) Otto Rela Cintra de Jesus; (e) Igor Rela Cintra de Jesus; (f) Luzia Rela
Cintra de Jesus; (g) Fernanda Bertoni Rela Cintra; e (h) Andreza Bertoni Cintra;
(ii) Hipoteca - Hipoteca de 1° Grau sobre o imével objeto da matricula de n°
165.207 do 1° Oficial de Registro de Imoéveis de Jundiai/SP; (iii) Fundo de Obras
- Fundo cujos recursos serao destinados a conclusiao das obras dos
Empreendimento Ilhas Gregas.; (iv) Fundo de Reserva - Fundo cujos recursos
serao destinados ao pagamento das Despesas da Oferta e demais pagamentos
devidos em decorréncia da Operacao de Securitizacdao, em caso de ndo pagamento
pela Castor I Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda; (v) Fundo de Despesas -
Fundo cujos recursos serao destinados ao pagamento das Despesas da Oferta e
demais pagamentos devidos em decorréncia da Operacdo de Securitizacdo, em
caso de ndao pagamento pela Castor I Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda;
(vi) Alienacdo Fiduciaria de Quotas - Alienacdo fiduciaria sobre a totalidade das
quotas de emissdo da Castor I Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda.,
representativas de 100% do seu capital social, de titularidade da Acoi
Construcdes Ltda, com 9.997 quotas (99,97%); Otto Rela Cintra de Jesus, com 1
quota (0,01%); Otto José Junqueira Cinta de Jesus, com 1 quota (0,01%); e Igor
Rela Cintra de Jesus, com 1 quota (0,01%); (vii) Alienacao Fiduciaria de Imoéveis
- Alienacado fiduciaria sobre o imoével registrado sobre matricula de n° 165.207 do
1° Oficial de Registro de Imoveis de Jundiai/SP; e (viii) Cessdao Fiduciaria de
Direitos Creditdrios e Promessa de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios - (a)
Cessao fiduciaria sobre dos direitos creditorios decorrentes dos créditos
imobilidarios devidos por cada adquirente de unidades integrantes do
Empreendimento Ilhas Gregas, celebrado entre a Castor I Empreendimentos
Imobiliarios SPE Ltda.; e (b) promessa de cessao fiduciaria de direitos creditorios
futuros (1) das futuras vendas das unidades em estoque integrantes do
Empreendimento Ilhas Gregas, a serem devidamente formalizados por meio do
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respectivo Contrato Imobiliario; e (2) das futuras vendas das unidades que
venham a ser objeto de distrato.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 42500
42.500.000,00

Data de Vencimento: 20/09/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: i) Aval; ii) Alienacdo Fiduciaria das Unidades Autonomas Estoque; iii)
Alienacao Fiduciaria das Unidades Autonomas Vendidas; iv) Alienacao Fiduciaria
de Quotas; v) Cessao Fiduciaria; vi) Fundo de Reserva; vii) Fundo de Despesas.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 3

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 32000
32.000.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2028

Taxa de Juros: CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Quotas: Alienagdo fiduciaria
sobre (a) as quotas de emissao da Primus Park, representativas de 60% do seu
capital social, detidas pela Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda; e (b)
todas as quotas (1) oriundas da subscricao de novas quotas representativas do
capital social da Primus Park; e (2) de emissdao da Primus Park recebidas pela
Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda.; (ii) Alienacao Fiduciaria de
Imovel: Alienagao fiduciaria sobre o imovel de matricula de n° 376.724 do
Registro de Imoveis da 12 Circunscricdo de Goiania; (iii) Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios: Cessdo fiduciaria de Direitos Creditérios decorrentes dos
contratos de venda e compra das unidades autonomas futuras do imovel de
titularidade da Primus Park. Os Direitos Creditérios serdo depositados na conta
corrente de titularidade da Exes Securitizadora n°® 98517-1, agéncia n° 0393,
junto ao Itau Unibanco S.A.; e (iv) Aval: Aval cedido por: (a) Carlos Luciano
Martins Ribeiro; (ii) Ednara de Oliveira Martins Braga e Silva; (c) Patricia
Auxiliadora de Oliveira Martins Sepulveda; (d) Lotus Participagcoes Ltda.; (e)
Libélula Participacdoes Ltda.; (f) Mont Blanc Participacdoes Ltda.; (g) Martins
Ribeiro Participacoes Ltda. Em Recuperacgao Judicial; (h) Novo Mundo Construtora
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e Incorporadora Ltda.; (i) Montreal - Montadora de Moéveis e Eletrodomésticos
Ltda.; e (j) Mega Moda Hotel Ltda.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 7500
7.500.000,00

Data de Vencimento: 22/11/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: i) Aval; ii) Alienacdo Fiduciaria das Unidades Autonomas Estoque; iii)
Alienacao Fiduciaria das Unidades Autonomas Vendidas; iv) Alienacao Fiduciaria
de Quotas; v) Cessao Fiduciaria; vi) Fundo de Reserva; vii) Fundo de Despesas.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 3

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 13800
13.800.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Quotas: Alienagdo fiduciaria
sobre (a) as quotas de emissao da Primus Park, representativas de 60% do seu
capital social, detidas pela Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda; e (b)
todas as quotas (1) oriundas da subscricao de novas quotas representativas do
capital social da Primus Park; e (2) de emissdao da Primus Park recebidas pela
Novo Mundo Construtora e Incorporadora Ltda.; (ii) Alienacao Fiduciaria de
Imovel: Alienagao fiduciaria sobre o imovel de matricula de n° 376.724 do
Registro de Imoveis da 12 Circunscricdo de Goiania; (iii) Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios: Cessdo fiduciaria de Direitos Creditérios decorrentes dos
contratos de venda e compra das unidades autonomas futuras do imovel de
titularidade da Primus Park. Os Direitos Creditérios serdo depositados na conta
corrente de titularidade da Exes Securitizadora n°® 98517-1, agéncia n° 0393,
junto ao Itau Unibanco S.A.; e (iv) Aval: Aval cedido por: (a) Carlos Luciano
Martins Ribeiro; (ii) Ednara de Oliveira Martins Braga e Silva; (c) Patricia
Auxiliadora de Oliveira Martins Sepulveda; (d) Lotus Participagcoes Ltda.; (e)
Libélula Participacdoes Ltda.; (f) Mont Blanc Participacdoes Ltda.; (g) Martins
Ribeiro Participacoes Ltda. Em Recuperacgao Judicial; (h) Novo Mundo Construtora
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e Incorporadora Ltda.; (i) Montreal - Montadora de Moéveis e Eletrodomésticos
Ltda.; e (j) Mega Moda Hotel Ltda.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 2500000
2.500.000.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Garantia Corporativa Estrangeira prestada pela BTG MB
INVESTMENTS L.P.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 0 Emissao: 5

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 130000000
130.000.000,00

Data de Vencimento: 25/11/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Cessao Fiduciaria (ii) Alienacdao Fiduciaria de Quotas -
100% das quotas da Laticinio Deale DEALE LTDA (iii) Aval - cedido pela NVL
Transporte LTDA, Alexandre dos Santos e Deise Cristina Lorenz dos Santos; (iv)
Fundo de despesa; e (v) Fundo de Reserva

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 4

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 06/05/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantia: (i) Aval - Aval cedido por: Bevap Participacoes S.A. e Central
Bioenergética Enervale S.A.; e (ii) Cessdo Fiduciaria - Cessao fiduciaria sobre (i)
a totalidade dos créditos oriundos dos Contratos Cedidos Fiduciariamente
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descritos no Anexo V do Contrato de Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada; (ii)
todos os direitos de crédito de titularidade da Bioenergética Vale do Paracatu S.A.
a serem detidos na Conta Vinculada; e (iii) eventuais Aplicacbes Financeiras
realizadas com os recursos depositados ou de outra forma recepcionados na
Conta Vinculada.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 3

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 70000
70.000.000,00

Data de Vencimento: 13/06/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: "Garantias" significam o Aval, a Alienacdo Fiduciaria de Imoveis e a
Cessao Fiduciaria, em conjunto.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 7

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 28000
28.000.000,00

Data de Vencimento: 23/05/2029

Taxa de Juros: CDI + 6,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Alienacao Fiduciaria de Imovel; (iii) Cessao Fiduciaria; e
(iv) Cessao Fiduciaria sobre a Conta Vinculada.

Emissora: EXES SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 30000
30.000.000,00

Data de Vencimento: 22/12/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval; (ii) Alienacdo Fiduciaria de Imoveis; (iii) Cessao
Fiduciaria de Direitos Créditos




Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

10



Docusign Envelope ID: 62077564-0D96-402F-90F9-EE491B227743

ANEXO IX
FORMULARIO B3 - OFERTAS DE SECURITIZAGAO

Razao Social da Emissora
EXES SECURITIZADORA S.A.

CNPJ da Emissora
55.085.811/0001-24

Instrumento Financeiro (CR + setor | N° de | Classe/Série
econdmico) Emissao 2 (duas) classes, sendo 1
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio 8a (uma) classe sénior, com
série Unica, e 1 (uma)
classe subordinada, com
série Unica
Data de | Data de | Quantidade | Preco Valor de Emissao (R$)
emissao vencimento | 335.000 unitario 335.000.000,00, sendo
01 de | 15 de | sendo (R$) (i) 268.000.000
dezembro de | dezembro de | (i) 268.000 1.000,00 (duzentos e sessenta e
2025 2031 (duzentos e oito milhdes) relativo aos
sessenta e CRA Seniores; (ii) 67.000
oito mil) CRA (sessenta e sete milhdes)
Seniores; e relativo aos CRA
(ii) 67.000 Subordinados
(sessenta e
sete mil) CRA
Subordinados
Instituicao Custodiante Classe Lote Inicio da rentabilidade
OLIVEIRA TRUST | N/A adicional (emissao/12
DISTRIBUIDORA DE TITULOS (Sim/Né&o) | integralizagdo)
E VALORES MOBILIARIOS Nao 12 integralizagao
S.A.
Lastro Razao Social da Devedora / |[CNP)J da Devedora [/
Notas Cedente Cedente
Comerciais da | ACP BIOENERGIA LTDA. 26.288.346/0001-20
62 (sexta)
Emissao da
Devedora
Devedor é cia | Devedor é EGEM | Concentracao Devedor
aberta? ou EFRF? (Tipo de Lastro) divulgou DF?
Nao Nao Concentrado Nao
Regime Fiduciario Previsao de | Valor em R$ do lastro adquirido na
Sim revolvéncia data de emissao
Nao 335.000.000,00
indice de | Taxa de juros Critério juros | Periodicidade
remuneracao 252 dias juros Pro rata
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(Caso seja for D.I | CRA Seniores: 110% temporis (Gtil ou
Informar dias de | da Taxa DI corrido)
defasagem se Dias Uteis
houver)
Taxa DI, com 4 dias de
defasagem
Incorporacao de | Dia de pgto de | Caréncia p/ |Periodicidade de
juros? juros e | pgto de juros | amortizacao
Nao Periodicidade de | - a partir de Variavel
juros: N/A
Variavel
Dia de pgto da|Caréncia p/ pgto | Base para | Segue caderno de
amortizacao de amortizacao - a | amortizacao formulas B3?
Variavel partir de VNe Nao
Conforme Anexo I do
Termo de
Securitizagao
Garantia Razao Social do Garantidor CNPJ/CPF do
Fidejusséria? | - AQUILA FERRUM PARTICIPACOES LTDA.; Garantidor
Sim - ALEXANDRE CANDIDO DE PAULA; - 40.144.025/0001-
- ANDRE CANDIDO DE PAULA. 83;
- 181.151.578-99;
- 219.703.658-03.
Garantia Razdo Social do Garantidor CNPJ do
Real? - ACP BIOENERGIA LTDA. Garantidor
Sim - 26.288.346/0001-
20
Descricao da garantia
- Aval prestador pelos avalistas acima indicados;
- Alienagdo Fiduciaria sobre as soqueiras de cana-de-agucar;
- Cessao Fiduciaria de Recebiveis.
Admite Resgate a partir de Féormula de resgate
resgate? 15 de novembro de 2028 | N/A
Sim
Admite Amortex a partir de Formula de amortex
amortex? N/A N/A
Nao
Admite Recompra a partir de | Clausula de vcto | Previsdao de
recompra? N/A antecipado? pagamento de
Nao 7 prémio (Sim/N3ao)
Nao

12
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Tipo de | Rito da Oferta | Publico da oferta | Bookbuilding | Distribuicdo

oferta Automatico para | Qualificado Sim parcial

Oferta publica, | os CRA Seniores Sim

no caso dos

CRA Seniores

e colocagao

privada para

os CRA

Subordinados.

Regime de | Forma de | Admite agio ou | Admite Data de

colocagao integralizacdao | desagio chamada de | inicio de

Melhores A vista Sim para os CRA | capital? negociacao

esforgos para Seniores, conforme | Nao para os CRA

0s CRA estabelecido no Seniores

Seniores Termo de Conforme
Securitizacgdo. anuncio de

inicio

Titulo Certificado Data da | Guia de | Rating

sustentavel por verificagdo padronizagdo | N/A

N/A N/A N/A N/A
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