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Agente Fiduciario

TERMO DE SECURITIZACAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, EM CLASSE
UNICA, DA EXES SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA HINOVE AGROCIENCIA S.A.

Pelo presente instrumento particular:

EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
securitizadora 1155 perante a CVM com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Funchal, n° 411, 8° Andar, Conjunto 84, Vila Olimpia, CEP 04.551-060, inscrita no CNPJ
sob 0 n® 55.085.811/0001-24 (“Emissora” ou “Securitizadora™), neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social; e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOSS.A,,
sociedade por aces com filial situada na cidade S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das
Nacbes Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial
Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0004-
34, neste ato devidamente representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario™), na
qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 e da Resolugdo
CVM 17.

Celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
32 (Terceira) Emissao, em Série Unica, em Classe Unica, da Exes Securitizadora S.A., Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos pela Hinove Agrociéncia S.A.”, que prevé a
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio pela Emissora, nos termos: (i) da Lei 11.076
(conforme abaixo definido); (ii) da Lei 14.430 (conforme abaixo definido); (iii) da Resolugdo
CVM 60 (conforme abaixo definido); e (iv) da Resolu¢do CVM 160 (conforme abaixo definido),
aplicavel a distribuicdes publicas de valores mobiliéarios, o qual sera regido pelas clausulas a

sequir:
1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO
1.1. Para os fins deste Termo de Securitizagdo, adotam-se as seguintes definicdes, sem

prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo deste instrumento:

“Afiliada” Significa quaisquer empresas coligadas, associadas, controladas
ou controladoras, de forma direta e/ou indireta, pela Emissora,
pela Devedora e/ou pelos Avalistas, conforme o caso.

“Agente Fiduciario” Significa o Agente Fiduciario, conforme qualificado no
predmbulo.
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“Alienacdo Fiduciaria de
Iméveis”

Significa a garantia de alienacdo fiduciaria a ser constituida
sobre os Imdveis, nos termos dos Contratos de Alienagdo
Fiduciaria de Imoveis.

“Amortizacdo”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitéario dos CRA ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso.

“ANBIMA” Significaa ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de Significa o anuncio de encerramento de distribuicdo da Oferta,

Encerramento” a ser elaborado nos termos previstos no artigo 76 e dos Anexo

M e N da Resolu¢do CVM 160.

“Anlncio de Inicio”

Significa o andncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nos
termos do parégrafo terceiro do artigo 59 da Resolu¢cdo CVM
160.

“Aplicacdes Financeiras
Permitidas”

Significam as aplicacGes financeiras permitidas realizadas com
os valores decorrentes da Conta Centralizadora em instrumentos
financeiros com classificagcdo de baixo risco e liquidez diaria,
de emisséo de institui¢Oes financeiras de primeira linha, tais
como: (i) certificados de depdsitos bancérios emitidos pelo Itau
Unibanco S.A. ou outro banco de primeira linha; (ii) operagdes
compromissadas emitidas pelo Itad Unibanco S.A. ou outro
banco de primeira linha; (iii) titulos pablicos; ou (iv) em fundos
de investimento referenciados na Taxa DI geridos pelo Itau
Unibanco S.A. ou outro banco de primeira linha.

“Assembleia Geral”

Significa a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na
forma prevista na Clausula 15 deste Termo de Securitizacéo.

“Auditor Independente”

Significa o0 RAMIRES & CIA. - AUDITORES
INDEPENDENTES SOCIEDADE SIMPLES, com sede na
Cidade de Porto Alegre, Estado de Rio Grande do Sul, na Av.
Assis Brasil, n® 3.316, Sala 705, Cristo Redentor, CEP 91.010-
003, inscrita no CNPJ sob o n° 05.465.151/0001-39, ou seu
substituto, auditor independente contratado pela Emissora para
auditar as demonstracGes financeiras da Emissora em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des
e na Resolu¢do CVM 60.

“Auditor Independente do
Patrimbnio Separado”

Significa o RAMIRES & CIA. - AUDITORES
INDEPENDENTES SOCIEDADE SIMPLES, com sede na
Cidade de Porto Alegre, Estado de Rio Grande do Sul, na Av.
Assis Brasil, n® 3.316, Sala 705, Cristo Redentor, CEP 91.010-
003, inscrita no CNPJ sob o n° 05.465.151/0001-39, auditor
independente contratado pela Emissora para auditar as




Docusign Envelope ID: B0948F2C-B8EO-4EE6-8AA0-BCODEEF9FD80

~

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

§ Autorregulagao

ANBIMA

ADESAQ PROVISORIA

Securitizadoras

demonstragcdes financeiras do Patrimonio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢des
e na Resolucdo CVM 60.

“Aval”

Significa o aval prestado pelos Avalistas ha CPR-F.

“Avalistas”

Significa: (i) UPGREEN PARTICIPACOES LTDA,,
sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de
Araraquara, Estado de S&o Paulo, na Rua Lilia Elisa Eberle
Lupo, n° 200-B, Sala 01, Jardim Salto Grande, CEP 14803-886,
inscrito no CNPJ sob o n° 08.769.764/0001-58 (“Avalista
Pessoa Juridica”); (ii) RENATO BENATTI, brasileiro,
empresario, casado, portador da cédula de identidade RG n°
41.721.940-4 SSP/SP e cadastrado no CPF sob o n°
294.531.958-63, residente e domiciliado a Rua Jodo Masiero
Netto, n° 214, Jardim Salto Grande, Cidade de Araraguara,
Estado de Sdo Paulo, CEP 14803-875; (iii) GRAZIELY
FERREIRA CESPEDES BENATTI, brasileira, empreséria,
casada, portadora da cédula de identidade RG n° 41.489.816-3
SSP/SP e cadastrada no CPF sob o n® 311.997.598-21, residente
e domiciliada a Rua Jodo Masiero Netto, n® 214, Jardim Salto
Grande, Cidade de Araraquara, Estado de Sdo Paulo, CEP
14803-875; (iv) ROBERTO BARRETTO MARTINS,
brasileiro, empresario, casado, portador da cédula de identidade
RG n° 13.577.054-3 SSP/SP e cadastrado no CPF sob o n°
128.074.758-76, residente e domiciliado no Condominio Buritis
n°® 411, Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Séo Paulo, CEP
14.022-060; e (v) ALEXANDRA ABREU BARRETTO
MARTINS, brasileira, empresaria, portadora da cédula de
identidade RG n° 18.658.513-5 SSP/SP e cadastrada no CPF sob
0 n° 109.057.898/90, residente e domiciliada no Condominio
Buritis, n° 411, Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao Paulo,
CEP 14.022-060 (em conjunto com o Sr. Renato Benatti, a Sra.
Graziely Ferreira Cespedes Benatti e o Sr. Roberto Barretto
Martins, os “Avalistas Pessoas Fisicas™).

GGB_3”

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, instituicdo devidamente autorizada pelo Banco
Central do Brasil para a prestacdo de servicos de depositaria de
ativos escriturais e liquidacdo financeira, com sede na Cidade
de S&o Paulo, no Estado de Séo Paulo, na Praga Anténio Prado,
n® 48, 7° Andar, CEP 01.010-901, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25, a qual disponibiliza sistema de depdsito,
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registro e de liquidagdo financeira de ativos financeiros
autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela
CVM.

“Banco Liquidante”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
andnima com filial situada na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S0 Paulo, na Avenida das NagOes Unidas, n° 12.901, 11°
Andar, Conjuntos 1.101 e 1.102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-
910, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 36.113.876/0004-34.

“Cessdo Fiduciaria”

Significa a cessdo fiduciaria constituida pela Devedora sobre
determinados direitos creditérios, conforme identificados no
Contrato de Cessdo Fiduciaria.

“CETIP21” Significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, ambiente
de negociacdo no mercado secundario de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Fazenda.

“Codigo ANBIMA”

Significa o “Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribui¢éo de Ofertas Publicas
de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios”, atualmente em vigor.

“Cddigo Civil” Significa a Lei n® 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme em
vigor.
“COFINS” Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade

Social.

“Condutas Indevidas”

Significa a: (i) utilizacdo de recursos para contribuicdes,
doacBes ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas
ilegais relativas a atividades politicas; (ii) realizacdo de
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, agentes publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; (iii) realizacdo de quaisquer atos para
obter ou manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem
comercial indevida; (iv) violacdo das Leis Anticorrupcao; ou
(v) realizacdo de qualquer pagamento de propina, abatimento
ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia,

“caixinha” ou outro pagamento ilegal.
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“Conta Arrecadadora”

Significa a conta corrente de n°® 000130170240, na agéncia n°
2271, do Banco Santander (Brasil) S.A., de titularidade da
Devedora.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n° 98806-8, na agéncia n° 0393, do
Itai Unibanco S.A. (341), de titularidade da Emissora, atrelada
ao Patriménio Separado, na qual serdo realizados todos os
pagamentos devidos no &mbito da CPR-F, e que serd submetida
ao regime fiduciario instituido no ambito deste Termo de
Securitizacdo, nos termos do artigo 37 da Resolucdo CVM 60.

“Conta de Livre
Movimentagédo”

Significa a conta corrente de n°® 13010507-5, na agéncia n° 0044,
do Banco Santander (Brasil) S.A. (033), de titularidade da
Devedora, na qual serdo depositados em favor da Devedora,
dentre outros, os recursos decorrentes do desembolso da CPR-
F, pela Emissora.

“Contrato de Alienacao
Fiduciéria do Imovel 17

Significa o “Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de
Imovel em Garantia e Outras Avencas” firmado entre a AGRO
PECUARIA BARRA DO GARCAS S.A., sociedade por
acoes, com sede na Cidade de Barra do Garcas, Estado do Mato
Grosso, a BR 158 km 738 + 50 km & esquerda, S/N, Area Rural
de Barra do Gargas, CEP 78607-899, inscrita no CNPJ sob o n°
15.296.486/0001-24 (“Barra do Garcas”) e a Emissora para fins
da constituicdo da Alienacdo Fiduciaria de Imdveis sobre o
Imével 1.

“Contrato de Alienacao
Fiduciéria do Imovel 2”7

Significa o “Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de
Imovel em Garantia e Outras Avengas” firmado entre o Sr.
Renato Benatti, devidamente qualificado no item ‘“Avalistas”
acima, e a Emissora, com a interveniéncia-anuéncia da Sra.
Graziely Ferreira Cespedes Benatti, devidamente qualificada no
item “Avalistas” acima, para fins da constituicdo da Alienagdo
Fiduciaria de Imoveis sobre o Imdvel 2.

“Contratos de Alienacdo

Fiduciéria de Imdveis”

Significa o Contrato de Alienacdo Fiduciéria do Imovel 1 e o
Contrato de Alienacdo Fiduciaria do Imével 2, em conjunto.

“Contrato de Cessdo

Fiduciaria”

Significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Outras Avencas” firmado entre a
Devedora e a Emissora.

“Contratos de Garantia”

Significa o Contrato de Cessdo Fiduciaria e os Contratos de
Alienacdo Fiduciaria de Imdveis, em conjunto.

“Controlada”

Significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
“controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes).
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“Controle” Significa o previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes.

“CPF” Significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda.

“CPR-F” Significa a Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira
n° 002/2025, pela Devedora em favor da Emissora, com Aval
outorgado pelos Avalistas.

“CRA” Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio

integrantes da 3? (terceira) emissdo da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditorios do Agronegdcio
oriundos da CPR-F.

“CRA em Circulacio”

Significa todos os CRA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, observada a definicdo adotada exclusivamente para
fins de verificagdo de quérum de Assembleias Gerais, a qual
abrangerd todos os CRA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, excluidos os CRA de que a Emissora, a Devedora,
0s Avalistas e/ou o0s prestadores de servico da Emissdo
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, ou que
sejam de titularidade direta ou indireta de sociedades
empresarias ligadas a Emissora, a Devedora, aos Avalistas e/ou
aos prestadores de servico da Emissdo, ou de fundos de
investimento administrados por sociedades empresarias ligadas
a Emissora, a Devedora, aos Avalistas e/ou aos prestadores de
servico da Emissdo, assim entendidas sociedades empresarias
que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer de
seus diretores, conselheiros, cotistas ou acionistas, conforme
aplicavel, bem como seus cOnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau. Para fins
de elucidacgdo, fica certo e ajustado que os prestadores de
servigo da Oferta (conforme definida abaixo) propriamente dita
ndo se confundem com os prestadores de servicos da Emisséo
supramencionados.

“Créditos do Patrimbnio
Separado”

Significa: (i) os Direitos Creditorios do Agronegdcio,
representados pela CPR-F e as Garantias; (ii)a Conta
Centralizadora e a Conta Arrecadadora, bem como todos os
valores que venham a ser depositados em tais contas; (iii) 0
Fundo de Despesas, inclusive os recursos aplicados nas
AplicacBes Financeiras Permitidas e disponiveis no Fundo de
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Despesas; (iv) o Fundo de Reserva, inclusive 0s recursos
aplicados nas AplicacBes Financeiras Permitidas e disponiveis
no Fundo de Reserva; e (v) garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (iv), acima, conforme aplicavel.

G‘CSLL”

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
anonima com filial situada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S0 Paulo, na Avenida das NagOes Unidas, n° 12.901, 11°
Andar, Conjuntos 1.101 e 1.102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-
910, inscrita no CNPJ sob 0 n® 36.113.876/0004-34.

E‘CVM”

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data da Primeira
Integralizacdo”

Significa a primeira data de integralizacdo dos CRA.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 06 de junho de
2025.

“Data de Emissdo da CPR-

E”

Significa a data de emissdo da CPR-F, qual seja, 06 de junho de
2025.

“Data de Integralizacdo”

Significa cada data em que ocorrer a subscri¢do e integralizacdo
dos CRA, em moeda corrente nacional, pelos Investidores
Profissionais.

“Data de Pagamento de
Amortizacdo dos CRA”

Significa cada uma das datas de pagamento da Amortiza¢do aos
Titulares de CRA, que seréa realizado nas datas de pagamentos
previstas na tabela constante no Anexo 1.

“Data de Pagamento de
Remuneracdo dos CRA”

Significa cada uma das datas de pagamento da Remuneracao
dos CRA aos titulares de CRA, que seré realizado nas datas de
pagamentos previstas na tabela constante no Anexo I1.

“Data de Vencimento
CRA”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 13 de junho
de 2029, ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do Patrimonio
Separado ou Resgate Antecipado previstas neste Termo de
Securitizagdo.

“Decreto 6.306”

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme em vigor.

“Decreto 8.426”

Significa o Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015, conforme
em vigor.

“Decreto 11.129”

Significa o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
em vigor.

“Despesas”

Significa os valores referentes a todas e quaisquer despesas,
encargos, custas e emolumentos decorrentes da estruturacéo e
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manutencao da emissao e distribuicdo dos CRA, bem como da
emissdo da CPR-F, conforme descri¢do constante da Clausula
12 abaixo e do Anexo VI deste Termo de Securitizacao,
observado o disposto na Clausula 12.1(vii) abaixo.

“Devedora”

Significa a HINOVE AGROCIENCIA S.A., sociedade por
acoes, com sede na Cidade de Araraquara, Estado de Séo Paulo,
na Rua Lilia Elisa Eberle Lupo, n° 290-B, Jardim Salto Grande,
CEP 14.803-886, inscrita no CNPJ sob o n° 14.031.191/0001-
63.

“Dia Util”

Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

“Direitos Creditérios do
Agronegocio”

Significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca da CPR-F,
caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio nos
termos do 84° inciso Ill, e do 89° do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolu¢do CVM 60, e do 81° do artigo 23 da
Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA e, portanto, aos
quais 0os CRA estdo vinculados em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do Regime Fiduciario.

“Documentos
Comprobatdrios”

Significa (a) a CPR-F; e (b) quaisquer outros documentos que
comprovem a existéncia e validade da CPR-F.

“Documentos da
Operacéo”

Significa, em conjunto: (i) os Documentos Comprobatorios; (ii)
0 presente Termo de Securitizagdo; (iii) os Contratos de
Alienacdo Fiduciaria de Imdveis; (iv) o Contrato de Cessdo
Fiduciaria; (v) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servigos contratados no ambito da Oferta; e (vi)
0s eventuais aditamentos aos instrumentos mencionados nos
itens (i) a (v) acima.

“Efeito Adverso
Relevante”

Significa (i) qualquer efeito adverso relevante na situacéo
(financeira, reputacional ou de outra natureza), nos negocios,
nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Devedora ou dos Avalistas; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na
capacidade da Devedora ou Avalistas de cumprir qualquer de
suas obrigacdes nos termos da CPR-F e/ou dos CRA.

“Emissdo”

Significa a 32 (terceira) emissdo, em série Unica, de certificados
de recebiveis do agroneg6cio da Emissora, objeto do presente
Termo de Securitizacao.

“Emissora” ou
“Securitizadora”

Significa a EXES SECURITIZADORA S.A., conforme
qualificada no predmbulo deste Termo de Securitizagéo.
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“Encargos Moratérios”

Significa, sem prejuizo da Remuneracdo, que continuard a
incidir sobre o saldo devedor em atraso, 0s seguintes encargos
moratérios, que serdo acrescidos aos debitos vencidos e ndo
pagos, independentemente de aviso, notificacéo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial: (i) os juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento do
valor em atraso (exclusive); e (ii) a multa ndo compensatoria de
2% (dois por cento) incidentes sobre o saldo das obrigac6es em
atraso, conforme o caso, nas hipéteses previstas nas CPR-F e/ou
neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nos encargos
aplichveis a Emissora, caso a mora tenha sido
comprovadamente ocasionada por falha ou indisponibilidade de
outras partes envolvidas, tais encargos nao terdo efeito.

“Escriturador”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
andnima com filial situada na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas, n® 12.901, 11°
Andar, Conjuntos 1.101 e 1.102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-
910, inscrita no CNPJ sob 0 n° 36.113.876/0004-34.

“Eventos de Liguidacdo do
Patrimbnio Separado”

Significa os eventos que poderdo ensejar a liquidacdo do
Patrimonio Separado em favor dos Titulares de CRA, conforme
previstos na Clausula 16 deste Termo de Securitizagao.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significa, quando em conjunto, os Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico e os Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automético”

Significa as hipdteses em que ocorrerd o vencimento antecipado
automatico da CPR-F, conforme descritas na Clausula 7.1 da
CPR-F e transcritas na Clausula 4.16.1 abaixo.

“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao
Automatico”

Significa as hip6teses em que ocorrerad o vencimento antecipado
ndo automatico da CPR-F, conforme descritas na Clausula 7.2.
da CPR-F e transcritas na Clausula 4.16.2 abaixo.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que serd constituido, pela
Emissora, na Conta Centralizadora para fazer frente ao
pagamento das despesas previstas na CPR-F, neste Termo de
Securitizagdo e/ou nos demais Documentos da Operagéo.

“Garantias”

Significa o Aval, a Alienagdo Fiduciaria de Imdveis e a Cesséo
Fiduciaria, em conjunto.
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“Imobveis”

Significam, em conjunto, desde que tenham sido objeto de
alienacéo fiduciaria em garantia das Obrigagdes Garantidas, (i)
0 imdvel registrado sob a matricula n® 47.708 do Cartério do 1°
Oficio de Registro de Imdvel da Circunscrigdo da Comarca de
Barra do Gargas, Estado do Mato Grosso (“Imdvel 1”); e (ii) o
imovel registrado sob a matricula n® 4.374 do Cartorio de
Registro de Imdveis da Comarca de Porto Murtinho, Estado do
Mato Grosso do Sul (“Imdvel 27).

“IN”

Significa Instrugdo Normativa emitida pela RFB.

“IN RFB 1.585”

Significa a Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto
de 2015.

“Investidor Profissional”

Significa os investidores profissionais, assim definidos nos
termos dos artigos 11 e 13 da Resolu¢do CVM 30.

“Investidor Qualificado”

Significa os investidores qualificados, assim definidos nos
termos dos artigos 12 e 13 da Resolu¢do CVM 30.

“Investidores”

Significa os Investidores Profissionais e/ou Investidores
Qualificados que vierem a deter os CRA.

E‘@”

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

“lOF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

“lOF/Titulos”

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“IRPJ” Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“|1SS” Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Séo Paulo.

“Lei 7.492” Significa a Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme em
vigor.

“Lei 8.929” Significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme em
vigor.

“Lei 8.981” Significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em
vigor.

“Lei 9.065” Significa a Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1955, conforme em
vigor.

“Lei 9.514” Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
em vigor.

“Lei 9.613” Significa a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em

vigor.
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“Lei 11.033” Significaa Lei n®11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
em vigor.

“Lei 11.076” Significaa Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
em vigor.

“Lei 12.529” Significaa Lein® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
em vigor.

“Lei 12.846” Significa a Lei n®12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em
vigor.

“Lei 14.430” Significa a Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em

vigor.

“Lei das Sociedades por
Acbes”

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
em vigor.

“Leis Anticorrupcdo”

Significa qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei 12.529,
0 Decreto 11.129, a Lei 9.613, a Lei 12.846, o US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA) e o0 UK Bribery Act.

“Liquidacdo Antecipada
em Decorréncia de Evento
Tributario”

Tem seu significado descrito na Clausula 8.4 da CPR-F.

“Liquidacdo Antecipada
Facultativa”

Tem seu significado descrito na Clausula 8.2 da CPR-F.

“MDA”

Significa 0 MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Medida Provisoria 2.158-
3573

Significa a Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme em vigor.

“QObrigacdes Garantidas”

Significa toda e qualquer obrigacdo, principal e/ou acessoria,
presente e/ou futura da Devedora e/ou dos Avalistas, derivada
da CPR-F e/ou dos Contratos de Garantia, bem como eventuais
custos e/ou despesas incorridos pela Securitizadora, pelo
Agente Fiduciario, pelos demais prestadores de servicos da
Emissdo em beneficio dos Titulares de CRA, observado o
disposto na Clausula 4.1(vii) da CPR-F, inclusive, mas nao se
limitando, em raz&o de atos que tenham que praticar por conta
de: (i) inadimplemento, total ou parcial, da CPR-F, inclusive
com relacdo a valores de reembolso e/ou para fins de
recomposicéo do Fundo de Despesas e/ou do Fundo de Reserva,
integrantes do Patriménio Separado da Emissdo dos CRA;
(ii) decretacdo de vencimento antecipado de todo e qualquer
montante de pagamento, incluindo o valor nominal da CPR-F
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ou seu saldo, a remuneracdo da CPR-F e eventuais encargos
ordinarios e/ou de mora decorrentes da CPR-F; (iii) incidéncia
de tributos e despesas gerais, conforme aplicéaveis, inclusive,
sem limitacdo, por forca da excussdo das Garantias atreladas a
CPR-F; (iv) processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos
e prerrogativas decorrentes da CPR-F, desde que devidamente
comprovados; (v) qualquer outro montante devido pela
Devedora & Securitizadora relacionado & CPR-F ou aos
Contratos de Garantia; e (vi) inadimplemento no pagamento ou
reembolso de qualquer outro montante devido e ndo pago pela
Devedora, relacionado & CPR-F ou aos Contratos de Garantia,
desde que respeitadas as regras previstas na CPR-F e nos
Contratos de Garantia.

“Oferta” Significa a oferta publica dos CRA, a ser realizada nos termos
da Resolugdo CVM 160 e da Resolucdo CVM 60.
“Onus” Significa quaisquer 0Onus, gravames, direitos e opcdes,

compromisso de compra ou de venda, outorga de opgé&o,
preferéncia ou prioridade, direitos reais ou pessoais, e quaisquer
feitos ajuizados, fundados em acgBes reais ou pessoais
reipersecutorias, tributos (federais, estaduais ou municipais), de
qualquer natureza, inclusive por atos involuntéarios.

“Parte” ou “Partes”

Significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo de Securitizacdo em conjunto ou individual e
indistintamente.

“Patrimbnio Separado”

Significa o patrimdnio Unico e indivisivel constituido em favor
dos Titulares de CRA ap6s a instituicdo do Regime Fiduciario
declarado pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos
do Patrimbénio Separado. O Patrimfnio Separado ndo se
confunde com o patrimdnio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento
dos respectivos custos e obrigagOes fiscais relacionadas a
Emissdo, nos termos deste Termo de Securitizagdo e do artigo
27, inciso I, da Lei 14.430.

“Periodo de Auséncia da
Taxa DI”

Significa a falta de divulgacdo da Taxa DI por um periodo de 5
(cinco) Dias Uteis.
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“Periodo de Capitalizacdo”

Significa o intervalo de tempo que (i) se inicia na primeira Data
de Integralizagdo dos CRA (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA imediatamente
subsequente (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo; ou (ii) na Data de Pagamento da Remuneracao
dos CRA imediatamente anterior (inclusive) e termina na
proxima Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizac&o, tudo
conforme as datas na tabela constante do Anexo Il a este Termo
de Securitizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de VVencimento
ou até a data de realizacdo de Resgate Antecipado, conforme
caso.

“%77

Significa a Contribui¢do ao Programa de Integracdo Social.

“Preco de Integralizacdo”

E o preco de integralizacdo dos CRA, que sera correspondente
ao Valor Nominal Unitario dos CRA na Data da Primeira
Integralizagdo. Caso os CRA sejam integralizados em mais de
uma data, o preco de integralizacdo dos CRA devera
corresponder ao Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da
Remuneracdo, devida desde a Data da Primeira Integralizacao
até a efetiva Data de Integralizac&o.

“Prémio de Liguidacao
Antecipada”

Significa o prémio de Liquidagdo Antecipada Facultativa de que
trata a Clausula 8.2.1 da CPR-F.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
Titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos da Lei 14.430 e do artigo 37
da Resolugdo CVM 60.

“Remuneracao dos CRA”

Significa a remuneracdo que sera paga aos Titulares de CRA,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a Data da
Primeira Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracgdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
respectiva data de pagamento, calculada de acordo com a
formula descrita na Clausula 4.10.1.2 deste Termo de
Securitizacdo.

“Resgate Antecipado”

Significa o resgate antecipado dos CRA, que podera ocorrer
conforme previsto na Clausula 5.1 e seguintes abaixo.

“Resolucdo Conjunta 13”

Significa a Resolu¢do Conjunta n° 13, de 3 de dezembro de
2024, do Banco Central do Brasil e da CVM, conforme em
vigor.
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“Resolucdo CVM 177

Significa a Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 30”

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 60”

Significa a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 81”

Significa a Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de mar¢o de 2022,
conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 160~

Significa a Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor.

“RFB”

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Taxa DI”

Significa a taxa média diaria do DI - Deposito Interfinanceiro
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diério
disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br).

“Taxa SELIC”

Significa a taxa média ponderada e ajustada das operagdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada no Sistema de Informagdes do Banco Central —
SISBACEN, transacdo PEFI300, opcdo 3 — Taxas de Juros,
opcdo SELIC — Taxa-dia SELIC.

“Termo de Securitizacdo”

Significa este “Termo de Securitizagdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 3?2 (Terceira) Emissdo, em Série
Unica, em Classe Unica, da Exes Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos
pela Hinove Agrociéncia S.A.”.

“Titulares de CRA”

Significa os Investidores Profissionais que venham a subscrever
e integralizar os CRA da presente Oferta, bem como os
Investidores Qualificados que venham a adquirir os CRA no
mercado secundéario apds o encerramento da Oferta, observado
0 previsto na Resolu¢do CVM 160.

“UK Bribery Act”

Significa 0 UK Bribery Act, lei do Reino Unido contra
corrupgdo internacional, de abril de 2010.

“US Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA)”

Significa a Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), a lei
americana anticorrup¢do no exterior, promulgada pelo
congresso dos Estados Unidos da América em 1977.
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“Valor Inicial do Fundo de | Significa o valor de R$100.000,00 (cem mil reais) retidos no
Despesas” primeiro desembolso na Conta Centralizadora, a ser atualizado
anualmente pela variacdo acumulada do IPCA a partir da
primeira Data da Integralizagdo dos CRA.

“Valor Minimo do Fundo Significa o0 montante minimo do Fundo de Despesas,
de Despesas” equivalente a R$50.000,00 (cinquenta mil reais), atualizado
anualmente pela variacdo acumulada do IPCA.

“Valor Inicial do Fundo de | Significa o valor correspondente a soma das 2 (duas) primeiras

Reserva” parcelas de amortizacdo programada e remuneracdo dos CRA,
retido na Conta Centralizadora quando do primeiro desembolso
da CPR-F.

“Valor Minimo do Fundo Significa o montante minimo do Fundo de Reserva,

de Reserva” correspondente a soma das 2 (duas) primeiras parcelas de

amortizacdo programada e remuneracdo dos CRA
imediatamente vincendas, retido na Conta Centralizadora.
“Valor Nominal Unitario” Significa o valor nominal unitario dos CRA, que correspondera
a R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

“Valor Total da Emissdo” Significa o valor da totalidade dos CRA a serem emitidos no
ambito desta Oferta, que corresponderd a R$70.000.000,00
(setenta milhGes de reais).

1.2. Adicionalmente, (i) os cabegalhos e titulos deste Termo de Securitizagdo servem
apenas para conveniéncia de referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos dispositivos
aos quais se aplicam; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos
semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (iii) sempre que exigido pelo contexto, as defini¢cGes contidas nesta
Clausula 1 aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o
feminino e vice-versa; (iv) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (v) referéncias a disposic¢des legais serdo interpretadas
como referéncias as disposi¢des respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Termo de
Securitizagdo, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Termo de
Securitizagdo; (vii) todas as referéncias a Emissora e ao Agente Fiduciario incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios devidamente autorizados; e (viii) os termos iniciados em
letras maiGsculas, mas ndo definidos neste Termo de Securitizacdo terdo os mesmos significados
a eles atribuidos no respectivo documento a que fizer referéncia.
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1.3. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hip6tese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia
Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.4. A Emissdo e a Oferta foram aprovadas de acordo com as deliberacdes tomadas
pelos acionistas da Emissora, nos termos da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora,
realizada em 04 de novembro de 2024, registrada na JUCESP em 12 de novembro de 2024 sob
n.° 1.296.413/24-0, por meio da qual foi aprovada a autorizagédo para emissdes, pela Emissora, de
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e debéntures,
até o limite global de R$5.000.000.000,00 (cinco bilhGes de reais), por prazo indeterminado e
com a constituicdo de patrimdnio separado.

1.5. Aprovacdo societdria da Devedora. A emissdo da CPR-F, bem como sua
vinculagdo aos CRA e a celebragdo dos Documentos da Operacéo aplicaveis pela Devedora, ndo
requer aprovacdo em sede de assembleia geral, nos termos do estatuto social da Devedora, sendo
certo que a Devedora seréa devidamente representada nos termos do seu estatuto social.

1.6. Aprovacao societaria da Avalista Pessoa Juridica. A outorga do Aval pela
Avalista Pessoa Juridica no ambito da CPR-F e a celebracdo dos Documentos da Operacdo
aplicaveis pela Avalista Pessoa Juridica, foram aprovadas na ata de Reunido de Sécios da Avalista
Pessoa Juridica, realizada em 06 de junho de 2025 (“Aprovacdo Societaria da Avalista Pessoa
Juridica”), conforme disposto no contrato social da Avalista Pessoa Juridica.

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1. O Custodiante seré responsavel pela manutencdo, em perfeita ordem, custddia e
guarda, conforme aplicavel, dos seguintes documentos: (i) 1 (uma) co6pia eletrénica (PDF)
assinada digitalmente da CPR-F; (ii) 1 (uma) copia eletrdnica (PDF) assinada digitalmente deste
Termo de Securitizagdo; (iii) 1 (uma) cdpia eletrdnica (PDF) assinada digitalmente dos Contratos
de Garantia, quando assinados; e (iv) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos
mencionados nos itens anteriores, conforme aplicavel, até a Data de VVencimento ou até a data de
liquidagdo total do Patrimbnio Separado. Os documentos acima serdo encaminhados ao
Custodiante, pela Emissora, quando da assinatura deste Termo de Securitizagao.

2.2. A atuacdo do Custodiante da CPR-F limitar-se-4, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da
legislagdo vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informag6es dos documentos recebidos.
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2.3. Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente Termo de
Securitizagdo, a Emissora obriga-se a enviar ao Custodiante 1 (uma), com cépia a B3, via original
emitida eletronicamente do aditamento para fins de custodia.

2.4, A Devedora e a Securitizadora se comprometeram a encaminhar a Institui¢éo
Custodiante uma via eletronica da CPR-F devidamente assinada, bem como de seus eventuais
aditamentos, tdo logo sejam celebrados para que a Instituicdo Custodiante possa efetivar o registro
da CPR-F no ambiente da B3. A Instituicdo Custodiante enviard a Securitizadora, com cépia ao
Agente Fiduciario, a comprovacao do registro da CPR-F realizada na B3 em até 5 (cinco) dias
Uteis apos o registro. A Securitizadora, por sua vez, enviard ao Agente Fiduciario, a comprovagao
da vinculagdo da CPR-F junto ao CRA, em até 5 (cinco) dias Uteis ap0s o recebimento da
comprovacdo do registro da CPR-F.

2.5. Os CRA serdo objeto de oferta pablica no mercado brasileiro de capitais com a
intermediacdo da Emissora, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais
e regulamentares pertinentes, pelo rito de registro automatico de distribuicdo previsto nos termos
da alinea “a” do inciso “VIII” do artigo 26 da Resolugao CVM 160.

2.6. Nos termos do “Codigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacao,
Coordenacéo e Distribuicao de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisicao de Valores Mobiliarios.” (“Cédigo de Ofertas ANBIMA”), em vigor desde 15 de julho
de 2024, e dos artigos 15 e do artigo 19, § 1°, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”,
em vigor desde 24 de margo de 2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA” e, juntamente ao
Codigo de Ofertas ANBIMA, “Regras ANBIMA”), ambos da Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), a Oferta sera registrada na
ANBIMA no prazo de 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do anincio de encerramento
da Oferta, nos termos do artigo 76 e dos Anexos M e N da Resolugdo CVM 160.

2.7. Em atendimento ao artigo 5° da Resolucdo CVM 17, do artigo 39 da Lei 11.076,
sdo apresentadas, no Anexo Ill e no Anexo IV ao presente Termo de Securitizagdo, as
declaragOes emitidas pelo Custodiante e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.8. Em atendimento ao artigo 24 da Resolugdo CVM 160, é apresentada, no Anexo
VII do presente Termo de Securitizagdo, a declaragcdo emitida pela Emissora para atestar a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes prestadas no presente
Termo de Securitizacao.

2.9. Em atendimento ao artigo 2°, inciso VIII, do Suplemento A & Resolugdo CVM

60, é apresentada, no Anexo V111 do presente Termo de Securitizacdo, a declaracdo emitida pela
Emissora com relagdo a instituicdo do Regime Fiduciério.
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2.10. Em atendimento ao artigo 11, inciso V, da Resolu¢cdo CVM 17, é apresentada a
declaragdo de inexisténcia de conflito de interesses pelo Agente Fiduciario, na forma do Anexo
1V do presente Termo de Securitizacao.

2.11. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo registrados junto a
B3, na qualidade de entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM a exercer a
atividade de registro ou depdsito centralizado de ativos financeiros e de valores mobiliarios, nos
termos do artigo 26, 81° da Lei 14.430. Adicionalmente, serdo custodiados pelo Custodiante na
forma do artigo 33, inciso I, e 34 da Resolucdo CVM 60.

2.12. Os CRA serdo depositados:

0] para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a liquidaco financeira da distribuig&o realizada por meio da
B3; e

(i) para negociagd0 no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira das negociacgdes e dos eventos
de pagamento, e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1 Os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados, nos termos do artigo 2°,
inciso V, do Suplemento A & Resolugdo CVM 60, ao presente Termo de Securitizagdo, bem como
as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo |, em adicdo as caracteristicas gerais
descritas nesta Clausula.

3.2. Os Direitos Creditdrios do Agronegécio oriundos da CPR-F, cujas caracteristicas
principais estdo listadas no Anexo | a este Termo de Securitizagéo, livres e desembaragados de
quaisquer Onus, corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da presente Emissdo, e serdo
segregados do restante do patrim6nio da Emissora, mediante a instituicdo do Regime Fiduciario,
na forma prevista pela Clausula 9 abaixo, nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430 e do artigo 37
da Resolugdo CVM 60.

3.1.1. Até a quitacdo integral das ObrigacGes Garantidas, a Emissora obriga-se a manter
os Direitos Creditorios do Agronegdcio, a Conta Centralizadora, a Conta Arrecadadora, o Fundo
de Despesas e 0 Fundo de Reserva, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer
titulo, deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente para esta
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finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizacdo.

3.3. Os pagamentos decorrentes da CPR-F deverdo ser realizados pela Devedora, em
favor da Emissora, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos da CPR-F.

3.4. A CPR-F relativa aos Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados a presente
Emisséo foi elaborada e constituida de forma a atender plenamente os requisitos da Lei 8.929 para
a emissdo de cédulas de produto rural com liquidacdo financeira, em especial no que tange ao
artigo 4°-A.

3.5. A Emissora declara que o valor total dos Direitos Creditérios do Agronegacio
vinculados a este Termo de Securitizagdo, na Data de Emissdo, equivale a R$70.000.000,00
(setenta milhdes de reais).

3.6. Os Documentos Comprobatérios, que evidenciam a existéncia da CPR-F que deu
origem aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e a via original deste Termo de Securitizacéo,
bem como de seus eventuais aditamentos, deverdo, na forma dos artigos 33 e 34 da Resolucdo
CVM n° 60, ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos de
contrato de prestacdo de servigcos de custddia celebrado com a Emissora e da declaracdo a ser
assinada pelo Custodiante na forma prevista no Anexo 111 deste Termo de Securitizacdo, para
exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i) receber os Documentos Comprobatérios para
custddia; e (ii) fazer o registro da CPR-F e de seus eventuais aditamentos na B3.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios
do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

0] Emissdo: Esta é a 32 (terceira) emissdo da Emissora.
(i) Série: Os CRA serdo emitidos em série Unica.

(iii)  Quantidade de CRA: Serdo emitidos 70.000 (setenta mil) CRA.

(iv)  Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo serd de R$70.000.000,00 (setenta
milhGes de reais), na Data de Emissé&o.

(v) Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (hum mil
reais), na Data de Emiss&o.
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, ndo serd atualizado monetariamente.

Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA sera 06 de junho de 2025.

Local de Emissdo: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Prazo e Data de Vencimento dos CRA: Os CRA teréo prazo de vencimento de 1.468 (mil,
guatrocentos e sessenta e oito) dias contados da Data de Emissédo dos CRA, vencendo-se,
portanto, em 13 de junho de 2029, ressalvadas as hip6teses de liquidagdo do Patriménio
Separado ou Resgate Antecipado previstas neste Termo de Securitizacao.

Remuneracdo dos CRA: Sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal
Unitéario, incidirdo juros remuneratdrios equivalentes a 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa equivalente a 4,20% (quatro inteiros
e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada conforme disposto Clausula 4.10.1.2 e pagos nas datas indicadas no Anexo 11l.

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitério ou o saldo do VValor Nominal Unitéario dos CRA
deverdo ser amortizados nas datas de pagamento previstas na tabela constante do Anexo
11, sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado dos CRA, ou de
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes da CPR-F, nos termos previstos neste
Termo de Securitizacao.

Resgate Antecipado: Os CRA poderdo ser resgatados antecipadamente nas hipoteses
previstas na Clausula 5.1 deste Termo de Securitizagao.

Preco de Integralizagdo: O preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA serd o
correspondente (a) ao seu Valor Nominal Unitario para os CRA integralizados na Data
da Primeira Integralizacdo; ou (b) o seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo calculada a partir da Data da Primeira Integralizacéo até a data da efetiva
integralizacdo dos CRA, para 0os CRA integralizados ap6s a Data da Primeira
Integralizag&o.

Subscricéo e Integralizacdo dos CRA: Os CRA serdo subscritos no mercado primario e
serdo integralizados pelo Preco de Integralizagdo, & vista, no ato da subscricéo, de acordo
com os procedimentos da B3. Os CRA serdo integralizados: (i) na primeira Data de
Integralizagdo dos CRA, pelo seu Valor Nominal Unitério; e, (ii) em caso de
integralizacdo dos CRA em Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA, pelo Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Remuneracdo (conforme definido na CPR-Financeira), contada desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA (inclusive) até a data da efetiva integralizacdo dos CRA
(exclusive), observada a possibilidade de agio ou desagio, sendo certo que o desagio sera
prerrogativa dos Coordenadores e serd descontado do Comissionamento (conforme
definido no Contrato de Distribuicdo). Sem prejuizo, os CRA poderéo ser integralizados
com &gio ou deségio, no ato de subscri¢do dos CRA, sendo certo que o pre¢o da Oferta
serd Unico e, portanto, eventual 4gio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria
a totalidade dos CRA integralizados em cada Data de Integralizacdo dos CRA, nos termos
do artigo 61 da Resolucdo CVM 160. Os CRA poderao ser colocados com agio e desagio
na ocorréncia de uma ou mais das seguintes situacdes objetivas de mercado, tais como:
(a) alteracdo na taxa SELIC; (b) alteragcdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; (c) alteragdo material na Taxa DI (conforme definido na CPR-Financeira); (d)
alteracdo material na curva de juros DI x pré, construida a partir dos precos de ajustes dos
vencimentos do contrato futuro de taxa média de depésitos interfinanceiros de um dia,
negociados na B3; (e) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacao de titulos de
renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis
do agronegdcio) divulgadas pela ANBIMA, ou (f) auséncia ou excesso de demanda
satisfatoria de mercado pelos CRA; sendo certo que: (i) o prego da Oferta seré Unico e,
portanto, eventual &gio ou desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRA
integralizados em uma mesma Data de Integralizacdo dos CRA,; e (ii) a aplicacdo de
eventual agio ou desagio ndo prejudicara os custos all-in da Devedora com relacdo a
Emisséo.

Regime Fiduciario: Sim.

Coobrigacdo da Emissora; Ndo ha.

Garantia Flutuante: N&o ha garantia flutuante e néo existe qualquer tipo de regresso contra
0 patrimonio da Emissora.

Ambiente de Dep6sito, Distribuicdo, Negociacdo, Custédia Eletrénica e Liquidacio
Financeira: B3.

Forma e Comprovacéo de Titularidade: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e
escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato expedido pela B3, quando os
CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3, e/ou 0 extrato da conta de depdsito
dos CRA a ser fornecido pelo Escriturador aos Titulares de CRA, com base nas
informaces prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente
na B3.
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

Locais de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA
ndo estejam custodiados na B3, em qualquer Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA ou de amortizagdo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a Emissora deixara,
na Conta Centralizadora, o respectivo pagamento a disposi¢cdo do respectivo Titular dos
CRA. Nesta hipotese, a partir da respectiva data de pagamento, ndo havera qualquer tipo
de atualizacdo ou remuneracgdo sobre o valor colocado a disposic¢do do Titular dos CRA
na sede da Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo no disposto no item (xxii) abaixo,
0 ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste
Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe daré direito
ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde
gue os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente, observado o disposto na
Clausula 4.1.1 abaixo.

Prorrogacéo dos Prazos: Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacao prevista neste Termo de Securitizagio até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia que n&o seja Dia Util, ndo sendo
devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Pagamentos: Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, observado o disposto na Clausula 4.13 abaixo.

Classificacdo de Risco: A Emissdo ndo contara com classificagéo de risco.

Classificacdo ANBIMA dos CRA: (a) Concentracéo: concentrados, uma vez que 100%
(cem por cento), ou seja, mais de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditérios do

Agronegdcio sdo devidos pela Devedora, nos termos da alinea “(b)” do inciso I do artigo
8° Secdo I, Capitulo Il do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos
ANBIMA,; (b) Revolvéncia: ndo revolventes nos termos do inciso Il do artigo 8°, Sec¢éo
11, Capitulo Il do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA,; (c)
Atividade da Devedora: Produtor Rural, nos termos da alinea “b” do inciso I1l do artigo
8° Secdo Il, Capitulo Il do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos
ANBIMA,; e (d) Segmento: Insumos agricolas, nos termos da alinea “f” do inciso IV do
artigo 8°, Secdo Il, Capitulo Il do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos
ANBIMA. Esta classificagio foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as
caracteristicas dos CRA sujeitas a alteragdes.
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4.1.1. Multa e Juros Moratérios. Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo a
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA seja por falta de
pagamento pela Devedora seja pela falta de pagamento da Emissora caso esta tenha recebido os
recursos, 0s débitos em atraso vencidos e ndao pagos ficardo, desde a data da inadimpléncia até a
data de seu efetivo pagamento, sujeitos aos Encargos Morat6rios, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sendo que, caso a mora tenha sido
comprovadamente ocasionada por falha ou indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais
encargos nao terdo efeito.

Distribuicdo dos CRA

4.2.  Observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribuicdo, neste Termo de
Securitizagdo e nas normas aplicaveis, a distribuicdo publica dos CRA sera iniciada pelas
instituices intermediarias da Oferta (“Coordenadores™), observado o disposto abaixo.

4.2.1. Nao seré constituido fundo de sustentacéo de liquidez, tampouco sera celebrado contrato
de garantia de liquidez para os CRA.

4.22. Nos termos do artigo 4° inciso IlI, das Regras e Procedimentos ANBIMA, os
Coordenadores recomendaram a Emissora e a Devedora, as expensas da Devedora, a contratacao
de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado em relacdo aos CRA. Apesar
da recomendacdo, formalizada no Contrato de Distribuicdo, a Emissora e a Devedora ndo
contrataram o formador de mercado para atuar no &mbito da Oferta

4.2.3. Nostermos do artigo 4°, inciso |11, do Titulo 11, Capitulo 111, das Regras e Procedimentos
ANBIMA, os Coordenadores, formalmente, por meio do Contrato de Distribui¢do, incentivaram
a Devedora e 0s Avalistas a adotarem sempre padrdes mais elevados de governancga corporativa.

4.2.4. Sera realizado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160, conforme
plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, o qual levara em consideracdo, suas
relacbes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores, da Emissora e da Devedora, observados os termos do Contrato de Distribuicdo,
assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja
equitativo; (ii) a adequacéo do investimento ao perfil de risco dos Investidores Profissionais; (iii)
que as informacg6es divulgadas e a alocagdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em
detrimento de pessoas que ndo sejam consideradas Pessoas Vinculadas; (iv) que ndo serd
concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Profissionais
interessados em adquirir os CRA, excetuada a possibilidade de &gio ou desagio ao preco de
subscricdo, nos termos deste Termo de Securitizacdo; e (v) que os representantes de venda dos
Coordenadores recebam previamente exemplar dos Documentos da Operagdo, para leitura
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obrigatdria, e que suas eventuais dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
tempestivamente pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3°, artigo 79 da Resolugdo CVM
160, e sera fixado nos seguintes termos, observado que a Oferta ndo contard com esforgos de
colocagio no exterior (“Plano de Distribuicdo”).

4.2.5. O publico-alvo dos CRA é composto exclusivamente por Investidores Profissionais.

4.2.6. Para fins deste Termo de Securitizagdo, consideram-se “Pessoas Vinculadas”
Investidores Profissionais que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, administradores dos
Coordenadores, da Emissora, da Devedora, dos Avalistas ou de outras pessoas vinculadas a
Emisséo ou a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente; (ii) funcionérios, operadores e demais prepostos dos Coordenadores, que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iii) assessores de investimento que prestem servicos aos Coordenadores, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) demais profissionais que mantenham, com o0s
Coordenadores, contrato de prestacdo de servi¢os diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no &mbito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por pessoas vinculadas aos Coordenadores, desde que diretamente envolvidas
na Oferta; (vi) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii)
a (v); e (vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertencga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do inciso XVI do
artigo 2° da Resolucdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolu¢do da CVM n.° 35, de 26
de maio de 2021.

4.2.7. Os CRA poderdo ser distribuidos pelos Coordenadores a partir da data em que forem
observadas, cumulativamente, as seguintes condices: (i) a obtencéo do registro da Oferta perante
a CVM; e (ii) a divulgacéo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, paréagrafo 3°,
da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), com envio simultaneo, pelos Coordenadores, da
versao eletrénica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do artigo 59, paragrafo 2°, da
Resolucdo CVM 160, observado o Periodo de Distribuicéo.

4.2.8. Desde que todas as condicGes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuigéo
tenham sido satisfeitas (sendo que o atendimento de cada Condi¢do Precedente ndo seré
injustificadamente negado) ou expressamente renunciadas pelos Coordenadores, e observado o
disposto no Contrato de Distribuicdo, o periodo de distribuicdo sera de, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis, nos termos do artigo 59, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, exceto se todos os CRA
tiverem sido distribuidos, sem que isso tenha decorrido do exercicio da garantia firme, e
observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias do Periodo de Distribuicdo (conforme
abaixo definido).
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4.2.9. A colocacdo dos CRA serd realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3,
bem como com o Plano de Distribuic&o.

4.2.10. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolucdo CVM 160:
(i) a modificacdo deverd ser divulgada imediatamente por meios a0 menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta; (ii) os Coordenadores deverdo se certificar, no momento do
recebimento das aceita¢bes da Oferta, de que o Investidor Profissional esta ciente de que a Oferta
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes; e (iii) os Investidores Profissionais
que jé& tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da modificagdo
efetuada diretamente, pelos Coordenadores, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou
qualquer forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, para que informem aos
Coordenadores, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram
diretamente comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, eventual deciséo de revogar
sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor
Profissional em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor Profissional revogar sua aceitacdo e se
o Investidor Profissional j& tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo que houver
subscrito, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

4.2.11. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugcdo CVM 160, o
Investidor Profissional que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado pelos
Coordenadores, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao
passivel de comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto,
informar sua decis&o aos Coordenadores até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, presumindo-se,
na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor Profissional em ndo revogar sua aceitacdo. Se
o Investidor Profissional revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado o pagamento do Prego de
Integralizacdo que houver subscrito, referido Preco de Integralizacéo sera devolvido sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

4.2.12. Caso: (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160;
(ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e 0s
Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos Investidores Profissionais, o que podera
ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Se o Investidor Profissional
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo dos CRA que houver subscrito, referido
Preco de Integralizacdo ser& devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéaria, sem reembolso e com
deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés)
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Dias Uteis contados da data da comunicag&o do cancelamento ou revogagio da Oferta.

4.3. Distribuicdo Parcial. Nao sera permitida a distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista
gue o regime de Garantia Firme abarca o Valor Total da Emisséo.

Periodo de Distribuigcdo

4.3.1. A Oferta devera ser encerrada em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgacdo do Anulncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160 e da
regulamentagdo aplicavel (“Periodo de Distribui¢éo”).

Procedimentos de subscricao, integralizacdo e encerramento da Oferta

4.3.2. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e serdo integralizados pelo Preco de
Integralizagdo, a vista, no ato da subscricdo, de acordo com os procedimentos da B3. Os CRA
serdo integralizados: (i) na primeira Data de Integralizagdo dos CRA, pelo seu Valor Nominal
Unitério; e, (ii) em caso de integralizacdo dos CRA em Datas de Integralizacdo posteriores a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA, pelo Valor Nominal Unitério acrescido da respectiva
Remuneracdo, contada desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA (inclusive) até a data da
efetiva integralizacdo dos CRA (exclusive), observada a possibilidade de &gio ou desagio, sendo
certo que o desagio sera prerrogativa dos Coordenadores e serd descontado do Comissionamento.

4.3.3. Sem prejuizo do disposto na_Clausula 4.3.2 acima, os CRA poderdo ser integralizados
com agio ou desagio, no ato de subscricdo dos CRA, sendo certo que o preco da Oferta sera tnico
e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos
CRA integralizados em cada Data de Integralizacdo dos CRA, nos termos do artigo 61 da
Resolucdo CVM 160. Os CRA poderao ser colocados com agio e desagio na ocorréncia de uma
ou mais das seguintes situagdes objetivas de mercado, tais como: (a) alteragdo na taxa SELIC; (b)
alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (c) alteracdo material na Taxa DI
(conforme definido na CPR-Financeira); (d) alteracdo material na curva de juros DI x pré,
construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa média de
depositos interfinanceiros de um dia, negociados na B3; (e) alteracdo material nas taxas
indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis
imobiliérios, certificados de recebiveis do agronegocio) divulgadas pela ANBIMA, ou (f)
auséncia ou excesso de demanda satisfatéria de mercado pelos CRA; sendo certo que: (i) o preco
da Oferta sera unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado a totalidade dos
CRA integralizados em uma mesma Data de Integralizacdo dos CRA; e (ii) a aplicacdo de
eventual 4gio ou desagio nao prejudicara os custos all-in da Devedora com relagdo a Emissao.
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4.4, Destinacdo de Recursos

4.4.1. Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados
pela Emissora para pagar a Devedora o valor de desembolso da CPR-F na forma prevista nesta,
descontado (i) aos valores referentes as Despesas flat listadas no Anexo VI a este Termo de
Securitizacdo; (ii) a constituicdo do Fundo de Despesas, em valor correspondente ao Valor Inicial
do Fundo de Despesas; (iii) constituicdo do Fundo de Reserva, em valor correspondente ao Valor
Inicial do Fundo de Reserva; (iv) quaisquer outros custos e despesas referentes a estruturacéo,
coordenacédo e implementacdo da Oferta, observado o disposto na Clausula 12.1 (vii) abaixo; e
(v) quaisquer tributos incidentes e decorrentes da emisséo da CPR-F e dos CRA.

4.4.2. A CPR-F é emitida com base no inciso | do artigo 2° da Lei 8.929 e ¢é
representativa de direitos creditérios do agronegdcio, nos termos do artigo 2°, inciso 11, §4°, inciso
I11, e 89° do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 60 e do artigo 146, inciso I, da Instrucdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n° 2110, de 17 de outubro de 2022, sendo gue constam,
das atividades da Devedora, segundo a Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas —
CNAE, identificada em seu comprovante de inscri¢do e situagdo cadastral no CNPJ, as seguintes
atividades, dentre outras: (i) o “Cultivo de milho”, representado pelo CNAE n° 01.11-3-02
(atividade secundaria); (ii) a “Fabricacdo de adubos e fertilizantes, exceto organo-minerais”,
representado pelo CNAE n° 20.13-4-02 (atividade secundaria); (iii) a “Fabrica¢do de defensivos
agricolas”, representado pelo CNAE n° 20.51-7-00 (atividade secundaria); (iv) o “Comércio
atacadista de matérias-primas agricolas com atividade de fracionamento e acondicionamento
associado”, representado pelo CNAE n° 46.23-1-08 (atividade secundaria); (v) o “Comércio
atacadista de matérias-primas agricolas ndo especificadas anteriormente”, representado pelo
CNAE n°46.23-1-99 (atividade secundaria); (vi) o “Comércio atacadista de mercadorias em geral,
com predominancia de insumos agropecudrios”, representado pelo CNAE n® 46.92-3-00
(atividade secundaria); e (vii) o “Comércio atacadista de mercadorias em geral, sem
predominancia de alimentos ou de insumos agropecuarios”, representado pelo CNAE n° 46.93-1-
00 (atividade secundaria), sendo certo que as referidas indicacbes sdo meramente
exemplificativas, de modo que as atividades acima indicadas poderdo ser substituidas no
comprovante de inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ da Devedora por outra atividade, a
qualquer tempo, observado que o enquadramento da Devedora como produtora rural, nos termos
da legislagdo e regulamentacdo vigentes, devera ser mantida.

4.4.3. A Devedora emitiu a CPR-F em favor da Emissora, com a finalidade de,
observados os descontos e retencfes referentes aos valores previstos na CPR-F, destinar, nos
termos do artigo 2°, 8§9°, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60 e do artigo 23 da Lei
11.076, as suas atividades vinculadas ao agronegocio, nos termos do objeto social da Devedora e
no curso ordinario de seus negocios, conforme indicado na Clausula 4.4.2 acima e na Clausula
4.5 abaixo.
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4.4.4. Considerando o disposto na Clausula 4.4.3 acima (e sem prejuizo do quanto
estabelecido na Clausula 4.4.2 acima) e que a presente Emisséo esta em linha com o artigo 2°,
89°, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, e com o artigo 23 da Lei 11.076, ndo havera
a verificacdo, pelo Agente Fiduciario, da destinacdo dos recursos que tratam os paragrafos 7° e 8°
do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60.

4.4.5. Independentemente do disposto na Clausula 4.4.4 acima, o Agente Fiduciario ou
a Securitizadora, individualmente, podera solicitar, sempre que tomar conhecimento de algum
fato ou por interesse dos Titulares de CRA e desde que de forma razoavelmente justificada,
documentos comprobatérios adicionais referentes a destinagdo dos recursos, os quais deverdo ser
apresentados pela Devedora, por meio eletronico, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da
data do recebimento pela Devedora da referida solicitacdo, ou em prazo inferior conforme
necessario para atendimento de solicitagdo realizada do 6rgéo regulador e/ou fiscalizador ou da
autoridade governamental, sob pena de ndo cumprimento de obrigagdo ndo pecuniéria.

4.4.6. A Devedora ratificou, no ambito da CPR-F, em carater irrevogavel e irretratavel,
que aplicara os recursos obtidos por meio da presente Emissdo, exclusivamente conforme descrito
na presente Clausula.

45, Caracterizacdo dos CRA como CRA Verdes

45.1. Os CRA serdo classificados como “CRA Verdes” com base no compromisso da
Devedora em alocar o valor equivalente aos recursos obtidos com a CPR-F, que lastreia os CRA,
em despesas, projetos e investimentos conforme as categorias elegiveis dispostas no Anexo X a
este Termo de Securitizagdo, em linha com o definido no “Hinove Framework de Financas
Verdes” elaborado pela companhia e publicado em abril de 2025 e disponivel em
https://hinove.com/esg/financas-verdes/ (“Framework™), observando as diretrizes dos Green
Bond Principles (GBP), de 2021, conforme emitidos e atualizados pela International Capital
Market Association (ICMA) de tempos em tempos, bem como as diretrizes das Regras e
Procedimentos ANBIMA, e do “Guia Para Ofertas de Titulos Sustentaveis”, de 2022, expedidos
pela ANBIMA (“Guia ANBIMA de Titulos Sustentaveis” e “Projetos Elegiveis”,
respectivamente). A Devedora declarou e garantiu, por meio da CPR-F, que os recursos obtidos

por meio da CPR-F so caracterizados como “sustentaveis” em sua totalidade e ndo sdo superiores
ao valor total necessério para a implantagdo dos Projetos Elegiveis.

45.2. O Framework teve sua caracterizagcdo verde confirmada pela S&P Global
Ratings, avaliadora independente especializada em questdes ESG (Environmental, Social and
Governance) contratada pela Devedora (“Avaliadora Independente™), por meio da emissdo de um
Parecer de Segunda Opinido (“Parecer”), valido para a Devedora e todas as suas subsidiarias e
afiliadas. O Parecer esta disponivel em https://hinove.com/esg/financas-verdes/.
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45.3. Os CRA serdo classificados como Titulos Uso de Recursos Verde em linha com
0 artigo 2°, inciso I, do Anexo Complementar X das Regras e Procedimentos ANBIMA e com a
Clausula 2.1 do Guia ANBIMA de Titulos Sustentaveis

45.4, Para todos os fins da Oferta, o Parecer, o Framework, os Relatorios de Titulo de
Uso de Recursos Verde e demais avaliages independentes, conforme aplicavel, ndo constituem
documentos da Oferta e, portanto, ndo foram analisados e/ou avaliados pelos Coordenadores, nem
pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora, que estdo isentos de qualquer responsabilidade sobre
0 contetdo do Parecer.

455, Ndo obstante, o Framework e o Parecer, bem como todos os documentos
relacionados, serdo disponibilizados na integra na pagina da rede mundial de computadores da
Devedora (https://hinove.com/esg/financas-verdes/) e da Emissora

(https://exessecuritizadora.com.br/) e compartilhados com o Agente Fiduciario e a Emissora
através de uma copia eletronica (.pdf) até a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, devendo
permanecer disponiveis nos referidos websites até a data de vencimento dos CRA ou até a
alocagéo total dos recursos disponibilizados.

4.5.6. A partir de 2026 (inclusive) e nos anos subsequentes, a Devedora devera realizar
um reporte anual, referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior,
sobre a alocagdo dos recursos obtidos com a CPR-F, que lastreia os CRA, e os indicadores
ambientais associados, os quais poderdo incluir, mas sem limitacéo, os indicadores dispostos no
Anexo X — Projetos Elegiveis a este Termo de Securitizagdo. Este reporte devera ser enviado ao
Agente Fiduciario em papel timbrado e assinado, e publicado na pagina da rede mundial de
computadores da Devedora (https://hinove.com/esg/financas-verdes/) para conhecimento de
todos os Titulares de CRA em até 120 (cento e vinte) dias contados a partir do encerramento do
exercicio social (“Relatério Anual de Titulo de Uso de Recursos Verde”). A obrigagdo prevista
permanecerd vigente até: (i) a data em que ocorrer a comprovagdo da aplicagdo do montante
equivalente a totalidade dos recursos obtidos com a CPR-F, que lastreia os CRA, atestada, pela
Devedora, por meio da publicacéo do dltimo Relatério Anual de Titulo de Uso de Recursos na
pagina da rede mundial de computadores; ou (ii) a data de vencimento dos CRA, o que ocorrer
primeiro.

45.7. O Relatorio Anual de Titulo de Uso de Recursos Verde de que trata a Clausula
4.5.6 acima devera conter, no minimo, as seguintes informacdes: (i) a relacdo das categorias de
despesas e investimentos ou, quando possivel, dos Projetos Elegiveis para os quais um montante
equivalente aos recursos liquidos da Oferta foi destinado (respeitados acordos de
confidencialidade, questdes competitivas ou outras limitagdes que impegam o detalhamento ou
forcem o reporte agregado); (ii) breve descricdo das categorias e/ou dos Projetos Elegiveis; e (iii)
métricas de impacto.
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45.8. Em caso de resgate antecipado total dos CRA, caso ainda ndo tenha sido atestada
a alocacéao dos recursos oriundos da emissdo da CPR-F nos termos do Relatério Anual de Titulo
de Uso de Recursos, a Devedora devera enviar ao Agente Fiduciario um relatério, contendo a
alocago até aquele momento, com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia a data do
respectivo resgate antecipado total decorrente de Liguidacdo Antecipada Facultativa (“Relatério
Extraordinério de Titulo de Uso de Recursos Verde” e, em conjunto com o Relatorio Anual de
Titulo de Uso de Recursos Verde, simplesmente “Relatérios de Titulo de Uso de Recursos
Verde”).

45.9. Os Relatérios de Titulo de Uso de Recursos Verde devem ser sempre assinados,
em papel timbrado, ainda que de forma eletrénica, pelo representante legal da Devedora, e
entregues ao Agente Fiduciario, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Devedora todos 0s
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam razoavelmente necessarios.

4.5.10. Sem prejuizo ao disposto acima, a Devedora deve sempre incluir nos Relatorios
de Titulo de Uso de Recursos Verde um relatdrio gerencial elaborado pela prépria Devedora, que
confirme a destinacdo verde dos recursos da CPR-F, que lastreia os CRA, em Projetos Elegiveis.

45.11. Este Termo de Securitizacdo foi inicialmente elaborado observando o Guia
ANBIMA de Titulos Sustentaveis, em vigor nesta data, sendo passivel de modifica¢do por meio
de eventuais aditamentos e alteragBes posteriores a partir desta data.

4.6. Escrituragdo

4.6.1. Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA o extrato de posic¢ao de custddia expedido pela B3 em nome
de cada titular de CRA, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3,
adicionalmente ao extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada titular de CRA com base
nas informacdes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na
B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

4.7. Banco Liquidante
4.7.1. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora, com recursos proprios, para

operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, executados por meio da B3.
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4.8. Subscricéo e Integralizacdo dos CRA

4.8.1. Os CRA serdo subscritos, no mercado primario e integralizados nas Datas de
Integralizagdo pelo seu Preco de Integralizagdo. Os CRA poderdo ser subscritos e integralizados
durante todo o prazo de colocacao previsto neste Termo de Securitizacdo, sendo que a subscrigédo
e integralizacdo dos CRA ocorrerdo na mesma data.

4.8.2. O Preco de Integralizagdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricéo, de acordo com os procedimentos adotados pela B3.

4.9. Atualizacdo Monetéria

49.1. Atualizacdo Monetéria. O Valor Nominal Unitario dos CRA néo sera atualizado
monetariamente.

4.10. Calculo da Remuneracao e da Amortizacao dos CRA

4.10.1. Remuneracdo dos CRA. Os CRA fardo jus a remunera¢do composta pela taxa de
Remuneracdo dos CRA incidente sobre o VValor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, desde a Data da Primeira Integralizagdo ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracao
até a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA.

4.10.1.1. A Remuneracdo dos CRA serd paga conforme o cronograma de pagamentos
constante do Anexo Il ao presente Termo de Securitizacdo ou na data em que ocorrer o Resgate
Antecipado.

4.10.1.2. A Remuneragdo dos CRA serd calculada conforme férmula abaixo:

J =VNe x (Fator Juros — 1)
Em que:

J = valor unitario da Remuneragdo devido no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, na
primeira Data de Integralizacdo dos CRA, ou da Gltima Data de Pagamento de Remuneracao dos
CRA ou da tltima amortizagdo ou incorporacao de juros, se houver, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
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Fator Juros: Fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread
Em que:

Fator DI = Produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizacao, inclusive, até
a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento, apurado
da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 + TDIy)
k=1

k = niimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n” , sendo ‘“k” um numero
inteiro;

n = numero total de Taxas DI consideradas na apuracdo do produtdério em cada Periodo de

e

Capitalizacdo, sendo “n” um niimero inteiro;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =[Pl 1] 4
100

Em que:

“DIl” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais, sendo
que para a aplicacdo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI divulgada com 3 (trés) Dias Uteis
de defasagem da data de calculo (exemplo: para pagamento dos CRA no dia 15, o DIk considerado
sera o publicado no dia 12 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 12, 13, 14 e 15 sdo Dias
Uteis); e

Fator Spread = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
Spread 252
+1)

100

Fator Spread = (
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Em que:
Spread: 4,2000 (quatro inteiros e dois mil décimos de milésimos); e

DP = corresponde ao numero de Dias Uteis entre Periodo de Capitalizacio imediatamente anterior
(inclusive), e a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um ntimero inteiro.

Observac0es:

Efetua-se o produtério dos fatores diérios (1 + TDIK), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diéario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu célculo.

Considera-se como Data de Pagamento dos CRA as datas constantes no Anexo I1.
4.11. Aplicacdo da Taxa Substitutiva

4.11.1. No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI quando do pagamento da
Remuneracdo, sera utilizada, em sua substitui¢cdo, a Ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo
da Remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacGes financeiras, tanto por parte da
Devedora quanto pela Securitizadora, quando da divulgag&o posterior da Taxa DI respectiva.

4.11.2. Na falta de divulgacdo da Taxa DI pelo Periodo de Auséncia da Taxa DI, no prazo
méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou
da data da determinacdo legal ou judicial que proibir a aplicacdo da Taxa DI, devera ser aplicada,
em sua substituicdo, a Taxa SELIC, observado que a Taxa SELIC somente passara a ser aplicada
no Periodo de Capitalizacdo subsequente, de modo que o Periodo de Capitalizacdo vigente
utilizard a ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo da Remuneracdo, nos termos da
Clausula 4.11.1 acima. Exclusivamente na auséncia da Taxa DI e da Taxa SELIC, a
Securitizadora, enquanto credora da CPR-F, deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que
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tomar conhecimento de qualquer dos eventos descritos acima, convocar Assembleia Geral de
Titulares de CRA, nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo, que terd como objeto a
deliberacdo pelos Titulares de CRA, em comum acordo com a Securitizadora e com a Devedora,
do novo parametro para calculo da Remuneracdo, parametro este que devera preservar o valor
real e 0s mesmos niveis de Remuneracgdo. Tal assembleia deveréa ser realizada dentro do prazo de
20 (vinte) dias contados da publicagdo do edital de convocagéo ou, caso ndo se verifique quérum
para realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA em primeira convocacgdo, no prazo de
8 (oito) dias contados da nova publicacédo do edital de convocacao.

4.11.3. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de calculo da Remuneragdo ou caso
a Assembleia Geral de Titulares de CRA néo seja realizada no prazo indicado na Clausula 4.11.2
acima, ocorrera o resgate antecipado obrigatorio dos CRA e, consequentemente da CPR-F, sendo
que a Devedora devera realizar a liquidagdo antecipada da CPR-F no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data: (i) de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares
de CRA ou em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia;
ou (ii) em que tal assembleia deveria ter ocorrido na forma da Clausula 4.11.2 acima. A Taxa DI
a ser utilizada para calculo da Remuneragdo nesta situacéo sera a Gltima Taxa DI conhecida até a
data do célculo, respeitadas as condicdes estabelecidas acima.

4.11.4. Caso a Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme o caso, volte a ser divulgada antes
da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, a referida assembleia ndo serd mais
realizada, e a Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme o caso, a partir da sua validade, voltara a ser
utilizada para o calculo da Remuneracdo, permanecendo a Ultima Taxa DI ou Taxa SELIC,
conforme o caso, conhecida a ser utilizada até data da divulgacdo da nova Taxa DI ou Taxa
SELIC, conforme o caso.

4.12. Amortizagdo

412.1. A amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA ou do saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, devida a cada respectivo titular de CRA sera
realizada em parcelas, conforme cronograma de pagamentos previsto no Anexo 11.

4.12.2. Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de
CRA exclusivamente imputado a Emissora, serdo devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
considerando seu patrimdnio proprio, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento,
0s Encargos Moratorios, sendo que, caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por
falha ou indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais encargos ndo terdo efeito.
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4,12.3. Devera haver um intervalo de, no minimo, de 2 (dois) Dia Uteis entre o
recebimento pela Emissora na Conta Centralizadora dos direitos creditdrios representados pela
CPR-F e o0 pagamento das obrigacdes da Emissora referentes aos CRA, sem que haja qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, com excecdo do pagamento que ocorrera na Data de
Vencimento dos CRA que néo podera ser prorrogado.

4.12.4. Qualquer atraso, pela Devedora, no pagamento dos valores devidos no &mbito da
CPR-F que implique atraso no pagamento, pela Emissora, dos pagamentos devidos aos Titulares
de CRA, resultard em pagamento adicional aos Titulares de CRA, nos termos da Clausula 4.12.2
acima, cujos valores deverdo ser arcados pela Devedora, que deveré pagar @ Emissora os valores
devidos a titulo de Encargos Moratérios para que ela efetue os repasses aos Titulares de CRA.
Qualquer eventual sobra relativa ao resultado positivo da diferenca entre o pagamento da
Remuneracdo e do Valor Nominal Unitario aos Titulares de CRA e o pagamento recebido pela
Emissora no ambito da CPR-F sera devolvida a Devedora em até 5 (cinco) Dias Uteis da referida
data de verificagdo desse resultado, a qual devera ser realizada fora do @mbito da B3 e observando
a ordem de prioridade acima.

4.12.5. Apos a Data da Primeira Integralizacdo, os CRA terdo seus pregos unitarios
calculados pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario, considerando a Remuneracéao.

4.13. Prorrogacgao dos Prazos

4.13.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que n&o seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

4.14. Tributos

4.14.1. Todos os tributos, emolumentos, encargos efou tarifas incidentes sobre os
rendimentos pagos no ambito da CPR-F, deverdo ser integralmente suportados pela Devedora.
Nesse sentido, os referidos pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores correspondentes aos
tributos atuais e futuros, emolumentos, encargos e/ou tarifas que sobre eles incidam, venham a
incidir ou sejam entendidos como devidos sobre tais rendimentos da CPR-F, em virtude de
alteracdo legislativa ou alteracdo de interpretacdo da legislagdo tributéria pela RFB. Da mesma
forma, caso, por forca de lei ou norma regulamentar ou mudanca de entendimento da RFB,
quaisquer tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas tenham que ser retidos ou deduzidos dos
pagamentos feitos no ambito da CPR-F, a Devedora devera acrescer a tais pagamentos valores
adicionais de modo que a Emissora ou os Titulares de CRA referente a tais rendimentos, conforme
0 caso, recebam o0s mesmos valores que seriam por eles recebidos caso nenhuma retengéo, ou,
deducéo fosse realizada.
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4.14.2. O pagamento de eventual valor adicional devido nos termos da Clausula 4.14.1
acima, nao devera ser tratado como remuneracdo e sera realizado pela Devedora a Emissora, nos
termos da CPR-F, que repassara aos Titulares de CRA em ambiente de liquidagao da B3.

4.15. Vinculagdo dos Pagamentos

4.15.1. Os Créditos do Patriménio Separado e todos e quaisquer recursos a eles relativos
serdo expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer
tipo de retencdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras obrigacBes da
Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA, exceto pelos eventuais tributos sobre
eles aplicaveis, e pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA. Neste sentido, 0s
Créditos do Patrimdnio Separado:

(i constituirdo, no &mbito do presente Termo de Securitiza¢do, Patrimdnio Separado, ndo se
confundindo com o patriménio comum da Emissora em nenhuma hipotese;

(i) permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora no Patrimdnio Separado até
0 pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente, em sua integralidade, ao pagamento do valor de desembolso
da CPR-F e dos valores devidos aos Titulares de CRA;

(iv)  estlo isentos de qualquer acdo ou execucdo promovida por credores da Emissora, ndo
podendo ser utilizados na prestacdo de garantias, nem ser excutidos por quaisquer
credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam observados os fatores de risco
descritos na Clausula 19 abaixo; e

(v) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados,
conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

4.16. Eventos de Vencimento Antecipado da CPR-F

4.16.1. A Emissora devera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis, observados os respectivos prazos de cura, independentemente de aviso, notificacéo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial ou deliberagdo dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, todas as obrigacdes da Devedora devidas no &mbito da
CPR-F e, consequentemente, dos CRA, e exigir da Devedora e/ou dos Avalistas 0 imediato
pagamento do Valor Nominal da CPR-F (ou saldo do VValor Nominal), acrescido da Remuneracéo
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e dos Encargos Moratorios, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora
nos termos da CPR-F, na ocorréncia de qualquer uma das hipéteses constantes da Clausula 7.1 da
CPR-F, descritas abaixo:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

v)

inadimplemento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigacdo pecunidria
relativa ao pagamento da remunera¢do da CPR-F e da amortizacdo do valor nominal da
CPR-F, prevista na CPR-F e/ou nos Contratos de Garantia, nao sanado no prazo de 1 (um)
Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigagdo pecuniaria
ndo relacionada ao pagamento da remuneracdo da CPR-F e da amortizagdo do valor
nominal da CPR-F, prevista na CPR-F e/ou nos Contratos de Garantia, ndo sanado no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do envio de notificagdo pela Emissora a
Devedora nesse sentido, exceto com relacdo a obrigagdes que tenham prazo de cura
especifico;

(a) requerimento de autofaléncia, pedido ou deferimento de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, ou qualquer procedimento analogo, da Devedora e/ou do Avalista Pessoa
Juridica; (b) decretacdo de faléncia (ndo elidida dentro do prazo legal), liquidagdo ou
dissolucdo, ou qualquer procedimento anilogo, da Devedora e/ou do Avalista Pessoa
Juridica; ou (c) pedido de faléncia ou procedimento analogo formulado por terceiros face
a Devedora e/ou ao Avalista Pessoa Juridica, ndo elidido ou cancelado no prazo legal;

declaracdo de insolvéncia, pedido de insolvéncia civil, pedido de interdi¢do, temporaria
ou permanente ou qualquer procedimento extrajudicial ou judicial analogo previsto na
legislacdo, ou qualquer procedimento analogo no pais de seu respectivo domicilio, em

face dos Avalistas que sejam pessoas fisicas, nao elidido ou cancelado no prazo legal;

(a) ingresso em juizo com requerimento de recuperagdo judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdi¢do) formulado pela Devedora, pelo Avalista Pessoa
Juridica e/ou por quaisquer Afiliadas da Devedora e/ou do Avalista Pessoa Juridica,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente; e/ou (b) submissao e/ou proposta a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdi¢cdo) formulado pela Devedora, pelo
Avalista Pessoa Juridica e/ou por Afiliadas da Devedora e/ou do Avalista Pessoa Juridica,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologa¢do judicial do referido
plano; e/ou (c) qualquer processo antecipatorio, cautelar ou similar, inclusive em outra
jurisdig¢do, ou plano ou pedido de mediacdo ou conciliagdo da Devedora, do Avalista
Pessoa Juridica e/ou de Afiliadas da Devedora e/ou do Avalista Pessoa Juridica
relacionados especificamente a uma potencial recuperagdo judicial ou extrajudicial,

independentemente do deferimento do respectivo plano ou pedido medidas antecipatorias
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdigdo;

ocorréncia de operagdes de fusdo, cisdo ou incorporacdo ou qualquer outra forma de
reorganizagao ou reestruturagdo societaria que envolvam a Devedora, o Avalista Pessoa
Juridica e/ou qualquer Afiliada, que resulte em alteragdo ou mudanca de Controle, sem a
prévia anuéncia, por escrito, da Emissora, conforme decisdo dos Titulares dos CRA
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, exceto no caso de: (a) desde que ndo
cause um Efeito Adverso Relevante, incorporagao realizada, pela Devedora, pelo Avalista
Pessoa Juridica ou por suas Afiliadas (de modo que a Devedora, o Avalista Pessoa Juridica
ou a Afiliada seja a incorporadora), de qualquer das Afiliadas da Devedora que ndo seja
o Avalista Pessoa Juridica; e (b) desde que ndao cause um Efeito Adverso Relevante,
reorganizagdo societaria entre as Afiliadas da Devedora sem que haja alteracdo da
participagdo indireta da Devedora ou dos Avalistas, conforme o caso, nas Afiliadas

envolvidas na reorganizacdo societaria;

se ocorrer uma alteragdo ou mudanga no controle societario da Devedora e/ou do Avalista
Pessoa Juridica, de forma direta ou indireta, conforme definicdo de “Controle”, sem a
prévia anuéncia expressa por escrito da Emissora, conforme decisdo dos Titulares dos
CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares dos CRA;

na hipotese de a Devedora, os Avalistas e/ou qualquer de suas Afiliadas tentar ou praticar
qualquer ato ou medida, judicial ou extrajudicial, visando anular, questionar, revisar,
cancelar, suspender, rescindir ou repudiar a CPR-F e/ou as Garantias ou quaisquer

documentos relativos a Emissdo dos CRA, no todo ou em parte;

decretacdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria, principal ou
acessoria, de responsabilidade da Devedora, dos Avalistas e/ou de suas respectivas
Afiliadas de valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$3.000.000,00 (trés
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, atualizados anualmente, a partir

da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA contraida perante qualquer credor;

resgate, recompra, amortizagdo ou bonificagdo de agdes e/ou quotas, conforme aplicavel,
de emissdo da Devedora e/ou do Avalista Pessoa Juridica, conforme aplicavel, ou
distribuicao, pela Devedora e/ou pelo Avalista Pessoa Juridica, conforme aplicavel, de
dividendos (exceto pelo dividendo minimo obrigatorio nos termos do artigo 202 da Lei
das Sociedades por A¢des) ou pagamentos de juros sobre capital proprio, ou qualquer
outra participagdo nos lucros, ou ainda a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a
seus acionistas e/ou socios, conforme aplicavel, caso a Devedora e/ou do Avalista Pessoa
Juridica, conforme aplicavel, esteja em mora relativamente ao cumprimento de qualquer

uma de suas obrigacdes pecuniarias aqui previstas;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

comprovada violag@o pela Devedora, pelos Avalistas, por suas controladas ou coligadas,
bem como pelos respectivos administradores, empregados, representantes ou terceiros,
agindo em seu nome ou em seu beneficio (“Representantes”), conforme decisdao
condenatdria proferida por qualquer autoridade em decorréncia de agdo, procedimento,
processo (judicial ou administrativo), independentemente de ser passivel de recurso ou
ndo, de dispositivo legal ou regulatorio relacionados as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrup¢do, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a administragdo
publica, a ordem econdmica ou tributaria, incluindo, mas ndo se limitando a, as normas
previstas na Lei n° 8.429, de 2 de junho de 1992, na Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada, na Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, do
Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, no Decreto-Lei n°
2.848/1940, conforme alterado, na Lei n° 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme
alterada, na Lein®8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada, na Lei n°® 14.133,
de 1° de abril de 2021, conforme alterada (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administragdo publica), e, desde que aplicavel, no US Foreign Corrupt Practices Act of
1977 (FCPA) e no UK Bribery Act of 2010,

provarem-se falsas ou enganosas, conforme decisdo condenatoria proferida por qualquer
autoridade em decorréncia de acdo, procedimento, processo (judicial ou administrativo),
independentemente de ser passivel de recurso ou ndo, na data em que foram prestadas,
quaisquer das declaragdes prestadas pela Devedora e/ou pelos Avalistas, no ambito de
quaisquer Documentos da Operagao;

alteragdo ou modificagdo do objeto social da Devedora, de forma a alterar as atuais
atividades principais da Devedora ou a agregar a essas atividades novos negdcios que
tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente

desenvolvidas pela Devedora, ou que o impeca de emitir a CPR-F;

se a Devedora e/ou os Avalistas transferirem, cederem ou prometerem ceder a terceiros
os seus direitos e obrigagdes decorrentes da CPR-F ou dos Contratos de Garantia, sem a
prévia anuéncia, por escrito, da Emissora, exceto se em decorréncia de operacdes

admitidas nos termos da CPR-F;

se novos Onus/gravames de qualquer natureza forem criados sobre os bens e direitos

objeto das Garantias, sem a prévia anuéncia, por escrito, da Emissora; e/ou

decretacdo de nulidade, invalidade, ineficacia e/ou inexigibilidade da CPR-F e/ou do
presente Termo de Securitizagao.
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4.16.2.

A Emissora poderd declarar antecipadamente vencidas e imediatamente

exigiveis, observados os respectivos prazos de cura e o disposto nas Clausulas 7.3 e seguintes da
CPR-F, todas as obrigacGes da Devedora devidas no ambito da CPR-F e exigir da Devedora e/ou
dos Avalistas o imediato pagamento do Valor Nominal da CPR-F ou saldo do Valor Nominal,
conforme aplicavel, acrescido da Remuneracéo e dos Encargos Moratorios, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da CPR-F, ocorréncia de qualquer uma
das hipoteses constantes da Clausula 7.2. da CPR-F, descritas abaixo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

inadimplemento, pela Devedora efou pelos Avalistas, de qualquer obrigacdo néo
pecuniaria prevista na CPR-F e/ou nos Contratos de Garantia, ndo sanado no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis ou em prazo especifico conforme estipulado na CPR-F e/ou nos
Contratos de Garantia, conforme o caso, contado do respectivo inadimplemento;

reducdo de capital social da Devedora, nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades
por Acdes, exceto para fins de absor¢do de prejuizos, nos termos da regulamentacdo
aplicavel,

inadimplemento pela Devedora, pelos Avalistas e/ou pelas suas respectivas Afiliadas, no
prazo e pela forma devidos, (a) de qualquer obrigagdo pecuniaria assumida no mercado
financeiro ou de capitais, principal ou acessoria, de responsabilidade da Devedora, dos
Avalistas e/ou das Afiliadas de valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, valor este
a ser atualizado anualmente, a partir da data de emissdo da CPR-F, pela variagdo positiva
do IPCA, desde que ndo sanada nos prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos
e, no caso de ndo haver previsdo de prazo de cura especifico, dentro de 30 (trinta) dias,
ou (b) das demais obrigacdes e dividas assumidas perante terceiros, exceto por aquelas
mencionadas na alinea “(a)” do presente inciso, de responsabilidade da Devedora, dos
Avalistas e/ou das Afiliadas de valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$3.000.000,00 (trés milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, valor este
a ser atualizado anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo positiva do IPCA,
desde que (1) ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante; ou (2) ndo sanada nos prazos
de cura previstos nos respectivos instrumentos ou em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do referido inadimplemento, caso ndo haja prazo de cura especifico; ou (3) a respectiva
acdo cabivel, incluindo, mas néo se limitando, & acdo de cobranca, esteja em discussdo
de boa-fé ou cuja exequibilidade de tal obrigacdo pecuniaria esteja suspensa;

proferimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral contra a Devedora, 0s
Avalistas e/ou as suas respectivas Afiliadas, cujos efeitos ndo tenham sido revertidos ou
suspensos em até 10 (dez) Dias Uteis contados de tal deciso, (a) que, independentemente
do valor, cause ou possa causar um Efeito Adverso Relevante; (b) em valor individual
ou agregado, igual ou superior, a R$4.500.000,00 (quatro milhdes e quinhentos mil
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas; ou (c) que impega ou possa Vir a
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

impedir a conclusdo e/ou a continuidade das atividades desenvolvidas pela Devedora;

se for comprovada, na hipotese de operacdo com empresa sob controle de capital
nacional, a inclusdo, em acordo societario, estatuto ou contrato social da Devedora, ou
das empresas que a controlam, de dispositivo pelo qual seja exigido quérum especial para
deliberacdo ou aprovacdo de matérias que limitem ou cerceiem o controle de qualquer
dessas empresas pelos respectivos controladores, ou, ainda, a inclusdo, naqueles
documentos, de dispositivo que importe em: (a) restri¢oes a capacidade de crescimento
da Devedora ou ao seu desenvolvimento tecnoldgico; (b) restricbes de acesso da
Devedora a novos mercados; ou (c) restricdes ou prejuizos a capacidade de pagamento
das obrigacgdes financeiras decorrentes da operacdo, ou ainda, na hip6tese de operagdo
com empresa sob controle de capital estrangeiro, se for comprovada a inclusdo em acordo
societario, estatuto social da Devedora, ou das empresas que a controlam, de dispositivo
que importe em restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes
financeiras decorrentes desta operacéo;

se 0s Imdveis e/ou os direitos creditorios objeto da Cessao Fiduciaria vierem a ser objeto
de penhora, sequestro, arresto, arrecadagdo em processo falimentar ou qualquer outra
medida, judicial ou administrativa, ou ainda, se sofrerem depreciacdo, deteriorag&o,
perecimento ou tornarem-se improprios ou insuficientes e a Devedora ndo os substituir
por novos bens, a critério da Emissora e nos termos previstos no respectivo Contrato de
Garantia, de forma que seja sempre mantida, a Razdo de Garantia da Cessao Fiduciaria
(conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciaria);

se a Devedora ndo realizar o Refor¢o de Garantia (conforme definido nos Contratos de
Garantia) nos prazos previstos nos Contratos de Garantia e a Razdo de Garantia da
Cessdo Fiduciaria (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) ndo seja
atendida;

comprovagcdo de prética de qualquer ato ou omissao da Devedora e/ou dos Avalistas que
impacte negativamente as Garantias e/ou o0s direitos da Emissora no ambito dos
Contratos de Garantia;

protesto de titulos contra a Devedora, os Avalistas e/ou suas respectivas Afiliadas, sejam
tais titulos devidos ou garantidos pela Devedora, pelos Avalistas ou suas respectivas
Afiliadas, em valor, individual ou agregado, superior a R$2.000.000,00 (dois milhGes de
reais) ou equivalente em outras moedas, salvo se, de maneira comprovada, a Devedora
e/ou os Avalistas tomem as medidas cabiveis para suspensdo ou cancelamento do
protesto, devendo o protesto ser cancelado no prazo de até 15 (quinze) dias corridos do
referido protesto;

42



Docusign Envelope ID: B0948F2C-B8EO-4EE6-8AA0-BCODEEF9FD80

Agente Fiduciario

Autorregulacao ¢ Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

ADESAQ PROVISORIA
Securitizadoras

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

alienacdo ou transferéncia de ativos detidos pela Devedora, e/ou pelo Avalista Pessoa
Juridica de forma gratuita ou onerosa (“Evento de Alienacdo Ativo™), em valor individual
ou agregado, em cada exercicio social da Devedora e/ou do Avalista Pessoa Juridica,
conforme o caso, superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), salvo se: (a) as
alienagdes ou transferéncias ocorrerem no curso ordinario dos negdcios (incluindo, mas
sem limitacdo, a operagdes na modalidade “leasing operacional”); (b) ndo resultar em
um Efeito Adverso Relevante; (c) para descartes de bens e/ou equipamentos inserviveis,
defeituosos ou obsoletos e/ou alienacBes para substituicdo de bens e/ou equipamentos
inserviveis, defeituosos ou obsoletos por bens e/ou equipamentos mais novos e com
caracteristicas similares; (d) para a alienacdo ou transferéncia de ativos detidos pela
Devedora e/ou pelo Avalista Pessoa Juridica, conforme o caso, em decorréncia de
operacdes admitidas nos termos da CPR-F; (e) a destinataria de tal alienagdo ou
transferéncia seja quaisquer de suas Afiliadas ou os Avalistas e que referida alienacéo ou
transferéncia observe as melhores préaticas de mercado; ou () a alienacdo ou transferéncia
envolver a aeronave detida pela Devedora, com as seguintes caracteristicas: (1)
fabricante Piper Aircraft, (2) modelo PA-46-350P, (3) numero de série 4636439, e
(4) registrada sob a categoria “TPP”, a qual podera ser alienada ou transferida sem
necessidade de qualquer autorizacao prévia, independentemente do valor da alienagédo ou
transferéncia, bem como ndo servird para o computo do valor acima mencionado
referente ao Evento de Alienagéo Ativo previsto neste item;

se for proposta ou iniciada contra a Devedora, contra os Avalistas e/ou contra as
Afiliadas, procedimentos de execucdo de titulos judiciais e/ou extrajudiciais, inclusive
execug0es fiscais, ndo elidido no prazo legal, em valor, individual ou agregado, superior
a R$4.500.000,00 (quatro milhGes e quinhentos mil reais) ou equivalente em outras
moedas;

concessdo de empréstimos, mutuos ou doagles pela Devedora, pelos Avalistas e/ou por
suas respectivas Afiliadas que seja superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido
divulgado nas demonstracdes financeiras da Devedora mais atualizadas disponiveis,
conforme aplicavel, excetuando-se, desde logo, a concessdo de empréstimos, mutuos ou
doacdes realizados previamente a presenta data a Hinove Bolivia, a Allianz Fertilizantes
Ltda. e ao Valdir Gullo, no valor total de até R$7.700,000,00 (sete milhGes e setecentos
mil reais), que, para todos os efeitos, serdo desconsiderados da base de célculo para fins
deste item;

caso seja cassado qualquer documento, licenca, autorizacdo ou outorga ambiental
necessario ao regular desempenho das atividades da Devedora e/ou dos Avalistas, exceto
se (a) no prazo de 10 (dez) dias contados da respectiva cassacdo a Devedora e/ou 0s
Avalistas notifique a Emissora sobre tal fato; e (b) no prazo de até 60 (sessenta) dias
contados da respectiva cassacao, esta seja suspensa, revertida ou revogada;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xix)

(xx)

na hipotese de terceiro tentar ou praticar qualquer ato ou medida, judicial ou extrajudicial,
visando anular, questionar, revisar, cancelar, suspender, rescindir ou repudiar a CPR-F
e/ou os Contratos de Garantia ou quaisquer documentos relativos a Emissdo dos CRA, a
ndo ser que referido ato ou medida ndo tenha seus efeitos juridicos interrompidos,
suspensos ou extintos no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a
Devedora tomar conhecimento de sua existéncia;

sem prejuizo do disposto na Clausula 3.4.1 da CPR-F, caso os Contratos de Alienacéo
Fiduciaria de Imdveis ndo sejam devidamente registrados no competente Cartério de
Registro de Imoveis dentro do prazo previsto na Clausula 3.4 da CPR-F;

descumprimento, conforme decisdo condenatéria proferida por qualquer autoridade em
decorréncia de ag&o, procedimento, processo (judicial ou administrativo), do disposto na
legislacdo e regulamentacdo relacionadas ao meio ambiente, o disposto na Politica
Nacional do Meio Ambiente, nas Resolu¢cbes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente e nas demais legislaces e regulamentacGes ambientais supletivas;

descumprimento, conforme decisdo condenatéria proferida por qualquer autoridade em
decorréncia de ag&o, procedimento, processo (judicial ou administrativo), do disposto na
legislacéo e regulamentacéo relacionadas a protecéo dos direitos humanos reconhecidos
internacionalmente, incluindo o n&o incentivo a prostituicdo, ao uso de ou incentivo a
mao-de-obra infantil e/ou em condi¢do anédloga & de escravo ou de qualquer forma
infringentes aos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito
sobre as areas de ocupagdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente e/ou
a salde e seguranca ocupacional;

comprovacdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Devedora e/ou pelos
Avalistas na CPR-F e/ou nos Contratos de Garantia sdo insuficientes, imprecisas,
inconsistentes ou desatualizadas, nas datas em que foram prestadas, em qualquer aspecto
relevante;

se ocorrer qualquer uma das hipoteses previstas nos artigos 333 e 1.425 do Codigo Civil;
invalidez ou inicio de processo de curatela de qualquer Avalista Pessoa Fisica, sem que
referido Avalista Pessoa Fisica seja substituido no prazo de até 45 (quarenta e cinco)

dias por avalista idoéneo previamente aceito pela Securitizadora, conforme deciséo dos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

44



Docusign Envelope ID: B0948F2C-B8EO-4EE6-8AA0-BCODEEF9FD80

~

Agente Fiduciario

Autorregulacao ¢ Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

ADESAQ PROVISORIA
Securitizadoras

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

falecimento de qualquer dos Avalistas Pessoas Fisicas, exceto se, dentre os itens “(a)” e
“(b)” a seguir: (a) seja providenciado o aval do espolio do Avalista Pessoa Fisica em
garantia das Obrigacfes Garantidas, observado o item (xix) da Clausula 10.3 da CPR-F;
ou (b) o referido Avalista Pessoa Fisica seja substituido no prazo de até 45 (quarenta e
cinco) dias por avalista idoneo previamente aceito pela Emissora, conforme decisdo dos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

se a Devedora interromper suas atividades; e

ndo atendimento dos indices financeiros abaixo, a partir do exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2025 (conforme o caso), calculados pelo auditor independente
responsavel pela elaboracéo das demonstracdes financeiras da Devedora, com base em
demonstracBes financeiras anuais, auditadas e consolidadas da Devedora, e
disponibilizados para verificagdo pela Emissora, com base nas referidas demonstragoes
financeiras, as quais conterdo todas as rubricas necessarias para demonstrar a Emissora
0 cumprimento destes indices financeiros, sob pena de impossibilidade de verificacao,
pela Emissora, dos referidos indices, podendo a Emissora ou o Agente Fiduciario,
conforme o caso, solicitar a Devedora eventuais esclarecimentos adicionais necessarios:

(@) indice de Alavancagem: Divida Liquida / EBTIDA igual ou inferior a (i) 3,5x,
no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025; (ii) 3,0x, no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2026; e (iii) 2,5%, nos exercicios sociais
encerrados a partir de 31 de dezembro de 2026 (exclusive);

(b) indice de Liquidez Corrente: igual ou superior a 1,20x, a partir do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2025 (inclusive); e/ou

(© CAPEX: limitado (i) em qualquer valor (sem limitagdo) para os exercicios
sociais de 2025 e 2026, com base nas demonstracdes financeiras da Devedora de
31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2025, respectivamente, caso o
indice de Alavancagem seja menor ou igual a 3,0x; e (ii) em até
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) para o exercicio social de 2025
e em até R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para o exercicio social de
2026, com base nas demonstragdes financeiras da Devedora de 31 de dezembro
de 2024 e 31 de dezembro de 2025, respectivamente, caso o indice de
Alavancagem seja maior que 3,0x.

Em que:
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“Divida Liguida”: significa o somatorio dos saldos das dividas onerosas de curto
e longo prazo que tenham sido contraidos pela Devedora e pelas demais
sociedades que fazem parte do grupo consolidado da Devedora junto a
instituicGes financeiras, fundos de investimentos e/ou operacgdes estruturadas no
mercado de capitais, avais e fiangas concedidos conforme refletidos nas
demonstragBes financeiras combinadas e auditadas, e passivos relacionados a
aquisicao de imével reduzido pelo montante de Caixa e equivalentes de Caixa;

“EBITDA”: significa, para qualquer periodo, (i) vendas liquidas, subtraidas de
(i) custo de vendas (excluindo-se mudangas no valor justo de ativos biol6gicos),
subtraidas de (iii) despesas administrativas, gerais e de vendas, adicionadas ou
subtraidas, conforme for o caso, do (d) resultado liquido das demais receitas ou
despesas operacionais recorrentes, adicionadas de (e) qualquer depreciacéo,
amortizagdo e exaustdo de canaviais incluida no custo de vendas e/ou em
despesas administrativas, gerais e de vendas;

“Indice de Liquidez Corrente™: significa o ativo circulante dividido pelo passivo
circulante (excluido o saldo contébil referente a contabilizagdo da norma
contabil “CPC 06 - Arrendamento Mercantil”, demonstrado na rubrica passivo
de arrendamentos no passivo circulante);

“Caixa”: significa o somatorio do saldo de caixa; e

“CAPEX”: significa as despesas de capitais da Devedora.

4.16.3. Ocorrendo quaisquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automético, a Emissora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico: (i) convocar uma
Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos deste Termo de Securitiza¢do, para deliberar
sobre o0 ndo vencimento antecipado da CPR-F, com o consequente eventual resgate antecipado
dos CRA; e (ii) enviar notificacdo a Devedora e aos Avalistas a respeito da ocorréncia do
respectivo Evento de Vencimento Antecipado N&do Automatico.

4.16.4. Caso, na Assembleia Geral de Titulares de CRA de que trata a Clausula 4.16.3
acima, Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em
Circulacdo, em primeira convocacdo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacdo
mais 1 (um), em segunda convocacéo, deliberem pela ndo declaragdo de vencimento antecipado
da CPR-F, observado o disposto na Clausula 15 abaixo, a Emissora ndo devera considerar a CPR-
F antecipadamente vencida. Em caso decisdo em contrério, ou em caso de ndo ser alcangado o
quérum de instalacdo em segunda convocacao da referida Assembleia Geral de Titulares de CRA,
a Emissora devera considerar o vencimento antecipado das obriga¢des assumidas na CPR-F.
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4.16.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16.3 acima, para fins de declaracdo do
vencimento antecipado de forma ndo automatica prevista na Clausula 4.16.2 acima, a Emissora
deverd seguir o que vier a ser decidido pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral
de Titulares de CRA, na forma estabelecida neste Termo de Securitizacao.

5. RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
5.1. Resgate Antecipado dos CRA
5.1.1. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA, sujeito

ao recebimento, pela Emissora, dos recursos da CPR-F, nas seguintes hipdteses: (i) ocorréncia de
vencimento antecipado da CPR-F, nos termos da Clausula 7.1 da CPR-F, ou declaracdo de
vencimento antecipado da CPR-F pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, nos termos da Clausula 7.2 da CPR-F; (ii) na hipotese prevista na Clausula
4.11.3 acima e da Clausula 2.3.3 da CPR-F; (iii)na hipdtese de Liquidacdo Antecipada
Facultativa da CPR-F, conforme previsto na Clausula 8.2 da CPR-F; ou (iv) na hipétese de
Liquidagdo Antecipada em Decorréncia de Evento Tributario da CPR-F, conforme previsto na
Clausula 8.4 da CPR-F.

5.1.2. Nas hipéteses listadas na Clausula 5.1.1 acima, a Emissora deverd resgatar
antecipadamente a totalidade dos CRA nos termos previstos neste Termo de Securitizagéo,
devendo o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA corresponder ao saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso,
acrescido (i) da Remuneracdo calculada desde a Data da Primeira Integralizacdo ou da Ultima
Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA, o que ocorrer por ultimo (inclusive); (ii) de
Encargos Moratdrios eventualmente devidos; (iii) exclusivamente na hipétese de Liquidacao
Antecipada Facultativa da CPR-F, conforme inciso “(iii)” da Clausula 5.1.1 acima, de Prémio de
Liquidacdo Antecipada; e (iv) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes
a CPR-F e/ou aos CRA, se aplicavel, até a data do efetivo pagamento dos valores referentes ao
Resgate Antecipado (exclusive) ser realizado pela Emissora, por meio de procedimento adotado
pela B3, em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento dos valores devidos pela Devedora em
virtude do vencimento antecipado da CPR-F ou da liquidacéo antecipada da CPR-F.

5.1.3. Observado o acima disposto, na hipétese de atraso no pagamento de quaisquer
valores devidos em virtude do vencimento antecipado da CPR-F, bem como da liquidacédo
antecipada da CPR-F e consequente Resgate Antecipado dos CRA, incidirdo sobre os valores
devidos e ndo pagos, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, sem prejuizo da
Remuneracdo devida, os Encargos Moratorios.
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5.1.4. Na ocorréncia dos eventos que ensejam 0 Resgate Antecipado, a Emissora
comunicard, as expensas da Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tais
eventos, por meio de publicacdo de aviso no site que publica suas informagdes ou por meio
comunicacdo geral, sobre o Resgate Antecipado, conforme o caso, aos Titulares de CRA, bem
como notificara o Agente Fiduciario e a B3 com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para realizacdo do Resgate Antecipado, com relacdo ao respectivo pagamento,
informando: (i) o valor do Resgate Antecipado; (ii) a data prevista para realizacdo do pagamento;
e (iii) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares

de CRA.
5.2. Amortizagdo Extraordinaria dos CRA
5.2.1. A CPR-F, e consequentemente os CRA, ndo poderdo ser amortizadas

extraordinariamente.

6. GARANTIAS

6.1. N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s CRA. Os
CRA gozardo indiretamente das Garantias constituidas no ambito da CPR-F. Os CRA ndo
contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante
de seu patriménio, que ndo componha o Patrim6nio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer
as Obrigacoes.

6.2. A CPR-F conta com Aval, Cesséo Fiduciéria e Alienacéo Fiduciaria de Imdveis
como garantia para reforcar o cumprimento das obrigacGes assumidas pela Devedora na CPR-F
e, consequentemente, das obrigagdes relacionadas ao pagamento dos CRA.

6.3. Aval. Em garantia do cumprimento fiel e integral de todas as Obrigagdes
Garantidas, os Avalistas outorgaram, no ambito da CPR-F, de forma irrevogavel, irretratavel e
solidaria, Aval em favor da Emissora. O Aval: (i) foi outorgado em caréater irrevogavel,
irretratavel e solidario com a Devedora entre os Avalistas, e vigera até o integral cumprimento,
pela Devedora, de todas as suas obrigacBes previstas na CPR-F; e (ii) vigorard enquanto
persistirem quaisquer obrigacdes ou responsabilidades da Devedora para com a Emissora, em
decorréncia da CPR-F, e s se extinguird depois do seu integral cumprimento. As obrigagdes
objeto do Aval serdo cumpridas pelos Avalistas mesmo que o adimplemento destas ndo seja
exigivel da Devedora em razéo da existéncia de procedimentos de faléncia, recuperacéo judicial
ou extrajudicial ou procedimento similar envolvendo a Devedora.
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6.4. Cessédo Fiduciaria. Em garantia do fiel e integral cumprimento das Obrigacdes
Garantidas, nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728, do artigo 1.361 e seguintes do Cadigo Civil,
dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514 e do artigo 41 da Lei n° 11.076, a Devedora constituira, em favor
da Emissora, cessado fiduciaria sobre determinados direitos creditérios, conforme identificados no
Contrato de Cessao Fiduciéria.

6.5. Alienacdo Fiduciaria de Imdveis. Em garantia do fiel e integral cumprimento das
Obrigacdes Garantidas, nos termos dos artigos 22 e seguintes da Lei n°® 9.514 e do artigo 1.361 e
seguintes do Cddigo Civil, no que for aplicavel, a Barra do Garcas e 0 Sr. Renato Benatti,
devidamente qualificado no item “Avalistas” acima, constituirdo, em favor da Emissora, alienacdo
fiduciaria sobre os Imoveis, de acordo os termos e condi¢Bes a serem previstos nos Contratos de
Alienacdo Fiduciaria de Imdveis.

6.6. Multiplicidade de Garantias. A Devedora e os Avalistas concordam, por meio da CPR-F,
com o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias constituidas na CPR-F,
podendo a Emissora, em garantia do cumprimento fiel e integral de todas as ObrigacGes
Garantidas, com base em deliberacdo dos Titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de
CRA, executar, a seu exclusivo critério, todas ou cada uma delas indiscriminadamente, sem ordem
de preferéncia e quantas vezes necessario for para os fins de amortizar ou liquidar as obrigacdes
assumidas no ambito da CPR-F, ficando ainda estabelecido que, desde que observados os
procedimentos previstos na CPR-F e/ou nos Contratos de Garantia, a excussdo das Garantias
independera de qualquer providéncia preliminar por parte da Emissora, tais como aviso, protesto,
notificacdo, interpelacdo ou prestacdo de contas, de qualquer natureza.

6.6.1. Na excussdo das Garantias, as seguintes regras serdo aplicaveis: (i) a Emissora podera
optar entre excutir o Aval, a Alienacdo Fiduciaria de Iméveis ou a Cessao Fiduciéria, total ou
parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, sem ordem de prioridade, até integral
adimplemento das obrigacGes; (ii) a excussdo de uma Garantia ndo ensejara, em hipotese
nenhuma, perda da opgao de se excutir as demais Garantias.

6.7.  Reforco de Garantias. A regulacdo do reforco e/ou complementagdo da Alienagdo
Fiduciaria de Imoveis e da Cessdo Fiduciaria estdo dispostas nos Contratos de Alienacao
Fiduciaria de Imdveis e no Contrato de Cessdo Fiduciaria, respectivamente.

7. FUNDO DE RESERVA

7.1. Quando do primeiro desembolso da CPR-F, a Emissora reterd o Valor Inicial do Fundo
de Reserva para fins de cobrir eventual inadimplemento de obrigacdes pecuniérias, tais como
principal e juros, e, caso haja recursos remanescentes, eventuais Despesas que sejam aplicaveis,
por parte da Devedora durante o prazo da Emissdo, observado o Valor Minimo do Fundo de
Reserva durante toda a vigéncia dos CRA.
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7.2.  Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Reserva venham a ser
inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Reserva, a Emissora devera, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da verificacdo, enviar notificagdo neste sentido para a Devedora, de forma que a
Devedora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacéo,
recompor o Fundo de Reserva com 0 montante necessario para que 0S recursos existentes no
Fundo de Reserva ap0s a recomposi¢do sejam, no minimo, igual ao Valor Minimo do Fundo de
Reserva mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicao diretamente para a
Conta Centralizadora, sendo certo que a Emissora fard a verificagdo do montante relativo ao
Fundo de Reserva mensalmente, sem prejuizo de verificagdo em menor periodo, a exclusivo
critério da Emissora.

7.3. Os recursos do Fundo de Reserva estardo abrangidos pelo regime fiduciario a ser
instituido pela Emissora e integrardo o Patrimdnio Separado dos CRA, sendo certo que poderdo
ser aplicados pela Emissora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora, nas Aplicacbes
Financeiras Permitidas, ndo sendo a Emissora responsabilizada por qualquer garantia minima de
rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo
de Reserva.

7.4, Caso o Fundo de Reserva ndo seja suficiente para arcar com eventual inadimplemento de
obrigacgdes pecunidrias, incluindo eventuais Despesas (caso aplicavel), por parte da Devedora
durante o prazo da Emissédo, e ndo seja recomposto pontualmente pela Devedora nos termos da
Clausula 7.2 acima, 0 pagamento destas sera realizado pela Emissora, exclusivamente mediante
utilizacao de recursos do Patrimonio Separado dos CRA e reembolsados pela Devedora dentro de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de solicitacio neste sentido, e, caso 0s recursos
do Patriménio Separado dos CRA ndo sejam suficientes, a Emissora e o Agente Fiduciario
poderdo cobrar tal pagamento da Devedora, acrescido dos Encargos Moratdrios, ou solicitar aos
Titulares de CRA que arquem com o referido pagamento, ressalvado o direito de regresso contra
a Devedora. Em Gltima instancia, as obrigagdes pecunidrias, acrescido dos Encargos Moratorios,
que eventualmente ndo tenham sido saldados na forma desta Clausula, serdo acrescidos a divida
da Devedora no ambito dos direitos creditérios do agronegdcio decorrentes da CPR-F, e deverdo
ser pagos na ordem de prioridade estabelecida neste Termo de Securitizacéo.

7.5. Em nenhuma hipdtese a Emissora incorrera em antecipacgdo e/ou suportara despesas com
recursos proprios.

7.6.  Apo6s a liquidacdo integral da CPR-F e satisfacdo de todas as obrigaces e encargos
atinentes a Emissdo e a Oferta que demandem a eventual utilizagdo dos recursos depositados na
Conta Centralizadora, os eventuais valores remanescentes na Conta Centralizadora, incluindo os
valores remanescentes do Fundo de Despesa e do Fundo de Reserva, deverdo ser transferidos pela
Emissora & Devedora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de liquidacio da CPR-
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F e satisfacdo das referidas obrigacdes e encargos.
8. ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito da CPR-F, dever&o ser aplicados
de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente
sera pago caso haja recursos disponiveis ap6s o cumprimento do item anterior:

() pagamento das Despesas, na hipdtese de auséncia de recursos em montante suficiente no
Fundo de Despesas;

(i) constituigdo ou recomposicdo do Fundo de Despesas e Fundo de Reserva, por conta e
ordem da Devedora;

(ili)  pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo
eventuais Encargos Moratérios;

(iv) pagamento de parcela(s) da Remuneracdo devida(s) e ndo paga(s) de periodos anteriores,
se aplicavel;

(V) pagamento de parcela(s) da Amortizagdo devida(s) e ndo paga(s) dos periodos anteriores,
se aplicavel,

(vi) pagamento da parcela da Remuneragdo imediatamente vincenda;

(vii)  pagamento da parcela da Amortizagdo imediatamente vincenda ou valor correspondente
em caso de Resgate Antecipado; e

(viii)  liberag@o de recursos eventualmente remanescentes & Conta de Livre Movimentacéo,
apos o integral cumprimento das obrigacGes descritas neste Termo de Securitizagéo,
observado o quanto disposto acima.

9. REGIME FIDUCIARIO
9.1. Nos termos previstos pela Lei 14.430, do artigo 37 da Resolucdo CVM 60 e do
presente Termo de Securitizagdo, é instituido, em carater irrevogavel e irretratvel, Regime

Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado, com a consequente constituicdo do
Patriménio Separado.
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9.2. Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido, sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patriménio separado
distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento
dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patrimdnio Separado, e manter-se-ao apartados do
patrimdénio da Emissora até que se complete o resgate de todos 0s CRA a que estejam afetados,
nos termos do artigo 27 da Lei 14.430.

9.2.1. O Patrimdnio Separado sera composto pelos Créditos do Patriménio Separado,
bens e/ou direitos decorrentes destes, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipotese o0s
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no &mbito da Emissdo contra o patriménio
da Emissora, sendo sua realizagdo limitada & liquidagéo dos Créditos do Patrimdnio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracéo de
sua quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora, conforme aplicavel,
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagdo do
Patrimonio Separado, observados os procedimentos do artigo 30 da Lei 14.430 e artigo 33, § 5°,
da Resolugdo CVM 60.

9.3. A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista na Clausula 9.2.3 acima devera
ser convocada na forma na forma prevista neste Termo de Securitiza¢do, com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia para a primeira convocacdo e 8 (oito) dias para a segunda
convocagdo ndo sendo admitida que a primeira e a segunda convocacgdo sejam realizadas no
mesmo dia, e sera instalada (a) em primeira convocagao, com a presenca de beneficiarios que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulacdo; ou (b) em segunda
convocacdo, independentemente da quantidade de Titulares de CRA, conforme o artigo 30 da Lei
14.430.

9.4. Na Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista na Clausula 9.2.3 acima, serdo
consideradas validas as deliberacfes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em
segunda convocacdo. Adicionalmente, a Emissora poderd promover, a qualquer tempo e sempre
sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da emissdo mediante a dagdo em pagamento dos
bens e direitos integrantes do patriménio separado aos Titulares de CRA nas seguintes hipoteses:
(i) caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA acima ndo seja instalada, por qualquer motivo,
em segunda convocacdo; ou (ii) caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA acima seja
instalada e os Titulares de CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.
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9.5. Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio Separado e
respectivos custos e obrigacGes fiscais, sem prejuizo da obrigacdo da Devedora em suportar
eventuais tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas incidentes sobre os rendimentos pagos no
ambito da CPR-F de que trata a Clausula 4.14 acima conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer agdo ou execucdo de outros credores da Emissora que
ndo sejam os Titulares de CRA,; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo.

10. ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. A Emissora, em conformidade com a Lei 14.430: (i) administrara o Patriménio
Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu
patrimonio; e (iv) elaborara as respectivas demonstragdes financeiras do Patriménio Separado.

10.1.1. O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-a em 31 de dezembro de
cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracfes financeiras do Patriménio
Separado, as quais serdo auditadas por auditores independentes.

10.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa grave, dolo,
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou
por administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado e desde
que devidamente comprovado em devido processo legal e decisdo judicial transitada em julgado.

10.3. Em contrapartida ao desempenho das atividades ora previstas, sem prejuizo das
demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora previstas neste Termo de Securitizacéo,
a Emissora fard jus ao recebimento da remuneragéo prevista na Clausula 4.1(iii)(a) e (b) da CPR-
F.

10.4. A Emissora devera tomar todas as providéncias judiciais ou administrativas
necessarias de forma a manter o Patriménio Separado isento de quaisquer dividas tributarias,
trabalhistas ou previdencirias diretamente relacionadas a Emissora, sendo que nesta previsdo nao
estdo incluidos atos e acontecimentos oriundos a esta Emissao e a outras emissoes de certificados
de recebiveis da Emissora, conforme venha a ser exigido por forga da previsdo estabelecida no
artigo 76 da Medida Provisoria 2.158-35, obrigando-se inclusive a: solicitar a exclusdo judicial
ou administrativa, conforme seja o caso, do Patrimdnio Separado como responsavel pelo
pagamento de tais contingéncias.
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10.5. A remuneracdo prevista na Clausula 4.1(iii)(b) da CPR-F continuara sendo
devida, mesmo ap6s o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacédo da
Emissora. Caso 0s recursos do Fundo de Despesas ndo sejam suficientes para o pagamento da
remuneracdo prevista na Clausula 4.1(iii)(b) da CPR-F, e um evento de vencimento antecipado
da CPR-F estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com a remuneragéo prevista na Clausula
4.1(iii)(b) da CPR-F, ressalvado seu direito de, num segundo momento, serem reembolsados pela
Devedora ap6s a realizacdo do Patrimdnio Separado, podendo a Emissora, inclusive, utilizar os
recursos levantados na excussdo e/ou execucdo de garantias eventualmente constituidas para
pagamento destas despesas prioritariamente ao pagamento da Amortizacdo e Remuneracdo dos
CRA.

10.6. A remunerag&o prevista na Clausula 4.1(iii)(a) e (b) da CPR-F sera acrescida dos
valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo desses servi¢os (pagamento com gross up),
tais como: ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneragdo prevista na Clausula 4.1(iii)(a) e (b) da CPR-F nas aliquotas vigentes em
cada data de pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que a Emissora receba 0s mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
elencados nesta Clausula fosse incidente.

10.7. O Fundo de Despesas respondera pelo pagamento de todas as despesas incorridas
com relagdo ao exercicio das fun¢bes da Emissora, observado o disposto na Clausula 12.1 (vii)
abaixo, tais como, notificacfes, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacbes em geral,
transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegécio. O ressarcimento a que
se refere esta Clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacio da despesa em
questdo e desde que tenha havido aprovagdo prévia e por escrito (ainda que de forma eletrénica)
da Devedora.

11. FUNDO DE DESPESAS

11.1. Fundo de Despesas. Quando do primeiro desembolso, a Emissora reterda o
montante de R$100.000,00 (cem mil reais) para fins de pagamento das despesas anuais
relacionadas a Emissdo dos CRA. A Devedora obriga-se a manter, durante toda a vigéncia dos
CRA, o Fundo de Despesas, assim como a, nos termos da Clausula 11.1.1 abaixo, recompor o
Fundo de Despesas até o montante do Valor Inicial do Fundo de Despesas toda vez que o saldo
atingir o Valor Minimo do Fundo de Despesas, ambos atualizado anualmente pela variagdo
acumulada do IPCA a partir da primeira Data da Integralizagio dos CRA.
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11.1.1. Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a
ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Emissora deverd, em até 7 (sete) Dias
Uteis contados da verificacdo, enviar notificacdo neste sentido para a Devedora, de forma que a
Devedora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagéo,
recompor o Fundo de Despesas com 0 montante necessario para que 0S recursos existentes no
Fundo de Despesas ap0s a recomposi¢do sejam, no minimo, igual ao Valor Inicial do Fundo de
Despesas mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposi¢do diretamente para a
Conta Centralizadora, sendo certo que a Emissora fard a verificagdo do montante relativo ao
Fundo de Despesas semestralmente, sem prejuizo de verificacdo em menor periodo, a exclusivo
critério da Emissora.

11.1.2. Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pelo regime fiduciario a
ser instituido pela Emissora e integrardo o Patrimdnio Separado dos CRA, sendo certo que
poderdo ser aplicados pela Emissora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora, nas
Aplicagdes Financeiras Permitidas, ndo sendo a Emissora responsabilizada por qualquer garantia
minima de rentabilidade. A isencdo da responsabilidade acima ndo sera aplicada, caso seja
constatada ma fé, dolo ou culpa da Emissora no ato do investimento em titulo sem liquidez diéria.
Os resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesas.

11.1.3. Caso o Fundo de Despesas nado seja suficiente para arcar com as Despesas, € ndo
seja recomposto pontualmente pela Devedora nos termos da Clausula 11.1.1 acima, o pagamento
destas serd realizado pela Emissora, exclusivamente mediante utilizacdo de recursos do
Patrimdnio Separado dos CRA e reembolsados pela Devedora dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento de solicitagdo neste sentido, e, caso os recursos do Patriménio Separado
dos CRA ndo sejam suficientes, a Emissora e 0 Agente Fiduciario poderao cobrar tal pagamento
da Devedora com os Encargos Moratdrios ou solicitar aos Titulares de CRA que arqguem com 0
referido pagamento, ressalvado o direito de regresso contra a Devedora. Em Gltima instancia, as
Despesas, em conjunto com o0s Encargos Moratérios, que eventualmente ndo tenham sido
saldados na forma desta Clausula, serdo acrescidos a divida da Devedora no &mbito dos direitos
creditérios do agronegdcio decorrentes da CPR-F, e deverdo ser pagas na ordem de prioridade
estabelecida neste Termo de Securitizag&o.

11.1.4. Em nenhuma hipdtese a Emissora incorrera em antecipacdo de Despesas e/ou
suportara as Despesas com recursos proprios.

12. DESPESAS

12.1. Sem prejuizo do disposto na CPR-F e neste Termo de Securitizacdo, as despesas
com a emissdo e manutencdo da CPR-F e dos CRA, listadas no Anexo VI a este Termo de
Securitizagdo, sdo de responsabilidade da Devedora e serdo arcadas da seguinte forma (em
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conjunto, “Despesas”): (i) os valores referentes as Despesas flat listadas no Anexo VI a este
Termo de Securitizagdo serdo retidos pela Emissora quando do pagamento do primeiro
desembolso da CPR-F, por conta e ordem da Devedora, e (ii) as demais Despesas, observado o
disposto na Clausula 12.1(vii) abaixo, serdo arcadas pela Emissora, por conta e ordem da
Devedora, mediante utilizacdo de recursos do Fundo de Despesas a ser constituido para os CRA
na Conta Centralizadora, nos termos da Clausula 11.1 acima:

(i)

(if)

remuneracao da Instituicdo Custodiante: (i) sera devida, pela prestacao dos servigos de

registro e implantacdo de cada CPR-F registrada na B3, parcela nica no valor de
R$6.000,00 (seis mil reais), a ser pago até o 5° (quinto) Dia Util contado da data da
primeira integralizacdo dos CRA; (ii) sera devida, pela prestacao de servicos de custddia,
parcelas anuais, no valor de R$11.000,00 (onze mil reais), sendo a primeira parcela devida
no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes; (iii) sera devida, em caso de reestruturacdo e/ou alteragdo das condi¢oes da
operacdo, ao Custodiante uma remuneracdo adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos
reais), por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissdo,
incluindo, mas nao se limitando, a analise e/ou confec¢ao de eventuais aditamentos aos
Documentos da Operacdo e/ou quaisquer documentos necessarios, remuneragao a ser
paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovacdo pela Emissora do
respectivo “Relatorio de Horas”; (iv) as parcelas citadas acima poderao ser faturadas por
qualquer empresa do grupo econémico, incluindo, mas nao se limitando, a Oliveira Trust
Servicer S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0002-00; e (v) os demais aspectos
envolvendo a remuneragdo da Institui¢do Custodiante que ndo sejam aqui tratados
seguirdo o disposto no “Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente Registrador e
Custodiante”, a ser celebrado entre a Securitizadora ¢ a Instituicdo Custodiante. As
parcelas de remuneracdo da Instituicdo Custodiante serdo atualizadas anualmente pela
variagdo positiva acumulada do IPCA, a partir da data do primeiro pagamento até as datas
de pagamentos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario; e caso o IPCA seja
substituido ou extinto, as parcelas serdo atualizadas de acordo com a variagao do indice
que venha a ser fixado por lei ou disposi¢ao regulamentar para substitui-lo. As referidas
despesas serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo da Instituicdo
Custodiante, conforme o caso, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento. Em caso
de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirdo
multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até

a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

remuneracdo do Escriturador, nos seguintes termos: pela realizagdo dos servigos de
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(i)

escrituracdo e liquidacdo dos CRA, serdo devidas parcelas anuais no valor de R$ 8.000,00
(oito mil reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util
apos a primeira Data de Integralizacdo e as demais nas mesmas datas dos anos
subsequentes, corrigidas anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste,
ou ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indica que vir a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento da remuneracdo do Escriturador, calculadas pro rata die,
se necessario; os valores mencionados neste item serdo acrescidos dos valores dos tributos
gue incidem sobre a prestacdo desses servicos, tais como: (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS;
(4) CSLL; e (5) Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, bem
como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Escriturador, sendo
certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Escriturador
receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados
neste item fosse incidente (pagamento com gross up);

remuneracao da Securitizadora, nos seguintes termos:

a. pela estruturagdo da Emisséo, sera devida parcela unica no valor de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), a ser paga a Securitizadora ou a quem ela indicar até o 5° (quinto)
Dia Util apds a primeira Data de Integralizacio dos CRA, liquido de quaisquer
tributos, podendo ser faturado diretamente por empresa do grupo econdmico da
Securitizadora. A remuneracdo sera acrescida do (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS e
de quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo, nas
aliquotas vigentes na data de cada pagamento, exceto pelo IRRF e CSLL;

b. pela administracdo do Patrimonio Separado dos CRA, em virtude da securitizagdo
dos direitos creditérios do agronegocio oriundos da CPR-F, bem como diante do
disposto na legislacdo em vigor, que estabelecem as obrigac6es da Securitizadora,
durante o periodo de vigéncia dos CRA, sera devida a taxa mensal no valor de
R$ 2.000,00 (dois mil reais), acrescido de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pela variagdo positiva acumulada do IPCA desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario,
conforme descrita neste Termo de Securitizacdo, liquido de quaisquer tributos,
podendo ser faturado diretamente por empresa do grupo econdmico da
Securitizadora, acrescidas do (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS e de quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo, nas aliquotas vigentes na data
de cada pagamento, exceto pelo IRRF e CSLL,;

C. em caso de reestruturacao das caracteristicas da Emissao, apds a Emissao dos CRA,
sera devido a Securitizadora remuneragdo adicional liquida o valor de R$ 600,00
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(iv)

(v)

(seiscentos reais) por homem-hora (“Fee de Reestruturacdo”), que inclui a
participacdo da Securitizadora em reunides, conferéncias telefénicas ou virtuais,
assembleias gerais extraordindrias presenciais ou virtuais e a elaboracdo e/ou
revisdo de Documentos da Operagdo relacionados a reestruturacdo solicitada.
Entende-se por reestruturagdo alteragdes nas condi¢des da Operacdo relacionadas
a: (i) reestruturacdo, substituicdo ou inclusdo de novas garantias; (ii) substituicdo,
alteracdo ou revolvéncia do lastro; (iii) caracteristicas do CRA, tais como datas de
pagamento/vencimento, remuneragdo e/ou indice de atualizagcdo monetéria, fluxo
financeiro e/ou pedido de caréncia; (iv) 0s covenants operacionais ou financeiros;
(v) a alteracGes dos eventos de vencimento/recompra ou resgate antecipado dos
CRA; e/ou (vi) quaisquer outras alteracdes relativas ao CRA e aos Documentos da
Operagdo. O Fee de Reestruturacdo ndo inclui as despesas eventualmente
incorridas pela Securitizadora para efetivagdo da solicitacdo, cujo pagamento
devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacéo da nota fiscal
por parte da Securitizadora;

remuneracdo do auditor independente responsavel pela auditoria do Patriménio Separado,
no valor inicial de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) por ano por cada auditoria a
ser realizada para a elaboracéo dos relatérios exigidos pela Resolugdo CVM 60, para o
Patrimonio Separado. A referida despesa prevista neste item seré corrigida pela variagéo
do IPCA ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua utilizacéo, pelo indice que
vier substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, e podera ser acrescida dos
seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do auditor independente e terceiros envolvidos na
elaboracdo das demonstracdes contabeis do Patrimdnio Separado, nas aliquotas vigentes
na data de cada pagamento;

remuneracdo do Agente Fiducidrio pelo desempenho dos deveres e atribui¢fes que lhe
competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizacao, correspondentes (a) parcela
de implantacéo no valor de R$8.000,00 (oito mil reais), sendo devida no 5° (quinto) Dia
Util a contar da primeira Data de Integralizacdo dos CRA; (b) parcelas anuais de
R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia
Util contado da Data de Integralizacao, e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.
Caso ndo haja integralizacdo dos CRA e a Oferta seja cancelada, sera devida uma parcela
Unica no valor indicado no item “(b)” acima a titulo de “abort fee”, a ser pago diretamente

pela Devedora. A remuneragdo acima ndo inclui a eventual assuncdo do Patriménio
Separado dos CRA, bem como ndo inclui séries adicionais ou reabertura de série; (c) em
caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Securitizadora ou pela Devedora,
participacdo de assembleias gerais virtuais ou presenciais ou de reestruturagcdo das
condigdes da Emissdo dos CRA, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracao
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adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado as atividades relacionadas & Emissdo dos CRA, incluindo, mas ndo se limitando,
(1) comentarios aos documentos da Emissdo dos CRA durante a estruturacao da mesma,
caso a operacao ndo venha se efetivar; (2) execucdo das garantias; (3) comparecimento
em reunides formais ou virtuais, assembleias ou conferéncias telefonicas com a
Securitizadora, os Titulares de CRA ou demais partes da Emissao dos CRA; (4) analise,
comentarios e/ou confeccdo de eventuais aditamentos aos Documentos da Operacédo e
atas de assembleia, reestruturacdo os eventos relacionados as alteragcdes das garantias,
taxa, indice, prazos e fluxos de pagamento de principal e remuneragdo, condigdes
relacionadas as recompra compulsoria e/ou facultativa, integral ou parcial, multa,
vencimento antecipado e/ou resgate antecipado e/ou liquidag&o do Patriménio Separado;
e (5) implementacdo das consequentes decisfes tomadas em tais eventos, remuneracao
esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovacdo pela
Securitizadora do respectivo “Relatorio de Horas”. Os eventos relacionados a
amortizacdo dos CRA n&o séo considerados reestruturagdo dos CRA. As remunerac¢des
descritas nos itens (b) e (c) acima serdo atualizadas anualmente a partir da data do
primeiro pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, pela variagdo acumulada
positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. As remuneragdes acima seréo
acrescidas dos impostos: ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento. Caso haja atraso no pagamento de quaisquer das remuneracdes
previstas neste item, recairdo sobre os valores atrasados multa moratéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito ao reajuste pelo IPCA ou, na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo, o qual incidira desde a data de mora até a data de
efetivo pagamento, calculado pro rata die, se necessario. O Patrim6nio Separado ou 0s
Titulares de CRA conforme o caso, antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas
necessarias para proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus
créditos proteger ou ainda, necessarios decorrente da sua funcdo de representante dos
Titulares de CRA, observado o disposto na Clausula 12.1(vii) abaixo. Quando houver
negativa para custeio de tais despesas em funcdo de insuficiéncia do Patrimdnio Separado
ou inadimplemento da Devedora, os Titulares de CRA deverdo antecipar todos os custos
a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcéao de seus créditos. As despesas
a serem antecipadas deverdo ser sempre comunicadas aos Titulares de CRA, a
Securitizadora e a Devedora e, sempre que possivel, aprovadas pelos Titulares de CRA e
pela Devedora, sendo certo que ndo sendo possivel a obtencdo imediata da aprovacéo
pelos Titulares de CRA ou pela Devedora, conforme o caso, e, em razéo de necessidade
imediata para resguardar os interesses Titulares de CRA ou necessarias ao exercicio da
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funcdo de Agente Fiducirio, tais despesas sdo contratadas pelo Agente Fiduciario e
posteriormente ratificadas em Assembleia Geral dos Titulares de CRA. Sdo exemplos de
despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario, observado o disposto na
Clausula 12.1(vii) abaixo: (i) publicacdo de relatorios, avisos, editais e notificagdes,
despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com
conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencao de certiddes, fotocdpias, digitalizacdes,
envio de documentos; (iv) locomogbes entre estados da federacdo, alimentacéo,
transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das func@es e
devidamente comprovadas; (v) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para
checagem, monitoramento ou obtencgdo de opinido técnica ou legal de documentagdo ou
informacéo prestada pela Devedora, garantidores ou Securitizadora para cumprimento
das suas obrigacdes; (vi) revalidacdo de laudos de avaliagéo e/ou avaliacdo por meio de
laudo de avaliagdo das Garantias, se 0 caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2021
SRE; (vii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros e de sucumbéncias, depositos,
custas e taxas judiciarias ou extrajudiciarias nas a¢fes ou ainda, decorrente de acdes
arbitrais, propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢fes contra ele propostas
no exercicio de sua funcdo, enquanto representante dos Titulares de CRA, decorrentes de
culpa exclusiva e comprovada da Devedora e/ou dos garantidores e/ou da Securitizadora
decorrente de agdes propostas pela Devedora, por garantidores e/ou Securitizadora e/ou
terceiros, conforme aplicavel, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos investidores; (viii) as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais ou extrajudiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ou ainda, decorrente de a¢des arbitrais, serdo igualmente
suportadas termos acima bem como sua remuneragdo; e (ix) custos e despesas
relacionadas a B3. O ressarcimento a que se refere serd efetuado em até 05 (cinco) Dias
Uteis ap6s a realizacdo da respectiva prestacao de contas & Securitizadora, junto ao envio
de cépia dos respectivos comprovantes de pagamento. O crédito do Agente Fiduciario
por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar/defender créditos
dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma prevista nas clausulas acima sera
devido pelo Patrimbnio Separado e tera preferéncia na ordem de pagamento prevista neste
Termo de Securitizagdo, conforme Resolu¢cdo CVM 17. O Agente Fiduciério podera se
utilizar de recursos eventualmente existentes nas contas do Patriménio Separado para
saldar as despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva comunicagdo
aos investidores e a Securitizadora com antecedéncia ao que fizer e realizando a
respectiva prestacdo de contas obrigatoriamente. O Agente Fiduciario ndo antecipara
recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais
recursos serdo sempre devidos e antecipados nos termos acima previstos, conforme o
caso;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

averbagoes, tributos, prenotacdes e registros da CPR-F e documentos societarios da

Devedora;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora e/ou pelo
Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizacdo dos seus créditos, a serem pagas no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo a Devedora, pela Securitizadora e/ou Agente
Fiduciério, da correspondente nota fiscal, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo, sendo certo que despesas em valor acima de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
deverdo ser previamente aprovadas pela Devedora, exceto as despesas incorridas durante
um Evento de Vencimento Antecipado ou para atendimento de exigéncias da CVM,
ANBIMA, B3, 64rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, ou ainda,
comprovadamente necessarias ou urgentes em que o Agente Fiduciario ou a
Securitizadora venha a incorrer para resguardar os interesses do(s) titular(es) do(s) CRA
Ou necessarias ao exercicio da funcéo da sua atuagdo durante a implantacéo e vigéncia do
Servico;

custos incorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou Agente Fiduciario

que sejam relacionados a Assembleia Geral de Titulares de CRA;

despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora que sejam relativas

a abertura e manutencao da Conta Centralizadora;
despesas incorridas com a B3 para fins de registro da CPR-F e dos CRA; e

despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora,
observado o disposto na Clausula 12.1(vii) acima, que sejam decorrentes da gestio,
cobranga, realizacdo e administracdo do Patrimdnio Separado, publicagdes em jornais,
locag@o de espacos para realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, e outras
despesas indispensdveis a administragdo dos direitos creditorios do agronegocio,
exclusivamente na hipotese de liquidagdo do Patrimoénio Separado, inclusive as referentes

a sua transferéncia, na hipotese de o Agente Fiducidrio assumir a sua administracao.

Despesas Extraordinérias: Desde que, sempre que possivel, prévia e expressamente
aprovadas pela Devedora, quaisquer despesas ndao mencionadas na Clausula 12.1 acima e
relacionadas a Oferta, serdo arcadas exclusivamente pela Devedora, inclusive as seguintes
despesas incorridas ou a incorrer pela Securitizadora, necessarias ao exercicio pleno de
sua funcéo: (i) registro de documentos, notificacdes, extracdo de certidbes em geral,
reconhecimento de firmas em cartérios, copias autenticadas em cartério e/ou

reprograficas, emolumentos cartorarios, custas processuais, periciais e similares; e
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(ii) publicacBes em jornais e outros meios de comunicacgdo, bem como locacéo de imovel
e contratacdo de colaboradores para realizacdo de Assembleias Gerais de Titulares de
CRA (“Despesas Extraordinérias™).

12.2. Fica certo e ajustado, desde ja, que todos os Documentos da Operac¢do, ainda que
ndo facam referéncia expressa ou cruzada, deverdo observar integralmente o disposto na Clausula
12.1(vii) acima, incluindo, mas ndo se limitando, ao valor de despesas que exigem aprovacgado
prévia da Devedora.

12.3. Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas
previstas na Clausula 12.1 acima sejam insuficientes e a Devedora ndo efetue diretamente tais
pagamentos, a Emissora e 0 Agente Fiduciario poderdo cobrar tal pagamento da Devedora ou
solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o referido pagamento, observado o disposto
abaixo.

12.4. Os Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA
convocada com este fim, nos termos previstas neste Termo de Securitizacdo, deverdo deliberar
sobre o aporte de recursos para pagamento das Despesas, nos termos da Clausula 11.2 acima, de
forma proporcional & quantidade de CRA detida por cada Titular de CRA, observado o direito de
regresso contra a Devedora e/ou os Avalistas. As Despesas que eventualmente ndo tenham sido
quitados na forma desta clausula serdo acrescidas a divida da Devedora e/ou dos Avalistas no
ambito da CPR-F e deverao ser pagos de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista
neste Termo de Securitizacéo.

12.4.1. Caso qualquer dos Titulares de CRA ndo cumpra com eventual obrigacdo de
realizacdo de aportes de recursos no Patrimbnio Separado para custear eventuais Despesas
necessarias a salvaguarda de seus interesses, a Emissora estard autorizada a realizar a
compensagdo de eventual remuneracéo a que o respectivo Titular de CRA inadimplente tenha
direito.

12.4.2. Caso o Fundo de Despesas ndo seja suficiente para arcar com as Despesas, e hdo
seja recomposto pontualmente pela Devedora nos termos da Clausula 12.2 acima, o pagamento
destas sera realizado pela Emissora, exclusivamente mediante utilizacdo de recursos do
Patriménio Separado dos CRA e reembolsados pela Devedora dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento de solicitacdo neste sentido, e, caso os recursos do Patrimdnio Separado
dos CRA ndo seja suficiente, a Emissora e 0 Agente Fiduciario poderdo cobrar tal pagamento da
Devedora com os Encargos Moratérios ou solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o
referido pagamento, ressalvado o direito de regresso contra a Devedora. Em ultima insténcia, as
Despesas, em conjunto com os Encargos Moratérios, que eventualmente ndo tenham sido
saldados na forma desta Clausula, serdo acrescidos a divida da Devedora no &mbito dos direitos
creditorios do agronegécio decorrentes da CPR-F, e deverdo ser pagas na ordem de prioridade
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estabelecida neste Termo de Securitizacao.

12.5.

Serdo considerados encargos proprios ao Patrimdnio Separado, arcados pela

Emissora, com recursos oriundos do Fundo de Despesas, as seguintes Despesas decorrentes da
Emisséo, observado o disposto na Clausula 12.1(vii) acima:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

remuneracao e todas as verbas devidas a instituicao financeira onde se encontre aberta a
Conta Centralizadora ¢ a Conta Arrecadadora. As despesas relacionadas a contratacio,
pelo Agente Fiducidrio, de consultores, contadores e outros profissionais para o
esclarecimento de qualquer questio relacionada a prestacdo dos servigos relacionados a
Conta Centralizadora ¢ a Conta Arrecadadora também constituirdo despesas do

Patrimonio Separado;

custos inerentes a realiza¢do de Assembleias Gerais dos Titulares de CRA, ordinarias ou
extraordindrias, na forma da regulamentacdo aplicavel;

as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a CVM e a B3;

despesas com o registro de documentos em cartdrios, impressao, expedi¢do e publicacdo
de relatorios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 60, em

regulamentac@o especifica e em qualquer outra norma aplicavel;

honorarios e demais verbas e despesas devidos a prestadores de servigo contratados para
a Emissdo, incluindo, sem limitagdo, Escriturador, Custodiante, Agente Fiduciario, agente

registrador, Agente de Liquidagdo e Auditor Independente do Patrimo6nio Separado;

honorarios referentes a gestdo, realizacdo e administracdo do Patrimonio Separado e na

hipotese de liquidagdo do Patriménio Separado, as despesas com cobranga;

eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio e publicagdo de
documentagdo de convocacdo e societaria da Emissora relacionada aos CRA, bem como

de seus eventuais aditamentos, na forma da regulamentagdo aplicavel;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares de CRA;

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes

judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA,

realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio e cobranga dos Direitos Creditorios
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

13.

13.1.

do Agronegdcio inadimplidos, integrantes do Patrimonio Separado;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia)
incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patrimdnio Separado ou contra
a Emissora, desde que relacionados aos CRA e/ou a qualquer dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios que sejam atribuidos a Emissora, quando relacionados a Emiss@o e/ou a
Oferta;

quaisquer taxas, impostos ou contribuicdes e quaisquer outros encargos, presentes e
futuros, que sejam imputados por lei & Emissora, quando relacionados a Emissdo e/ou a

Oferta, e/ou ao Patrimdnio Separado;

quaisquer custas e gastos determinados pela CVM, B3 ou qualquer outro 6rgao publico

oficial, inclusive com o registro para negociacdo dos CRA em mercados organizados;
quaisquer custas com a expedicao de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;
quaisquer despesas ou custos inerentes a liquidagdo do Patrimonio Separado; e

custos e despesas relativas a liquidagao, registro, negociagdo e custodia de operacdes com

os Direitos Creditorios do Agronegdcio.
DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais declaracdes expressamente previstas na regulamentacao

aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da Operac&o e nos Documentos
Comprobatdrios, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i)

(i)

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia securitizadora “S2” perante a CVM e de
acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagBes necessarias a celebracao deste

Termo de Securitizagdo, da Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacado tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos
mandatos em pleno vigor;

a celebragdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas no presente Termo de
Securitizacdo ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento no qual
a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ir4 resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora e que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenga, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatorio, adicional
ou ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢cdes nos
termos do presente Termo de Securitizagdo ou para realizagdo da Emissao;

ndo ha qualquer ligacéo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca a Emissora
de exercer plenamente suas funcgdes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 0rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios;

cumpre a legislacdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista e previdenciéria,
zelando sempre para que (a) ndo utilize, direta ou indiretamente, trabalho em condic¢des
analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam
sempre devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c) cumpra as
obrigacOes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao trabalhista e
previdenciaria em vigor; e (d) cumpra a legislacao aplicavel & salide e seguranca publicas;
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xix)

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacBGes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacoes
impostas por lei ou esta discutindo de boa-fé a realizacdo de pagamentos néo realizados,
nas esferas administrativas ou judicial, desde que obtido o efeito suspensivo;

os documentos e informagdes fornecidos no &mbito da Emissdo sdo corretos, verdadeiros,
completos, suficientes e precisos e estdo atualizados até a data em gue foram fornecidos
e incluem os documentos e informacGes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informacdes sobre as
transacOes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes
materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data,
tampouco esta em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

verificara, no limite das informagdes prestadas pela Devedora e nos exatos valores e nas
condigdes descritas na CPR-F, a existéncia do lastro dos CRA vinculado & presente
Emisséo;

é e sera a Unica e legitima titular do lastro dos CRA;

assegurou a constituicdo de Regime Fiduciério sobre os direitos creditérios que lastreiam
e/ou garantam a Oferta;

assegurarda que os ativos financeiros vinculados a operacdo estejam registrados e
atualizados em entidades administradoras de mercado organizado ou registradora de
créditos autorizada pelo Banco Central do Brasil, em conformidade as normas aplicaveis
a cada ativo e as informagdes previstas neste Termo de Securitizacao;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaragado de quaisquer Onus, gravames ou
restricOes de natureza pessoal, real, ou arbitral, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que
impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagdo;

ndo omitiu nem omitira nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanca adversa relevante e/ou

alteragdo relevante de suas atividades;

ndo pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei 7.492, e
lavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

cumpre, bem como faz com que suas Afiliadas e seus respectivos funcionérios e
administradores cumpram, as normas, nacionais e estrangeiras, aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracéo publica, incluindo, mas ndo
se limitando as Leis Anticorrupcdo, na medida em que (a) mantém condutas internas que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) dad pleno conhecimento de tais
normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente
ao inicio de sua atuacdo no ambito deste Termo de Securitizacdo; e (c) abstém-se de
praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo;

ndo tem conhecimento de existéncia de violagao e inexiste indicio de violagao de qualquer
dispositivo legal ou regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a préatica de corrupgéo
ou de atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcéo, pela Emissora ou suas Afiliadas, bem como seus respectivos funcionarios

e administradores;

ndo ha procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental que possa afetar a capacidade da Emissora ou suas Afiliadas, seus
respectivos funcionarios e administradores de cumprir com as obrigagcdes assumidas neste
Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operacdo. Caso tenha, a qualquer
momento, conhecimento de atos ou fatos que possam violar as aludidas Leis
Anticorrupgdo ou implicar a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia das declaragdes
acima, comunicard imediatamente o Agente Fiduciario, fornecendo todas as informagoes
necessarias a respeito;

assegurara a existéncia e a validade do Aval vinculado a presente Oferta, bem como a sua
devida constituicdo e formalizag&o;

assegura a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado;
assegurard que os ativos financeiros vinculados a operacdo estejam registrados e
atualizados em entidades administradoras de mercado organizado ou registradora de
créditos autorizada pelo Banco Central do Brasil, em conformidade as normas aplicaveis
a cada ativo e as informacdes previstas na documentacédo pertinente a operacao;

provera ao Agente Fiduciario todas as informacGes e documentos necessarios para que
este ateste a existéncia e a integridade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que
lastreiem a Emissdo, ainda que sob a custodiada por terceiro contratado para esta
finalidade; e
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(xxvii) assegurara que adota procedimentos para assegurar que os direitos incidentes sobre 0s

13.2.

Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiem Emissdo ndo sejam cedidos a
terceiros.

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a

Emissora se obriga, adicionalmente, a:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos demais
Documentos da Operacdo exclusivamente para o pagamento dos custos de administracdo
e obrigacdes fiscais do Patriménio Separado e dos valores devidos aos Titulares de CRA,;

administrar o Patriménio Separado, mantendo registro contabil proprio e independente de
suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora mediante
publicacdo nos meios eletronicos usualmente utilizados pela Emissora para divulgacéo
de suas informagdes societarias, assim como informar em até 2 (dois) Dias Uteis,
contados a partir do respectivo conhecimento, tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario
por meio de comunicacao por escrito, observadas as regras da CVM,;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes, sempre que
solicitado:

@) dentro de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio social (que
ocorre em 31 de dezembro de cada ano), ou em 3 (trés) Dias Uteis, contados da
sua publicacdo, o que ocorrer primeiro, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do
Patrimdnio Separado, assim como de todas as informaces periddicas e eventuais
exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatorios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data
em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) desde que fornecidos pelo Avalista Pessoa Juridica & Emissora, dentro de 90
(noventa) dias corridos ap6s o encerramento do exercicio social (que ocorre em
31 de dezembro de cada ano), copias dos demonstrativos financeiros e/ou
contabeis ndo auditados do Avalista Pessoa Juridica;
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v)

(vi)

(vii)

(c) desde que fornecidos pela Devedora a Emissora, dentro de 90 (noventa) dias
corridos ap6s o encerramento do exercicio social (que ocorre em 31 de dezembro
de cada ano), cdpias de todos os documentos e informacdes, inclusive financeiras
e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela entregue, nos termos
da legislacdo vigente;

(d) dentro de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem
COmo aos respectivos registros e relatorios de gestdo e posicdo financeira
referentes ao Patriménio Separado;

(e) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias dos avisos
de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de
administracdo e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos Titulares de CRA; e

()] copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa,
relacionada a ou que possa de qualquer forma impactar os CRA, recebida pela
Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo
inferior se assim exigido pelas circunstancias.

submeter suas contas e demonstragBes contabeis, inclusive aquelas relacionadas ao
Patrim6nio Separado, a exame por empresa de auditoria independente;

informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos contratados
em razdo da Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de Securitizagdo e dos demais
Documentos da Operacdo, inclusive a ocorréncia de qualquer evento de vencimento
antecipado previsto na CPR-F;

efetuar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo Agente
Fiduciario, com recursos do Patrimbnio Separado, 0 pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias
para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a
realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderao,
inclusive, as despesas relacionadas com: (a) publicacdo ou divulgacdo, conforme o caso,
de relatérios, avisos e notificacOes previstos neste Termo de Securitizagdo, e outras
exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei; (b) extracdo de certiddes, despesas
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(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

cartorarias e envio de tais documentos; (c) despesas com viagens, incluindo custos com
transporte, hospedagem e alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das funcdes;
e (d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis
em caso de omissOes e/ou obscuridades nas informacdes devidas pela Emissora, pelos
prestadores de servi¢co contratados em razdo da Emissao, e/ou da legislacéo aplicavel;

manter sempre atualizado seu registro de companhia securitizadora perante a CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, instituicao financeira
habilitada para a prestacdo do servico de banco liquidante;

ndo realizar negocios e/ou operagoes: (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) gue ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social;
ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacao, em especial 0s que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas neste Termo de Securitizag&o;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de notificacio, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situa¢des que possam, no juizo razoavel de qualquer
pessoa ativa e proba, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

nado pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimdnio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciério o
acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xix)

(xx)

(xxi)

manter: (a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizacbes ou aprovacgoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto; (b) seus livros contébeis e societarios regularmente abertos e
registrados na junta comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei
das Sociedades por AcOes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e (c) em dia 0 pagamento de
todos os tributos devidos em ambito federal, estadual ou municipal,

manter ou fazer com gue seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por
meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA,

fornecer aos Titulares de CRA e/ou ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitaco respectiva, informacgoes
relativas aos Direitos Creditorios do Agronegécio;

caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia dos CRA
um ou mais prestadores de servigo envolvidos na presente Emisséo, independentemente
da anuéncia dos Titulares de CRA por meio de Assembleia Geral ou outro ato equivalente,
desde que ndo prejudique no pagamento da remuneragdo do CRA, por outro prestador
devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento, observado o disposto na
Clausula 14.7 e seguintes abaixo, em relacdo ao Agente Fiduciéario;

informar e enviar declaragdo anual, 0 organograma societario, todos os dados financeiros
e atos societarios necessarios a realizagao do relatorio anual, conforme Resolugdo CVM
17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possam ser por ele
obtidos de forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na
CVM. O referido organograma do grupo societdrio devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas e integrante de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social. A declaracdo anual, assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social, devera atestar que:
(a) permanecem validas as disposi¢des contidas neste Termo de Securitizagdo; (b) a ndo
ocorréncia de qualquer hipétese de vencimento antecipado e a inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora; (c) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos CRA,;

realizar a remuneracdo de todos os prestadores de servicos necessarios para a boa
estruturacdo e execucgdo desta Emissdo, conforme aplicavel;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xXxv)

(xxvi)

13.3.

(i)

(i)

informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do
Patrimdnio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

observar a legislacdo ambiental e trabalhista vigentes, relativa a salde e seguranca
ocupacional, inclusive, mas ndo limitado, ao que se refere a inexisténcia de trabalho
analogo ao escravo e infantil, bem como néo ser incluida qualquer espécie de lista oficial
emitida por 6rgdo governamental brasileiro de sociedades que descumpram regras de
carater socioambiental;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissdo ndo sejam empregados em:
(@) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
indevida a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrup¢do em geral
em relacéo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (c) qualquer outro ato que
possa ser considerado lesivo a administragdo publica nos termos das Leis Anticorrupgao;

até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por suas Afiliadas,
coligadas e seus representantes e subcontratados toda e qualquer Lei Anticorrupgéo, bem
como abster-se de praticar quaisquer Condutas Indevidas, devendo: (a) manter politicas
e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupcéo;
(b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou 0s demais
prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito da Emisséo;
(c) abster-se de praticar atos de corrupcgdo e de agir de forma lesiva a administracdo
publica, nacional ou estrangeira; (d) adotar programa de integridade, nos termos do
Decreto 11.129; e (e) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciério, que podera tomar
todas as providéncias que entender necessarias; e

apresentar todas as informag0es necessarias para a realizacdo da Oferta e da Emissao, no
ambito da Resolucdo CVM 160.

Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatoria:
a elaboragéo de balanco refletindo a situacdo do Patrimdnio Separado;

relatdrio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;
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(iii)  relatdrio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares
de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciério; e

(iv)  elaboracéo de relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patrimonio
Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados 0s termos e as condi¢des
deste Termo de Securitizacao.

13.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informacbes e declaracGes
prestadas ao Agente Fiduciario e aos investidores, devendo, portanto, comunicar o Agente
Fiduciério e os Investidores, em até 2 (dois) Dias Uteis, caso qualquer das declaracdes se tornem
inveridicas, imprecisas ou incorretas.

14, AGENTE FIDUCIARIO

14.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a
nomeagao para, nos termos da Lei 14.430, da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CVM 17 e do
presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, 0s
interesses da comunhdo dos Titulares de CRA.

14.2. O Agente Fiduciario declara que:

0] é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por a¢fes, de acordo com as leis brasileiras;

(i) aceita a fung&o para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢oes
previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacéo;

(ili)  aceita integralmente este Termo de Securitizagéo, todas suas clausulas e condicoes;

(iv)  estadevidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(v) a celebracdo deste Termo de Securitizagcdo e 0 cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciério;

(vi) nédo tem qualquer impedimento legal, conforme § 3° do artigo 66, da Lei das Sociedades
por Acdes, conforme posteriormente alterada, para exercer a funcao que Ihe é conferida;
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

verificou a regularidade da constituicdo do Aval, tendo em vista que a CPR-F se encontra
plenamente constituida e exequivel na data de assinatura do presente Termo de
Securitizacdo, tendo em vista as assinaturas dos Avalistas na CPR-F, sendo certo que
verificard a regularidade da constituicdo e exequibilidade da Cessdo Fiduciaria e a
Alienacdo Fiduciaria de Imoveis, tdo logo os respectivos Contratos de Garantia sejam
registrados nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos e/ou
Cartérios de Registro de Iméveis, conforme o caso. Por fim, (i) segundo os Contratos de
Alienacdo Fiduciaria de Imoveis, os valores de liquidacdo forcada dos Imdveis
correspondem a (a) R$13.279.232,00 (treze milhdes, duzentos e setenta e nove mil,
duzentos e trinta e dois reais), para o Imével 1 (“Valor do Imével 1”); e (b)
R$11.331.001,00 (onze milhdes, trezentos e trinta e um mil e um reais), para o Imével 2
(“Valor do Imével 2”); conforme atribuido no laudo de avaliacdo emitido em 24 de
fevereiro de 2025, elaborado pela CONTROL UNION WARRANTS LTDA. (CNPJ n°
04.237.030/0001-77). Observados os demais termos e condigdes estabelecidos nos
Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis, ndo ha obrigagédo de avaliacdo periodica,
por meio de laudo, dos Imdveis objeto da presente garantia; (ii) segundo convencionados
pelas partes no Contrato de Cessédo Fiduciaria, a divisao entre (i) o resultado da soma dos
valores pagos a Devedora na Conta Arrecadadora no ambito das duplicatas cedidas
fiduciariamente; e (ii) o saldo devedor da CPR-F, na respectiva data de verificacdo devera
corresponder a razdo de garantia de, no minimo, (1) 10% (dez por cento) do saldo devedor
da CPR-F na data de verificacdo; ou (2) 150% (cento e cinquenta por cento) do valor da
préxima PMT (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria), entre os itens (1) e
(2), o que for maior. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que na eventualidade de
execucdo das Garantias estas sejam suficientes tendo em vista as possiveis variagoes de

mercado;

assegura e assegurard, nos termos do § 1° do artigo 6° da Resolugcdo CVM 17, tratamento
equitativo a todos os Titulares de CRA em relacdo a outros Titulares de valores
mobiliarios de emissdo da Emissora, sociedade coligada, Controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario;

0 Agente Fiduciario presta servigos de agente fiduciario nas emissdes de certificados de
recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis de agronegécios da Emissora
listadas no Anexo V a este Termo de Securitiza¢éo;

ter verificado no momento de aceitar a funcéo a veracidade das informacdes relativas ao
Aval e a consisténcia das demais informagbes contidas no presente Termo de
Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissfes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;
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(xi)

(xii)

14.3.

observa e observarg, no exercicio de sua fungdo e na qualidade de agente fiduciario, todos
o0s deveres previstos no artigo 11 da Resolugdo CVM 17; e

nado tem qualquer ligacdo com a Emissora ou sociedade coligada, controlada, controladora
da Emissora ou integrante do mesmo grupo econémico, que 0 impeca de exercer suas

funcdes.

O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitizacdo ou mediante deliberagdo dos Titulares de CRA, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até: (i) a Data de Vencimento; ou (ii) enquanto a Emissora ndo quitar
suas obrigacGes perante os Titulares de CRA; ou (iii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia
Geral, conforme aplicével.

14.4.

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na

Resolucdo CVM 17:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
CRA;

zelar pela protecéo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado;

exercer, nas hipoteses previstas neste Termo de Securitizacdo, a administragdo do
Patrimoénio Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 16 abaixo, a liquidacdo, do Patriménio
Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

renunciar & fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo de assembleia para
deliberar sobre sua substituigdo;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fungdes;
acompanhar a observancia e periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,

alertando os Titulares de CRA, no relatdrio anual de que trata o artigo 15 da Resolugdo
CVM 17, sobre omissdes ou inconsisténcias de que tenha conhecimento;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

convocar, quando necessario, Assembleia Geral, observados os procedimentos descritos
no presente Termo de Securitizag&o;

comparecer a Assembleia Geral a fim de prestar as informacdes que Ihe forem solicitadas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizag&o,
especialmente daquelas que preveem obrigacGes de fazer ou de nédo fazer;

comunicar os Titulares de CRA, de qualquer inadimplemento pela Emissora de quaisquer
obrigacOes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagéo, incluindo as obrigac6es
relativas a eventuais garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger 0s
interesses dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢bes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias
Uteis a contar da data de ciéncia pelo Agente Fiduciario;

elaborar e disponibilizar aos Titulares de CRA, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo os fatos
relevantes ocorridos durante tal exercicio em relagdo ao CRA, nos termos do artigo 15 da
Resolugdo CVM 17;

acompanhar a prestacdo de informacGes periddicas pela Emissora e alertar os Titulares
de CRA, no relatorio de que trata o item (xii) acima, sobre inconsisténcias ou omissoes
de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificacdo das condicGes dos CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos Titulares de CRA,
bem como a realizagdo dos créditos afetados ao Patrimoénio Separado, caso a Emissora

ndo o faca;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria da Emissora ou do
Patrimonio Separado;
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(xviii) diligenciar junto a Emissora para que esteTermo de Securitizagdo e seus respectivos
aditamentos sejam registrados junto aos 6rgdos competentes, adotando, no caso de
omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(xix)  manter atualizada a relacdo de Titulares de CRA e seu endereco, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora;

(xx)  solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazendo Publica, cartérios de
protestos, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgdos
pertinentes, do domicilio ou a sede da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso;

(xxi) calcular, diariamente, o valor unitario de cada CRA e disponibilizar aos Titulares de CRA,
por meio de sua pagina na rede mundial de computadores, o valor unitario dos CRA
calculado pelo Agente Fiduciario; e

(xxii) fornecer a Emissora, na forma do §1° do artigo 32 da Lei 14.430, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis, contados da data do evento do resgate dos CRA na B3 pela Emissora, o termo de
quitacdo dos CRA, que servird para baixa do registro do Regime Fiduciario junto a
entidade de que trata o caput do art. 18 da Lei 14.430.

14.5. Serdo devidos ao Agente Fiduciario, com recursos do Fundo de Despesas, pelo
desempenho dos deveres e atribuicGes que Ihe competem, nos termos da lei aplicavel e deste
Termo de Securitizagéo, os valores descritos na Clausula 12.1, inciso(v) acima.

14.6. Caso, por qualquer motivo, ndo haja recursos suficientes no Fundo de Despesas
para 0 pagamento de quaisquer valores ao Agente Fiduciario, a Emissora realizara referido
pagamento com recursos do Patrimdnio Separado, devendo, nesse caso, a Devedora, realizar o
reembolso & Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, mediante a apresentaco, pela Emissora,
de comunicacédo indicando as despesas incorridas, acompanhada dos recibos e/ou notas fiscais
originais correspondentes. O reembolso previsto nesta Clausula devera ser sempre realizado na
Conta Centralizadora.

14.6.1. A remuneracdo definida na Clausula 14.5 acima continuara sendo devida, mesmo
apo6s o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA e exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a Emisséo,
remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario.
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14.7. O Agente Fiduciario poderé ser substituido e continuara exercendo suas funcdes
até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipoteses de impedimento, rendncia, intervencao,
liquidacdo extrajudicial ou qualguer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de
30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para
gue seja eleito o novo agente fiduciario.

14.7.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA a que se refere a Clausula 14.7 acima
podera ser convocada pelo Agente Fiduciério a ser substituido ou por Titulares de CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacéo, ou pela CVM, em casos
excepcionais. Se a convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo
referido na Clausula 14.7 acima, cabera a Emissora efetua-la.

14.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacao e devera ser comunicada a CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis a contar do registro de tal aditamento junto a B3.

14.7.3. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacdo de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagdo, reunidos
em Assembleia Geral de Titulares de CRA convocada na forma prevista pela Clausula 15 abaixo.

14.7.4. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuices e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de Securitizacao.

14.8. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista no presente Termo de Securitizagdo para
proteger direitos ou defender interesses dos titulares de CRA, nos termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM 17.

14.9. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo das
medidas adequadas se, convocada a Assembleia Geral, esta assim o autorizar por deliberacéo da
maioria absoluta dos Titulares de CRA em Circula¢do ou por quérum especifico definido neste
Termo de Securitiza¢do, conforme o caso.

14.10. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos

prejuizos que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes, conforme deciséo
transitada em julgado.
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14.11. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de definicao pelos
Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrucdes que
Ihe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos
Titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares de CRA ou a Emissora. A atuacao
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

14.12. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo, sendo certo
que ndo sera responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagdo aplicavel.

14.13. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares do CRA
reunidos em Assembleia Geral, sendo certo que o Agente Fiduciario se responsabilizard por
qualquer ato ou manifestacdo tomada e que ndo tenha sido aprovada pelos Titulares do CRA
reunidos em Assembleia Geral.

14.14. Os dispostos nas Clausulas 14.9, 14.11 e 14.13 acima ndo incluem as deliberacGes
relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da Emissora, cujos quéruns e medidas sao
legais e previstos neste Termo de Securitiza¢do, de forma que ndo havendo deliberacdo o Agente
Fiduciario podera adotar o disposto na legislagéo.

15. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

15.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
de Titulares de CRA a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunh&o dos Titulares de
CRA, observado o disposto nesta Clausula, podendo ser realizada, inclusive, de modo
exclusivamente digital ou de modo parcialmente digital, observados os procedimentos previstos
na Resolucdo CVM 81.
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Convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA

15.2. A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) dos CRA em Circulagéo.

15.2.1. Salvo se de outra forma expressa neste Termo de Securitizacdo, a Assembleia
Geral de Titulares de CRA deveré ser realizada, em primeira convocagao, no prazo de no minimo
20 (vinte) dias corridos a partir da data publicacdo de edital da primeira convocacéo e, em seguida,
no prazo de, no minimo, 8 (oito) dias corridos a partir da data publicacdo de edital da segunda
convocagdo, caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo tenha sido instalada na data de
realizagdo prevista na primeira convocagéo.

15.2.2. A convocacdo das Assembleias Gerais de Titulares de CRA deverd ser
disponibilizada, por meio do sistema de envio de InformagGes Periodicas Eventuais da CVM e
veiculados na pégina da Emissora na rede mundial de computadores (internet), na forma do
paréagrafo 5° do artigo 26, do artigo 44, do artigo 45, do inciso IV da alinea “b” do artigo 46 ¢ do
inciso | do artigo 52 da Resolugdo CVM 60 e conforme paragrafo 3° do artigo 30 da Lei 14.430,
devendo a Securitizadora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer publicacdo na
mesma data da sua ocorréncia. Nas mesmas data das publicagfes de editais das Assembleias
Gerais de Titulares de CRA, esses editais serdo (i) encaminhados pela Securitizadora, na forma
do artigo 26 da Resolugdo CVM 60, aos Titulares dos CRA e/ou aos custodiantes dos respectivos
Titulares dos CRA, por meio de comunicagéo eletrdnica (e-mail), cujas comprovagdes de envio e
recebimento valerdo como ciéncia da publicacdo, observado que a Emissora considerara os
enderecos de e-mail dos Titulares de CRA, conforme informado pela B3 e/ou pelo Escriturador e
(ii) encaminhados ao Agente Fiduciario.

15.2.3. A convocagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA por solicitagdo dos
Titulares de CRA (i) deve ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocacgdo da Assembleia Geral
de Titulares de CRA as expensas dos requerentes; e (ii) conter eventuais documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA.

15.3. Independentemente da convocagdo prevista nesta Clausula, serd considerada
regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA, nos termos do artigo
28, parégrafo Unico, da Resolugdo CVM 60. Em caso de Assembleia Geral de Titulares de CRA
realizada de modo exclusivamente ou parcialmente digital, serdo considerados presentes 0s
Titulares de CRA que (i) comparecam ao local em que a Assembleia Geral de Titulares de CRA
for realizada ou que nela se faca representar; (ii) cujo voto a distancia previamente apresentado
tenha sido considerado valido; ou (iii) que tenha registrado sua presenga no sistema eletrénico de

80



Docusign Envelope ID: B0948F2C-B8EO-4EE6-8AA0-BCODEEF9FD80

-
Autorregulacao ¢ Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

ADESAQ PROVISORIA
Securitizadoras

Agente Fiduciario

participacdo a distancia a ser disponibilizado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario.

15.4. A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora
tiver a sede; quando houver de efetuar-se em outro local, os anincios indicardo, com clareza, o
lugar da reunido.

15.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto
na Lei 11.076, na Lei 14.430, na Resolucdo CVM 60 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito
das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA,
que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha
menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz, sendo certo que cada
CRA em Circulacéao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais de Titulares de CRA.

15.6. O Agente Fiduciério devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA
e prestar aos Titulares de CRA as informacdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais de Titulares
de CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da
ordem do dia.

15.7. A Emissora e/ou os Titulares de CRA poderdo convocar representantes dos
prestadores de servigo contratados no &mbito da Emissdo, bem como quaisquer terceiros para
participar das Assembleias Gerais de Titulares de CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Competéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA

15.8. Compete privativamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar sobre
as seguintes matérias, observados os quoruns de deliberacdo previstos nesta Clausula 15, dentre
outras previstas no artigo 25 da Resolucdo CVM 60:

0] aprovacdo das demonstragdes contabeis do Patriménio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério do Auditor Independente do Patrimdnio Separado,
em até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término de cada exercicio social (que ocorre em
31 de dezembro de cada ano) a que se referirem, observado que as demonstracGes
contabeis do Patrimdénio Separado que ndo contiverem ressalvas serdo consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
Investidores;
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v)
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(vii)

(viii)

(ix)

)

15.9.

alteracdo deste Termo de Securitizagdo e/ou dos demais Documentos Operacéo,
observada a excegdo prevista na Clausulas 15.9 e 20.3 abaixo e nos respectivos
Documentos da Operacao;

deliberacdo com relacdo a verificagdo de Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado;

deliberacdo sobre o novo pardmetro de Remuneracao, observado o quérum da Clausula
15.13;

alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servigo descritos neste Termo de
Securitizacdo e/ou nos Documentos da Operacao;

deliberacdo sobre a forma de administracdo do Patrimdnio Separado ou eventual
liquidacéo dos CRA;

deliberacdo sobre o aporte de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com as
Despesas ou sobre a liquidagdo do respectivo Patriménio Separado, em caso de

insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado;

alteracdo do quérum de instalagdo e deliberacdo das Assembleias Gerais de Titulares de
CRA;

alteragdes na estrutura das Garantias; e

deliberacdo sobre a destituicdo do Agente Fiduciario, nos termos deste Termo de
Securitizag&o.

O presente Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacéo,

conforme aplicavel, poderdo ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia Geral
de Titulares de CRA, sempre que tal alteracdo ocorrer nos termos do artigo 25, §3°, da Resolugéo
CVM 60.

15.10.

As alteracOes referidas na Clausula 15.9 deverdo ser comunicadas aos Titulares

de CRA no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contado da data em que tiverem sido implementadas.

Presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA

15.11.

A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera, de acordo com

quem a convocou:
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0] ao representante da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(iti)  aotitular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

Quérum de Instalacdo

15.12. Exceto se de outra forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a Assembleia
Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero.

Quorum de Deliberacdo

15.13. As deliberagbes em Assembleias Gerais de Titulares de CRA, inclusive em
relacdo aos pedidos de rendncia (waiver) ou perddo temporério referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado, serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que
representem (i) 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo, em primeira convocagao; ou (ii) 50%
(cinquenta por cento) dos CRA em Circulag¢do mais 1 (um), em segunda convocagao, sem prejuizo
dos quoéruns especificos estabelecidos neste Termo de Securitiza¢do. O disposto acima ndo inclui
as deliberacdes relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da Emissora, cujos quéruns e
medidas sdo legais e previstos neste Termo de Securitizagdo, de forma que ndo havendo
deliberacdo o Agente Fiduciario podera adotar o disposto na legislagao.

15.14. Para efeito de constituicdo de quérum de deliberacdo ndo serdo computados votos
em branco.
15.15. As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais de Titulares de CRA, no ambito

de sua competéncia legal, observados 0s quéruns neste Termo de Securitizacdo, vinculardo a
Emissora e obrigardo todos os Titulares de CRA, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Titulares de CRA ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais
de Titulares de CRA.
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15.16. As deliberacbes tomadas em Assembleia Geral de Titulares de CRA, observados
0 respectivo quérum de instalacdo e de deliberacéo estabelecido neste Termo de Securitizacéo,
serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido
de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora, o resultado da deliberacéo aos
Titulares de CRA, na forma da regulamentagdo da CVM, no prazo maximo o resultado da
deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo a CVM, no prazo maximo de 7
(sete) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

15.17. Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal,
escrita (por meio de correspondéncia com AR) ou eletrbnica (comprovado por meio de sistema
de comprovacdo eletronica), desde que respeitadas as demais disposicoes aplicaveis a Assembleia
Geral de Titulares de CRA previstas neste Termo de Securitizagdo e no edital de convocagéo.

15.18. Devera ser convocada Assembleia Geral de Titulares de CRA toda vez que a
Emissora, na qualidade de titular da CPR-F, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos nas CPR-F, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera
exercer seu direito no &mbito da CPR-F.

16. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

16.1. O Patrimdnio Separado sera liquidado automaticamente quando do pagamento
integral dos CRA nas datas de vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipétese de resgate
antecipado dos CRA ou de um Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado.

16.2. A ocorréncia dos itens “i” a “iv” e “vii” dos Eventos de Liquidacéo do Patriménio
Separado a seguir listados ensejard a assuncdo transitoria da administracdo do Patrimdnio
Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipbtese, 0 Agente Fiduciario devera
convocar, em até 15 (quinze) dias a contar da ciéncia dos eventos acima na forma do §2° do artigo
39 da Resolucdo CVM 60, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos previstos na
Clausula abaixo, para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacao, total ou
parcial, do Patriménio Separado:

0] pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacdo do plano de recuperacdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia, em face da Emissora, ndo elidido e/ou contestado, no prazo legal,

(ili)  decretagdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
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(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacGes pecuniérias
previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 2 (dois) Dias Uteis, caso
haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado sera contado da data em que a obrigacao era devida;

(V) na hipdtese de vencimento antecipado da CPR-F e desde que tal evento seja qualificado
pelos Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares dos CRA, como um
Evento de Liguidacdo do Patrimdnio Separado, sendo que, nesta hipotese, ndo havera a
destituicdo automatica da Emissora da administracdo do Patrimdnio Separado;

(vi)  impossibilidade de os recursos oriundos do Patrimonio Separado suportarem as Despesas,
em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas e inadimpléncia da Devedora, sendo que,
nesta hipoGtese, ndo havera a destituicdo automatica da Emissora da administracdo do
Patrimo6nio Separado; e

(vii)  desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

16.3. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado
devera ser prontamente comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario em 1 (um) Dia Util
contado da sua ocorréncia.

16.4. A Emissora devera, em até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia de um dos
Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, convocar a Assembleia Geral de Titulares de
CRA referida na Clausula 16.2 acima.

16.5. Para os fins dos itens “i” a “iv” e “vii” da Clausula 16.2 acima, caso a Emissora
ndo realize a convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista na Clausula 16.2
acima, o Agente Fiduciario devera realizar a referida convocacdo nos termos da Clausula 16.2
acima.

16.6. A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista para os itens “i” a “iv” e “vii”
da Clausula 16.2 acima devera ocorrer mediante publicacdo no site da Emissora e do Agente
Fiduciario com antecedéncia de 20 (vinte) dias contados da data de sua primeira convocagéo e 8
(oito) dias para a segunda convocacgdo ndo sendo admitida que a primeira e a segunda convocacao
sejam realizadas no mesmo dia, e instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presencga de
qualquer nimero Titulares de CRA em circulacdo, na forma do artigo 28 da Resolucdo CVM 60.
A deliberacéo pela liquidacdo do Patriménio Separado em raz&o da insolvéncia da Emissora nos
termos dos itens acima, sera valida por maioria dos votos presentes na forma do artigo 30 da
Resolucdo CVM 60, enquanto o quérum de deliberagdo requerido para a substituicdo da Emissora
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na administracdo do Patrimonio Separado ndo poderéa ser superior a CRA representativos de mais
de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Separado, na forma do 84° do artigo 30 da Resolucdo
CVM 60.

16.7. A liguidacdo do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Créditos do Patrimdnio Separado e suas eventuais garantias aos Titulares de CRA, observado que
para fins de liquidagdo do Patrimdnio Separado a cada Titular de CRA, sera dada a parcela dos
bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado dos CRA, na proporgédo em que cada CRA
representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da
referida dacgdo, a quitacdo dos CRA e liquidacdo do Regime Fiduciario de extingdo de toda e
qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

16.7.1. Para os fins dos itens “i” a “iv” e “vii” Clausula 16.2 acima, na hipotese dos
investidores decidirem pela liquidagdo do Patriménio Separado, e destituida a Emissora, cabera
ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora: (i) administrar os Créditos do
Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como de suas respectivas garantias, caso aplicavel,
(iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢do de CRA detidos, observado
o disposto neste Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos
Creditérios do Agroneg6cio e garantias eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na
proporcao de CRA detidos por cada titular dos CRA, em regime de condominio civil.

16.8. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos do § 3° do artigo 27 da Lei 14.430, ndo havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

16.9. Os Titulares de CRA tém ciéncia de que, no caso de vencimento antecipado da
CPR-F, com o consequente Resgate Antecipado, e de liquidag&o do Patrimdnio Separado, obrigar-
se-d80 a: (i) se submeter as decisbes exaradas em Assembleia Geral de Titulares de CRA;
(if) possuir todos 0s requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagoes inerentes aos CRA
emitidos e bens, garantias inerentes ao Patrimonio Separado; e (iii) indenizar, defender, eximir,
manter indene de responsabilidade a Emissora, em relacdo a todos e quaisquer prejuizos,
indenizagdes, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas
(inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou externos), decisdes judiciais e/ou
extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e
trabalhistas) incorridos e/ou requeridos a Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua
natureza, em razdo da liquidacdo do Patriménio Separado.
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16.10. Para os fins dos itens “i” a “iv” e “vii” da Clausula 16.2 acima, 0 Agente
Fiduciario podera promover a liquidacéo do Patrimdnio Separado com o consequente resgate dos
CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado aos
Titulares de CRA nas seguintes hipdteses: (i) caso a Assembleia Geral ndo seja instalada, por
qualquer motivo, em segunda convocacgdo; ou (ii) caso a Assembleia Geral seja instalada e os
Titulares de CRA néo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

16.11. No caso de vencimento antecipado da CPR-F, com o consequente Resgate
Antecipado, e de liquidagéo do Patrimonio Separado, os bens, direitos e garantias pertencentes ao
Patrimonio Separado, resultado da satisfacdo dos procedimentos e execucdo/excussao dos direitos
e garantias, serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de
liquidacao do Patriménio Separado, a cada titular dos CRA sera dada a parcela dos bens, direitos
e obrigacOes integrantes do Patrimdnio Separado dos CRA, na propor¢do em que cada CRA
representa em relagdo & totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da
referida dacdo, a quitacdo dos CRA e liquidagdo do Regime Fiduciéario.

16.12. Quando o Patrimdnio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario
aqui instituido.

17. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

17.1. Todos os documentos e comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito
e/lou por correio eletrénico, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes de acordo com este Termo de
Securitizagdo deverdo ser encaminhados para 0s seguintes enderegos:

Se para a Emissora:

EXES SECURITIZADORA S.A.

Av. Reboucas, 2748, 12° Andar, Conjuntos 121 e 122, Pinheiros
CEP 05.402-500, S&o Paulo, SP

At.: Gestdo Securitizadora/Departamento Juridico

Telefone: +55 (11) 9 7180-7378

E-mail: gestaosec@exes.com.br c/c juridico@exes.com.br

Se para 0 Agente Fiduciéario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, sala 132

CEP 04531-004, Sao Paulo, SP

At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Fone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br
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17.1.1. Todos os avisos, notificagdes ou comunicagdes que, de acordo com este Termo,
devam ser feitos por escrito serdo considerados entregues quando recebidos sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou por correio eletronico, quando da mensagem
eletrnica, nos enderecos indicados na Clausula 17.1 acima. Cada parte deverd comunicar as
outras a mudanca de seu endereco, ficando responsavel caso ndo receba qualquer das
comunicacdes em virtude desta omisséo.

17.2. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como os editais
de convocacdes de Assembleias Gerais, serdo comunicados aos Titulares de CRA sempre por
escrito, por meio de aviso publicado no website da Emissora (www.exessecuritizadora.com.br) e
por meio do sistema de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais da CVM na data em que for
divulgada a ocorréncia dos referidos fatos ou atos relevantes, ou ainda, editais, obedecidos os
prazos legais e/ou regulamentares. O aviso acima descrito devera ser enviado pela Securitizadora
ao Agente Fiduciario na mesma data da sua realizagdo. As publica¢fes acima serdo realizadas
uma unica vez e, ndo havendo quérum em primeira convocacao, devera ser realizada uma nova e
Unica publicacdo de segunda convocacao.

17.2.1. Na mesma data acima, as publicagdes de editais das Assembleias Gerais serdo (i)
encaminhados pela Securitizadora a cada Titular de CRA e/ou aos custodiantes dos respectivos
Titulares de CRA, por meio de comunicacao eletrénica (e-mail), cujas as comprovacoes de envio
e recebimento valerdo como ciéncia da publicacdo, observado que a Emissora considerara 0s
enderecos de e-mail dos Titulares de CRA, conforme informado pela B3 e/ou pelo Escriturador,
exceto se de outra forma prevista em legislagcdo em vigor; e (ii) encaminhados na mesma data ao
Agente Fiduciario.

17.3. As informages periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes
Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

18. TRATAMENTO TRIBUTARIO AOS INVESTIDORES

18.1. Os Titulares de CRA néo devem considerar unicamente as informagdes contidas
neste Termo de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em
CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardao
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou
ganhos porventura auferidos em transagdes com CRA. As informacGes aqui contidas levam em
consideracdo as previsfes de legislacdo e regulamentacdo aplicdveis a hipdtese vigentes nesta
data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados
entendimentos diversos ou intepretacdo divergente da RFB sobre a legislacdo tributaria. Eventuais
alteracoes legislativas ou reformas aplicaveis ao Sistema Tributério Nacional podem modificar as
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informacGes ora apresentadas.

18.2. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas
nesta Clausula para fins de avaliar o tratamento tributério aplicivel ao seu investimento em CRA,
devendo, inclusive, consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente em relacdo a outros tributos, além do Imposto sobre a Renda,
eventualmente aplicaveis ao investimento, ou aos eventuais ganhos auferidos em opera¢6es com
CRA. As informacgdes aqui contidas levam em consideracdo as previsbes legais e a
regulamentacdo aplicavel as hipoteses vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacdo a
seu respeito neste momento, ressalvados os entendimentos diversos e possiveis alteracfes na
legislagdo e regulamentacao.

18.3. Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF

18.3.1. Como regra geral, o tratamento fiscal dispensado aos rendimentos e ganhos
decorrentes dos CRA e auferidos por pessoas juridicas ndo financeiras € 0 mesmo aplicado aos
titulos de renda fixa, sujeitando- se, portanto, a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na
aplicagdo de aliquotas regressivas, definidas pela Lei 11.033, de acordo com o prazo de
investimento gerador dos rendimentos tributaveis que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) a 15% (quinze por cento), dependendo do prazo dos investimentos. As aliquotas diminuem
de acordo com o prazo de investimento, sendo de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para a
aplicagdo com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; 20% (vinte por cento) para a aplicagdo com
prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; 17,5% (dezessete e
meio por cento) para a aplicagdo com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos
e vinte) dias; e 15% (quinze por cento) para a aplicacdo com prazo de mais de 720 (setecentos e
vinte) dias (artigo 1° da Lei 11.033, e artigo 65 da Lei 8.981). Esses prazos de aplicagdo devem
ser contados da data em que os Investidores efetuaram o investimento, até a data da sua alienacéo,
compreendida como qualquer forma de transmissdo da propriedade, bem como a liquidacéo, o
resgate, a cessao ou a repactuacéo do titulo ou aplicacéo.

18.3.2. N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de Investidor, conforme
sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretora e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

18.3.3. Desde 1° de janeiro de 2005, os Investidores pessoas fisicas estdo isentos do IRRF
e do imposto de renda na declaracdo de ajuste anual com relacdo a remuneragdo produzida por
CRA (artigo 3° 1V, da Lei 11.033). Essa isencédo se estende ao ganho de capital auferido na
alienacdo ou cessao deste ativo (paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo Normativa RFB n°
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1.585/2015).

18.3.4. Os Investidores, quando forem pessoas juridicas isentas, terdo seus rendimentos
tributados exclusivamente na fonte, ndo sendo compenséavel de acordo com o previsto no artigo
76, inciso |1, da Lei 8.981 e artigo 15, § 2° da Lei 9.532. As entidades imunes estdo dispensadas
da retencdo do IRRF desde que declarem por escrito esta sua condi¢do de entidade imune a fonte
pagadora, conforme modelo do Anexo Il da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585/2015 (artigo 71
da Lei n® 8.981/95, na redagéo dada pela Lei 9.065).

18.3.5. O IRRF, as aliquotas regressivas acima mencionadas, pago por investidores
pessoas juridicas ndo financeiras tributadas pelo lucro presumido, real ou arbitrado é considerado
antecipacgdo do imposto de renda devido, gerando o direito a compensacdo do montante retido
com o IRPJ devido no encerramento de cada periodo de apuragdo (artigo 76, I, da Lei 8.981 e
artigo 70, | da Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.585/2015). O rendimento também devera ser
computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL.

18.3.6. Atualmente, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real,
presumido ou arbitrado que exceder o valor resultante da multiplicacdo de R$ 20.000,00 (vinte
mil reais) pelo namero de meses do respectivo periodo de apuracdo (artigo 3° da Lei 9.249); a
aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

18.3.7. As carteiras dos fundos de investimento estéo isentas do imposto de renda (artigo
16, parégrafo Unico, da Lei n® 14.754/2023). Na hipdtese de aplicagdo financeira em CRA
realizada por instituicbes financeiras, sociedades de seguro, entidades de previdéncia e
capitalizacdo, sociedades corretoras de titulos, valores mobiliarios e cambio, sociedades
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha
dispensa de retengdo na fonte e do pagamento em separado do imposto de renda sobre os
rendimentos ou ganhos liquidos auferidos (artigo 77, |, da Lei 8.981, na redacdo da Lei 9.065 e
artigo 5° da Lei 11.053).

18.3.8. N&o obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de investimento,
serdo tributados (i) pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e (ii) pela CSLL: (a) no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das sociedades de
capitalizacdo, das distribuidoras de valores mobiliarios, corretoras de cdmbio e de valores
mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos e imobiliario, administradoras
de cartbes de crédito, sociedades de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito e
associacOes de poupanca e empréstimo, a aliquota de 15% (quinze por cento); e (b) no caso bancos
de qualquer espécie, a aliquota de 20% (vinte por cento), conforme artigo 3°, incisos | e I1-A, da
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Lei n° 7.689, de 15 de dezembro de 1988, incluido pela Lei n® 14.183, de 14 de julho de 2021.

18.3.9. Em relacdo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior,
aplica- se, como regra geral, 0 mesmo tratamento tributario cabivel em relacéo aos investidores
residentes ou domiciliados no Brasil (artigo 78 da Lei 8.981). De acordo com a posicdo da RFB,
expressa no artigo 85, § 4° da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/2015, os rendimentos auferidos
por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA no
pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo Conjunta 13 (em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2025, em substituicao a revogada Resolugcdo CMN 4.373), inclusive as pessoas fisicas
residentes em jurisdigdo com tributagdo favorecida (“JTFE”), estdo atualmente isentos de IRRF.
Por outro lado, ha um regime especial de tributacdo aplicavel aos investidores externos cujos
recursos adentrarem o Brasil de acordo com as normas e condi¢6es da Resolugdo Conjunta 13, e
que ndo sejam residentes em pais ou jurisdigdo com tributacdo favorecida. Nessa hipotese, 0s
rendimentos auferidos pelos investidores estrangeiros, regra geral, estardo sujeitos a incidéncia
do imposto de renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento) (artigo 81 da Lei 8.981, artigo
11 da Lei 9.249, artigo 16 da Medida Provisoria n® 2.189- 49).

18.3.10. Com base na legislacdo em vigor, serd considerado pais ou jurisdicdo com
tributacdo favorecida: (i) aquele que ndo tribute a renda ou que a tributam a aliquota inferior a
17% (dezessete por cento) para 0s paises que estejam alinhados com os padr@es internacionais de
transparéncia fiscal conforme definido pela Instru¢do Normativa n° 1.530/2014 cabe destacar que,
de acordo com a nova redagdo do art. 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme
alterada pela Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023, aquele que ndo tribute a renda ou que a
tributam & aliquota inferior a 17% seré considerado como jurisdi¢do com tributacdo favorecida a
partir de 1° de janeiro de 2024; e (ii) aquele cuja legislacdo ndo permita o acesso a informagdes
relativas & composigdo societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou & identificacdo do
beneficiério efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes, conforme artigo 24-A da Lei
9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme em vigor, com a redagdo dada pela Lei 14.596, de
14 de junho de 2023, conforme em vigor. A Instrucdo Normativa RFB n° 1.037/2010 lista as
jurisdicOes consideradas pais ou jurisdigdo com tributacdo favorecida.

18.3.11. Os Investidores externos cujos recursos adentrarem o Brasil de acordo com as
normas e condic¢des da Resolucéo Conjunta 13 ficam isentos do imposto de renda sobre 0s ganhos
de capital auferidos: (i) em operacdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros
e assemelhadas, com excecéo dos resultados positivos auferidos nas operagdes conjugadas, e (ii)
nas operacgdes com ouro, ativo financeiro, fora de bolsa (artigo 81, §§ 1° e 2°, “b”, da Lei 8.981 ¢
artigo 90 da Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.585/2015). Outros rendimentos auferidos pelos
investidores estrangeiros, ndo definidos como ganho de capital (& excecdo de dividendos,
atualmente isentos no Brasil), em regra sujeitam - se & incidéncia do imposto de renda a aliquota
de (i) 10% (dez por cento), em relagdo a aplicacbes nos fundos de investimento em acdes,
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operagdes de “swap” e operacdes realizadas em mercados de liquidagao futura, fora de bolsa; e
(if) 15% (quinze por cento), nos demais casos, inclusive aplicagdes/operacdes financeiras de renda
fixa, realizadas no mercado de balcdo ou em bolsa (artigo 81 da Lei 8.981 e artigo 11 da Lei 9.249
e artigo 89 da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585/2015).

18.3.12. E responsavel pela retencio do IRRF a pessoa juridica que efetuar o pagamento
dos rendimentos ou a instituicdo ou entidade que, embora ndo seja fonte pagadora original, faca
0 pagamento ou crédito dos rendimentos ao beneficiario final (artigo 6° do Decreto- Lei n®2.394,
de 21 de dezembro de 1987, e artigo 65, 85°, da Lei 8.981).

18.4. 10F

18.4.1. IOF/Titulos. As operacfes com certificados de recebiveis do agronegécio estéo
sujeitas a aliquota zero de 10F, na forma do artigo 32, 82°, VI do Decreto n° 6.306. Porém, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
operages ocorridas apos esse eventual aumento.

18.4.2. IOF/Cambio. Investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e
de capitais de acordo com as normas e condigdes do CMN (Resolugdo Conjunta 13) estdo sujeitos
a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e no retorno dos recursos (artigo 15 - B,
inciso XVI e XVII do Decreto 6.306). Porém, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
relativamente a operacdes de cambio ocorridas apds esta eventual alteracao.

18.5. Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social - PIS e para o Financiamento da
Sequridade Social-COFINS

18.5.1. As contribuicdes para o PIS e COFINS incidem sobre o valor do faturamento
mensal das pessoas juridicas, assim entendido como o total das receitas, na sistematica ndo-
cumulativa, independentemente de sua denominacao ou classificacao contabil.

18.5.2. O total das receitas compreende a receita bruta da venda de bens e servigos nas
operagOes em conta propria ou alheia e todas as demais receitas auferidas pela pessoa juridica,
ressalvadas algumas excegdes, como as receitas ndo- operacionais, decorrentes da venda de ativo
ndo circulante, classificados nos grupos de investimento, imobilizado ou intangivel (artigos 2° e
3° da Lei n®9.718, de 27 de novembro de 1998, conforme alterada, e artigo 1° da Lei n° 10.637,
de 30 de dezembro de 2002, conforme alterada, e da Lei n° 10.833, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada).

92



Docusign Envelope ID: B0948F2C-B8EO-4EE6-8AA0-BCODEEF9FD80

-
Autorregulacao ¢ Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

ADESAQ PROVISORIA
Securitizadoras

Agente Fiduciario

18.5.3. Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo- financeiras,
sujeitas a tributagdo pelo PIS e COFINS na sistemética ndo- cumulativa, por forga do Decreto n°
8.426/2015, estdo sujeitas a aplicacdo das aliquotas de 0,65% (zero inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento) para PIS e 4% (quatro por cento) para COFINS, sobre receitas financeiras
(como o seriam as receitas reconhecidas por conta dos rendimentos em CRI). Se a pessoa juridica
for optante pela sistemética cumulativa de apuragdo do PIS e da COFINS, a base de célculo das
referidas contribuigdes é a receita bruta, que abrange as receitas da atividade ou objeto principal
da pessoa juridica (artigo 12, 1V, do Decreto-Lei n® 1.598, de 26 de dezembro de 1977 e alteragdes
posteriores). Caso os rendimentos em CRA possam ser entendidos como decorrentes da atividade
principal da pessoa juridica, existiria a possibilidade de incidéncia das referidas contribuicoes.
Por outro lado, caso os investimentos em certificados de recebiveis do agronegécio nao
representem a atividade ou objeto principal da pessoa juridica investidora, ndo havera incidéncia
do PIS e da COFINS, pois, nessa sistematica, a base de calculo é a receita bruta operacional e ndo
a totalidade das receitas auferidas. Sobre os rendimentos auferidos por investidores pessoas
fisicas, ndo ha incidéncia dos referidos tributos.

18.5.4. Na hipdtese de aplicagdo financeira em CRA realizada por instituicbes
financeiras, sociedades de seguro, entidades de previdéncia e capitalizacéo, sociedades corretoras
de titulos, valores mobiliarios e cdmbio, sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
e sociedades de arrendamento mercantil, & exce¢do dos fundos de investimento, os rendimentos
poderdo ser tributados pela COFINS, a aliquota de 4% (quatro por cento); e pelo PIS, a aliquota
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento), conforme determina o artigo 18 da Lei 10.684,
de 30 de maio de 2003.

19. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Emissora,
a Devedora, aos Avalistas e suas atividades, e aos proprios CRA, e ndo descreve todos os fatores
de risco relativos a Emissora, & Devedora, aos Avalistas e suas atividades, 0s quais o investidor
deve considerar antes de adquirir os CRA no ambito da Oferta.

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam tanto & Emissora, quanto a Devedora,
aos Avalistas, aos Direitos Creditorios do Agronegdcio, ao setor do agronegocio e aos proprios
CRA objeto desta Emisséo. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento, o potencial
Investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes que estdo descritas neste Termo de
Securitizagdo, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que
julgar necessario antes de tomar uma decisdo de investimento.
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Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem,
0s negacios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e/ou dos
Avalistas poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas
obrigacBes no &mbito da Oferta.

Esta secdo contém apenas uma descri¢cdo resumida dos termos e condi¢cBes dos CRA e das
obrigacBes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam este Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e
condigdes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condigdes de
outras operagdes envolvendo o0 mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a Devedora e/ou
os Avalistas, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito
adverso sobre 0s negdcios, a posicédo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as
perspectivas da Emissora, da Devedora e/ou dos Avalistas, conforme o caso, exceto quando
houver indicacdo em contrério ou conforme o contexto requeira o contrério.

Devem-se entender expressdes similares nesta Secdo como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora,
sobre a Devedora e/ou sobre os Avalistas. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo 0s
CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o
Investidor.

RISCOS RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO
Politica Econémica do Governo Federal
A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervences do

Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil.
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A Emissora, a Devedora e os Avalistas ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas o
Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora, da Devedora e/ou dos Avalistas podem
ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica pablica federal, estadual e/ou
municipal, e por fatores como:

e variag&o nas taxas de cambio;

e controle de cambio;

e indices de inflacdo;

o flutuacBes nas taxas de juros;

e expansdo ou retragdo na economia;

o falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

e racionamento de energia elétrica;

¢ instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributario; e

e medidas de cunho politico, social e econdbmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas
governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e
desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementacdo de
mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou
outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora, da
Devedora, dos Avalistas e respectivos resultados operacionais.

Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, a Devedora e 0s Avalistas, ocasionadas por
mudangas na politica econbmica, pode-se citar: (i) mudancas na politica fiscal que tirem,
diminuam ou alterem o beneficio tributario aos investidores dos CRA; (ii) mudancas em indices
de inflacdo e/ou da Taxa DI que causem problemas aos CRA indexados por tais indices;
(iii) restricOes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e
(iv) variacdo das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de
pagamentos das empresas.

Tradicionalmente, a influéncia do cenério politico do pais no desempenho da economia brasileira
e crises politicas tem afetado a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resulta na
desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias
brasileiras, podendo afetar o resultado da Emissora, da Devedora e dos Avalistas e,
consequentemente, o pagamento dos CRA.
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Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflacdo e varios
momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. A inflagcdo e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacao de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiram para a incerteza econdémica e aumentaram a volatilidade do mercado
de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagcdo frequentemente
tém incluido a manutencéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo,
assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas
tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencdo no mercado de
cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel
sobre a economia brasileira e por consequéncia sobre a Emissora, sobre a Devedora e sobre 0s
Avalistas.

A reducéo da disponibilidade de crédito, visando o controle da inflacdo, pode afetar a demanda
por titulos de renda fixa, tais como o CRA, bem como tornar o crédito mais caro, inviabilizando
operagOes e podendo afetar o resultado da Emissora, da Devedora e dos Avalistas e,
consequentemente, o pagamento dos CRA.

Efeitos da Politica Monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria— COPOM, estabelece as diretrizes
da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéaria brasileira possui
como funcdo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas
vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido
instavel, havendo grande variagdo nas taxas de juros definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que,
com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o
que pode causar a reducao da taxa de crescimento da economia brasileira, afetando adversamente
a producdo de bens, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negocios da Devedora e a suas capacidades operacionais e de pagamento,
incluindo as relacionadas a essa Emissao, podendo afetar o fluxo de pagamento dos CRA e,
consequentemente, o recebimento dos valores devidos aos Titulares de CRA, conforme exposto
acima.
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Em caso de reducédo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo
0s investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da Devedora.
Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares de CRA.

A elevacdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em
niveis inferiores aos praticados no mercado apo6s a elevacdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez
dos CRA pode ser afetada adversamente.

Instabilidade da taxa de cAmbio e desvalorizac¢éo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvaloriza¢cdes. No passado, 0
Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvalorizacGes repentinas, pequenas desvalorizagdes periodicas (durante as
quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles
cambiais e dois mercados de cambio. As desvaloriza¢cBes cambiais em periodos mais recentes
resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cdmbio do real frente ao délar dos Estados
Unidos da América. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o délar dos
Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis atuais. As deprecia¢Ges do real frente ao
délar dos Estados Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no
Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora e/ou dos Avalistas e,
consequentemente, o pagamento dos Titulares de CRA.

Efeitos da elevagdo subita da taxa de juros

Nos Gltimos anos, o pais tem experimentado uma alta volatilidade nas taxas de juros. Uma politica
monetaria restritiva que implique no aumento da taxa de juros reais de longo prazo, por conta de
uma resposta do Banco Central a um eventual repique inflacionario, causa um crowding out na
economia, com diminuigdo generalizada do investimento privado.

Tal elevacdo acentuada das taxas de juros afeta diretamente o mercado de securitizagéo, pois, em
geral, os investidores tém a opgdo de alocagdo de seus recursos em titulos do governo que
possuem alta liquidez e baixo risco de crédito - dado a caracteristica de “risk-free” de tais papéis,
de forma que o aumento acentuado dos juros pode desestimular os mesmos investidores a alocar
parcela de seus portfélios em valores mobiliarios de crédito privado, como os CRA, podendo
resultar em uma baixa liquidez para os Titulares de CRA.
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Efeitos da retracdo no nivel da atividade econémica

As operac@es de financiamento do agronegdcio apresentam historicamente uma correlagéo direta
com o desempenho da economia nacional. Eventual retracdo no nivel de atividade da economia
brasileira, ocasionada por crises internas ou crises externas, pode acarretar a elevacdo no patamar
de inadimplemento de pessoas juridicas, inclusive da Devedora, dos Avalistas, e de seus clientes.

Uma eventual reducéo do volume de investimentos estrangeiros no pais podera ter impacto no
balango de pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacgdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de
juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflagéo
brasileiros e eventual desaceleracdo da economia dos Estados Unidos da América podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
as despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas
brasileiras, podendo afetar o resultado da Devedora e dos Avalistas e, consequentemente, 0
pagamento dos CRA.

O surto de doengas transmissiveis em todo 0 mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado global de capitais e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar diretamente as operac¢des da Devedora, dos
Avalistas e o resultado de suas operacdes

Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (Covid-19), o zika, o ebola, a gripe
aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria no oriente médio ou MERS, a
sindrome respiratéria aguda grave ou SARS e qualquer outra doenga que possa surgir, pode ter
um impacto adverso nas operagdes da Emissora, da Devedora e dos Avalistas. Qualquer surto de
uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no
mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da
Devedora e dos Avalistas. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena do pessoal
dos prestadores de servigo da Devedora, dos Avalistas e da Emissora ou na incapacidade destes
em acessar suas instalagdes, o0 que prejudicaria a prestacdo de tais servicos.

Ademais, em virtude das condi¢fes incertas de mercado, a Devedora e a Emissora podem ser
incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar
novos contratos em condicdes menos vantajosas, 0 que pode afetar seus negocios, material e
negativamente e, consequentemente, a capacidade de operacionalizacdo e/ou pagamento dos
CRA, o0 que poderia ocasionar perdas aos Titulares de CRA.
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Acontecimentos recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode
causar um efeito adverso. Caso a classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign
credit rating) for rebaixada pelas principais agéncias de rating internacionais, podera ocorrer um
enfraguecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos. Qualquer deterioracdo nessas condi¢Oes pode afetar adversamente a capacidade da
Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento. A instabilidade politica pode afetar
adversamente os negécios da Devedora, dos Avalistas e/ou da Emissora, seus resultados e
operag0es e, consequemente, a capacidade de pagamento da Devedora e dos Avalistas no &mbito
das obrigacGes assumidas perante os Titulares de CRA

Crises econdmicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negdcios, operacdes e
condicao financeira da Devedora, dos Avalistas e suas eventuais controladas

O Brasil tem apresentado instabilidades econémicas causadas por distintos eventos politicos e
econdmicos observados nos ultimos anos, com a desaceleracdo do crescimento do PIB, e efeitos
em fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na producéo etc.) e
de demanda (niveis de emprego, renda etc.). Consequentemente, a incerteza sobre se 0 Governo
Federal vai conseguir aprovar as reformas econémicas necessarias para melhorar a deterioragao
das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianca do mercado na
economia brasileira e no Governo Federal. A economia brasileira continua sujeita as politicas e
aos atos governamentais, 0s quais, em ndo sendo bem-sucedidos ou implementados, poderdo
afetar as operagOes e 0 desempenho financeiro das empresas, incluindo da Devedora e dos
Avalistas. Nos ultimos anos, o cenario politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade
em decorréncia principalmente da deflagracdo de um esquema de corrup¢do envolvendo varios
politicos, incluindo membros do alto escaldo. As recentes instabilidades politicas e econdmicas
tém levado a uma percepg¢do negativa da economia brasileira e um aumento na volatilidade no
mercado de valores mobiliarios brasileiro, que também podem afetar adversamente 0s negécios
da Devedora e dos Avalistas. Qualquer instabilidade econdmica recorrente e incertezas politicas
podem afetar adversamente os negdécios da Devedora e dos Avalistas e, consequentemente, 0
pagamento dos CRA.

Riscos associados a conflitos internacionais
Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira
e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Em 24 de fevereiro de 2022, o exército

russo invadiu o territorio ucraniano, sendo considerado um dos maiores conflitos armados da
atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a capacidade de importacdo dos principais
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produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas.
Ainda, a maior inflagdo resultante da invasdo pode influenciar no preco de combustiveis fosseis,
encarecendo a producdo e custos logisticos.

Adicionalmente, em 7 de outubro de 2023, o grupo extremista Hamas bombardeou Israel. Em
resposta aos ataques, o primeiro-ministro de Israel, Benjamim Netanyahu, declarou que o pais
estd em estado de guerra. Recentemente, esse conflito tomou proporgdes maiores, com novos
ataques envolvendo o Hamas e Israel. Os desdobramentos desse conflito podem influenciar o
preco de combustiveis fdsseis, encarecendo a producao e os custos logisticos da Devedora.

Tais conflitos poderiam ensejar uma valorizagdo do dolar, acarretando possiveis impactos
adversos na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos custos de
producdo. Esse cenario de incerteza sobre a duragdo dos conflitos, bem como das sangdes
econdmicas impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo impactar
adversamente a economia brasileira e 0 mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar uma
reducdo ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados financeiros da Devedora.

Demais riscos

Os CRA estdo sujeitos as variacGes e condigdes dos mercados de atuagdo da Emissora, da
Devedora e dos Avalistas, que sdo afetados principalmente pelas condi¢des politicas e econémicas
nacionais. Os CRA também poderao estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou
ex0genos, tais como moratoria, guerras, revolugdes, epidemias e pandemias, mudancas nas regras
aplicaveis aos CRA, alteragdo na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

RISCOS RELACIONADOS A  ALTERACOES NA LEGISLACAO E
REGULAMENTACAO TRIBUTARIAS APLICAVEIS AOS CRA

Interpretacéo da legislagdo tributaria aplicavel - Mercado Secundario

N&o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributacdo aplicavel
sobreos ganhos decorrentes de alienagcdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos
duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva
entre o valor de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte, tais como
os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo
1°da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA séo tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, pardgrafo 2° da Lei n.° 8.383, de 30 de dezembro de
1991, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n.° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, sujeitos
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o Gltimo Dia Util do més
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subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo
artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033.

N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil. Alteracdes na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributéria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderao afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO

Desenvolvimento do Agronegdcio no Brasil

O agronegdcio brasileiro poderd apresentar perdas em decorréncia de condi¢Oes climaticas
desfavoraveis, volatilidade de pregos de commodities nos mercados nacional e internacional,
alteracfes em politicas de concessdo de crédito publico ou privado, 0 que pode afetar sua
capacidade econdémico-financeira e a capacidade operacional em geral, impactando
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Ainda, ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) manterd a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Gltimos anos; e (ii) ndo apresentara
perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commaodities
do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de
crédito, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, bem como outras
crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agropecuério em geral. A reducéo da
capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos Avalistas poderd impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de transporte e logistica

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou
sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto,
ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, de produtos, insumos e das matérias
primas necessérias ao desenvolvimento das atividades e produtos da Devedora. Da mesma forma,
a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcagdes, pode
acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos aos produtos, insumos e das
matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos da Devedora. As
constantes mudancas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de
conservacéo das estradas, o que pode acarretar aumento de perda de produgéo acima do previsto,
podendo afetar a capacidade de aquisicdo de produtos, insumos e das matérias primas necessarias
ao desenvolvimento das atividades e produtos da Devedora e, consequentemente, de
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adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Devedora, conforme aplicéavel.

Riscos climaticos

As alteracOes climéaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de
pregos, alteragdo da qualidade e interrupgdo no abastecimento dos produtos por elas afetados.
Nesse contexto, a capacidade operacional e de entrega dos produtos produzidos pela Devedora,
inclusive por falta de matéria prima, pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou
impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora, o0 que pode afetar a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Volatilidade de preco

O setor do agronegécio, tanto mundialmente quanto no Brasil, é ciclico e sensivel a mudancas
internas e externas de oferta e demanda. A variagdo do preco das commodities agricolas e/ou de
seus subprodutos pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora, prejudicando sua
capacidade geracéo de caixa.

Ademais, politicas publicas e subsidios governamentais, no Brasil e no exterior, frequentemente
exercem grande influéncia sobre a produgdo agropecuaria e os fluxos comerciais. As politicas
governamentais que mais afetam o setor agropecuaria (tais como politicas relacionadas a tributos,
subsidios e restricbes sobre producdo, importacdo e exportacdo de produtos agricolas) podem
influenciar a lucratividade do setor.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior, ocorréncias relacionadas ao comércio
internacional, inclusive aquelas no ambito da Organizacdo Mundial do Comércio, aumento nas
aliquotas de tributos existentes, criagdo de novos tributos ou modifica¢do do regime de tributagdo
e concessdo de subsidios no Brasil e no exterior e/ou a criagdo de barreiras comerciais,
fitossanitarias ou de outra natureza podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e precos
dos produtos e restringir a capacidade da Devedora de realizar neg6cios nos mercados em que
atua, afetando-a negativamente, e também restringir a sua capacidade de realizar neg6cios em
novos mercados, afetando negativamente suas estratégias de crescimento, o que podera impactar
negativamente os resultados financeiros e operacionais da Devedora e, por consequéncia, sua
capacidade de pagamento. Nesse caso, o fluxo de pagamento dos CRA seria negativamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares de CRA.
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Risco de Aumento da Capacidade de Produc¢do por Concorrentes

Caso os concorrentes da Devedora realizem investimentos que resultem em um aumento de sua
capacidade de producdo ou reducdo dos precos de seus produtos, a demanda pelos produtos da
Devedora podera ser reduzida, ocasionando, consequentemente um impacto adverso nas margens
de lucro e operacionais da Devedora.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada pode ocasionar perdas no prego de seus produtos decorrentes de: (i)
excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de controle do ambiente no
local de armazenagem; e (iv) falhas no manuseio do produto. As perdas podem ocorrer por falhas
dos fornecedores da Devedora ou da propria Devedora. A redugdo do prego do produto decorrente
da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a capacidade de pagamento da
Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Regulagdo Ambiental

A Devedora estd sujeita a extensa regulamentacdo ambiental e pode estar exposta a contingéncias
resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da
regulamentacdo ambiental. A Devedora estd sujeita a extensa legislacdo federal, estadual e
municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e & salde e seguranca que regula, dentre
outros aspectos: (i) a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
nocivos; (ii) a emisséo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a satde e
seguranca de seus empregados rurais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura
relacionada & protegdo do meio ambiente, salide e seguranca, e as contingéncias provenientes de
danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os seus negécios, 0s
seus resultados operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, 0 que poderd afetar a sua
capacidade de pagamento dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO
Desenvolvimento recente da securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio ainda é uma operacao em desenvolvimento
no Brasil, de grande complexidade quando comparada a outras estruturas juridicas que objetivam
a segregacdo dos riscos dos emissores dos valores mobiliarios, dos cedentes dos créditos e dos
préprios créditos que lastreiam a emissdo. O aumento do volume de emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio ocorreu paulatinamente, com registros de maior crescimento somente
nos ultimos anos. Em razéo da paulatina consolidacdo da legislacdo aplicavel aos certificados do
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agronegdcio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretacdo ou a eventuais
divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Judiciario,
exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou
litigios judiciais.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissbes de certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizacdo de Direitos Creditérios do Agroneg6cio esta sujeita a Lei 11.076 e a
Resolugdo CVM 60, no que se refere a distribui¢des publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio. Como a Resolucdo CVM 60 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes
interpretacOes acerca da Resolugdo CVM 60, 0 que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura
da presente operacgdo e a eficicia dos termos e condigdes constantes de seus documentos, que
podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

N&o ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operagdo financeira considera um conjunto de
obrigacdes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na
legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade na utilizagdo desta alterativa de
financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacéo financeira, poderédo
ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo de discussfes
quanto a eficacia das obrigacdes previstas na estrutura adotada para os CRA, na eventual
discussdo quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos e condi¢fes em
ambito judicial.

Decisdes judiciais relacionadas a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos dos CRA

A Medida Provisoéria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece que as normas que disciplinam a
afetacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em
relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos, o qual permanece respondendo pelos débitos
acima referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto da afetacdo. Ndo ha como garantir que 0s recursos
decorrentes da CPR-F ndo possam ser alcangados pelos credores dos débitos de natureza fiscal,
trabalhista e previdenciario da Emissora ou do mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os Titulares de CRA
pelos recursos do Patrimdnio Separado e este pode ndo ser suficiente para o pagamento integral
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dos CRA ap6s o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Risco da deterioracdo da qualidade de crédito do Patrimbnio Separado poderad afetar a
capacidade da Emissora de honrar suas obrigac6es decorrentes dos CRA

Os CRA séo lastreados pela CPR-F, a qual representa a totalidade dos Direitos Creditorios do
Agronegécio. A CPR-F foi vinculada aos CRA por meio deste Termo de Securitizagédo, pelo qual
foi instituido o Regime Fiduciario e criado o Patrimdnio Separado.

O Patrimbnio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA ndo conta com qualquer
garantia flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
Titulares de CRA dos montantes devidos conforme este Termo de Securitizacdo depende do
recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, em tempo
habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a
situacdo econdmico-financeira da Devedora ou o valor e a exequibilidade da CPR-F, como
aqueles descritos nestes fatores de risco, poderdo afetar negativamente o Patrimoénio Separado e,
consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Ainda, a Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas
que estabelecam a afetacdo ou a separacgdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeitos com relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Ademais,
em seu paragrafo unico, ela prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSAO E OFERTA DOS CRA E DA CPR-F

Risco da Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em raz&o da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operag6es de
CRA, em situacOes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores dos CRA em razéo
do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

CPR-F como lastro dos CRA
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Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agroneg6cio, 0s quais sdo oriundos da CPR-
F emitida pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos
aos Titulares de CRA durante todo o prazo de Emissdo. N&o existe garantia de que ndo ocorrera
futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da
Devedora, caso em que os titulares poderdo ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no
recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade
de receber tais recursos em funcdo de inadimplemento por parte da Devedora.

Risco de auséncia de classificacéo de risco

Considerando a auséncia de classificacdo de risco para 0s CRA, os investimentos realizados pelos
Investidores ndo contam com uma medicdo, realizada por terceiro independente, acerca da
gualidade de tal investimento. Neste sentido, o retorno efetivo do investimento nos CRA podera
ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento do investimento.

Risco da Caracterizacdo dos CRA como CRA Verdes

No presente momento, ndo ha regulamentacdo aplicavel a atividade dos avaliadores
independentes. Os Coordenadores ndo se responsabilizam sobre o conteldo do Parecer de
Segunda Opinido, o Framework, Relatérios de Titulo de Uso de Recursos Verde e demais
avaliagdes independentes, conforme aplicavel. Existem riscos de imagem decorrentes de eventual
repercussao negativa a Devedora, incluindo a possibilidade de greenwashing ou outras situacées
relacionadas ao ndo cumprimento dos compromissos assumidos, impactando a negocia¢do dos
titulos no mercado secundario. Além disso, ha a possibilidade de a Devedora descumprir as
obrigacdes relacionadas a caracterizagcdo dos CRA como “CRA Verdes” previstas na CPR-F e
neste Termo de Securitizacdo, no Framework da Devedora e no respectivo Parecer de Segunda
Opinido. Por fim, a Devedora poderd ndo conseguir comprovar a alocagéo total dos recursos até
a data de vencimento ordinario do titulo e em caso de pagamento antecipado que tenha ocorrido
sem a comprovacdo da utilizagdo integral do uso de recursos.

Baixa liquidez no mercado secundario

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis de agronegécio no Brasil
apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacéo pelos subscritores desses valores mobiliérios caso
estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que adquirir os CRA podera
encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundéario, devendo estar preparado para
manter o investimento nos CRA por todo o prazo da Emisséo.
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Risco da ocorréncia de eventos que possam ensejar o vencimento antecipado da CPR-F

Observado o disposto hos Documentos da Operagdo, a ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado da CPR-F poderd acarretar o pré-pagamento dos CRA, podendo gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Investidores a mesma taxa estabelecida para os CRA.

A indisponibilidade da Taxa DI e da Taxa SELIC poderéa acarretar o pagamento antecipado da
CPR-F e 0 Regate Antecipado dos CRA

Na hipdtese de indisponibilidade ou auséncia de apuracdo ou divulgacdo da Taxa DI, de um
substituto legal para Taxa DI, da Taxa SELIC e de um substituto legal para Taxa SELIC sem que
a Emissora, mediante aprovacao dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a um consenso
sobre o indice que devera substitui-los, a CPR-F devera ser liquidada antecipadamente pela
Devedora, 0 que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Risco em fungdo da auséncia de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolu¢cdo CVM 160, de modo
que os seus documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA.
Os Investidores interessados em investir nos CRA da Oferta devem ter conhecimento sobre 0s
riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria
pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da
Emissora.

A ocorréncia de Eventos de Liquidacéo do Patriménio Separado podera acarretar o pagamento
antecipado da CPR-F e o Regate Antecipado dos CRA

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, poderéa ndo haver
recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagdo e realizacdo da
Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidag&o do Patrimdnio Separado, nao é
possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidacdo do Patriménio Separado
ocorrera em tempo hébil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente,
sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Neste caso, podera haver resgate antecipado dos CRA com diminuicdo do horizonte de
investimento e consequentes perdas financeiras aos Titulares de CRA, inclusive por tributacdo.
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Risco da ocorréncia dos eventos de Resgate Antecipado

O Termo de Securitizacdo preveé a realizacdo de Resgate Antecipado dos CRA. A realizacdo de
tais eventos ocasionard a redugdo do horizonte de investimento dos Titulares de CRA, caso em
gue os titulares de CRA poderao ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento
antecipado dos CRA em modalidade de investimento que os remunere nos mesmos niveis dos
CRA.

Resgate Antecipado dos CRA decorrente de Liguidacédo Antecipada Facultativa da CPR-F

A Emissora devera realizar o resgate antecipado dos CRA, nos termos e condi¢des previstos neste
Termo de Securitizagdo, na hipotese de a Devedora exercer sua op¢ao de Liquidacdo Antecipada
Facultativa da CPR-F. A realizagcdo deste evento ocasionard a reducdo do horizonte de
investimento dos Titulares de CRA, caso em que os Titulares de CRA poderdo ndo conseguir
reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado dos CRA em modalidade de
investimento que os remunere nos mesmos niveis dos CRA.

Risco relacionado ao quérum de deliberagcdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA

O Titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisfes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
Investidor do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral de
Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo, instalagdo e realizagcdo de
Assembleias Gerais de Titulares de CRA podera ser afetada negativamente em razdo da
pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos
CRA.

Guarda Eletrénica dos Documentos Comprobatérios

O custodiante sera responsavel pela guarda eletrénica dos Documentos Comprobatérios. Ndo ha
como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com os termos em que foi contratado, o que
podera acarretar efeitos materiais adversos para os Titulares de CRA. O Custodiante tem
obrigacdo de permitir a Emissora livre acesso a essa documentagdo. Eventual descumprimento,
pelo Custodiante, das suas obrigacdes pode afetar adversamente os CRA e os Titulares de CRA.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora
Caso os recursos do Fundo de Despesas ndo sejam suficientes e a Devedora ndo realize o

pagamento das Despesas do Patrimdnio Separado, estas serdo suportadas pelo Patriménio
Separado e, caso ndo seja suficiente, os Titulares de CRA poderdo ser chamados para aportar
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recursos suficientes para honrar as Despesas.

Inadimpléncia da CPR-F

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo de CRA,
depende do adimplemento pela Devedora das obrigagdes pecuniérias assumidas na CPR-F. O
Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer
garantia ou coobrigagéo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares
de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento da CPR-F pela Devedora, em tempo
suficiente para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. N&o ha quaisquer
garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial da CPR-F terdo um
resultado positivo aos Titulares do CRA, e mesmo nesse caso, ndo se pode garantir seja suficiente
para a integral quitagdo dos valores devidos pela Devedora de acordo com a CPR-F. A ocorréncia
de eventos que afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora podera afetar negativamente
a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigacOes perante os Titulares do CRA.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e
Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu a CPR-F em favor da Emissora especificamente no ambito
da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacGes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que
compdem o Patrimbnio Separado. Referida inexisténcia de informagOes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da
qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio decorrentes da CPR-F e poderdo gerar um
impacto negativo sobre a adimpléncia da CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, qualquer ato ou fato que venha afetar a sua situagédo
econdmico-financeira, bem como a sua capacidade de pagamento, poderd afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA. Para maiores informagdes favor verificar a se¢do “Riscos Relacionados a

Devedora, incluindo do seu Setor de Atuacao” descritos a seguir.
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N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e 0 Agente
Fiduciario, nos termos da Resolugdo CVM 17, sdo responsaveis, conforme o caso, por realizar os
procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A ndo realizacdo ou realizacdo inadequada dos
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio por parte da Emissora ou
do Agente Fiduciario podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso
de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatorios, a capacidade de satisfagcdo
do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de Auditoria Legal com Escopo Limitado

A auditoria legal estd sendo conduzida por escritério especializado e terd escopo limitado a
Devedora, aos Avalistas e a Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo
de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Devedora, aos
Auvalistas e a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos investidores.

Auséncia de emissdo de carta conforto ou manifesta¢éo escrita de auditores independentes sobre
as informag0es financeiras da Emissora e da Devedora no ambito da Oferta

As informacfes financeiras da Emissora e da Devedora sdo ordinariamente auditadas por
auditores independentes em atendimento a legislacéo e regulamentacéo aplicaveis as companhias.
Contudo, as informag0es financeiras da Emissora e da Devedora ndo foram objeto de auditoria
contabil especificamente para os fins desta Oferta e, portanto, ndo foi emitida qualquer carta
conforto ou manifestacdo escrita de auditores independentes neste sentido. Deste modo, as
informacGes financeiras da Emissora e da Devedora divulgadas ao mercado poderdo néo refletir
a posicao econdmico-financeira mais atualiza de tais companhias, o que podera levar o investidor
a basear sua decisdo de investimento dos CRA desatualizadas, e, portanto, impactar sua decisdo
de investimento nos CRA.

Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formulério de Referéncia da Emissora e de
opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora

As informacdes do Formulério de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de diligéncia legal para
fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das
informagdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulério de Referéncia da Emissora.
Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a
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consisténcia das informacg6es fornecidas no Formulério de Referéncia da Emissora com aquelas
analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as
informacGes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro
guando da tomada de deciséo.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario de outras emissGes da Emissora

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdes de CRA da Emissora. Na
hip6tese de ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagdes assumidas
pela Emissora, no ambito da Emissdo ou de outras emissdes, o Agente Fiduciario podera se
encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Titulares de CRA e 0s
Titulares de CRA das demais emissdes.

A modificacéo das préaticas contabeis utilizadas para calculo dos indices Financeiros pode afetar
negativamente a percepcao de risco dos investidores

Os Indices Financeiros serdo calculados em conformidade com as préticas contabeis vigentes
nacionais e/ou internacionais usualmente adotadas pelo mercado, quando da publicacéo, pela
Devedora, de suas informages financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia que (i) referidas
praticas contabeis ndo serdo alteradas por organismos nacionais e/ou internacionais; ou
(ii) eventuais alteracGes nas praticas contaveis serdo adotadas pelo auditor das informacoes
financeiras; ou ainda (iii) ndo podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcdo de
risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia
entre a forma como os indices Financeiros so atualmente calculados e a forma seriam calculados
caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Manutencgéo de Registro de Companhia Securitizadora

A atuacdo da Emissora como securitizadora em emissfes de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios e de Certificados de Recebiveis do Agroneg6cio depende da manutencdo de seu
registro de companhia securitizadora junto & CVM e das respectivas autorizagdes societarias.
Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos da CVM em relacdo as companhias securitizadoras,
sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim, as suas emissfes de
Certificados de Recebiveis Imobiliérios e de Certificados de Recebiveis do Agronegocio.
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Crescimento da Emissora e de seu Capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e
manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de
financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de capital quando a
Emissora necessitar, e, caso haja, as condi¢fes desta captacdo poderiam afetar o desempenho da
Emissora.

A Importancia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal qualificado pode ter efeito adverso sobre as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de
recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagéo, estruturacao, distribuicdo
e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico de nossos produtos.
Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos
talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracéao de resultado.

Originacao de Novos Negdcios, Redugdo na Demanda por Certificados de Recebiveis e Riscos
Relacionados a Seus Clientes

A Emissora depende de originagdo de novos negdcios de securitizagdo imobiliaria e do
agroneg6cio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de
Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inimeros
fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisi¢do de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio. Por exemplo, alteragcBes na legislagdo tributaria que resultem na reducdo dos
incentivos fiscais para os investidores poderao reduzir a demanda dos investidores pela aquisicéo
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos
de securitizacdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo Certificados de
Agroneg6cio venha a ser reduzida, a Emissora poderé ser afetada.

Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duracédo dos Certificados de Recebiveis Imobilirios ou dos Certificados de
Recebiveis do Agroneg6cio, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiduciario e o
Patriménio Separado sobre cada um dos créditos imobiliarios ou do agronegécio, eventuais
contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar
tais créditos, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena
eficacia da afetacdo de patrimonio.

112



Docusign Envelope ID: B0948F2C-B8EO-4EE6-8AA0-BCODEEF9FD80

Autorregulacao ¢ Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

ADESAQ PROVISORIA
Securitizadoras

Agente Fiduciario

Riscos Relacionados a Operacionalizagdo dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares de CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditorios
do Agronegdécio na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizacdo do pagamento aos
Titulares de CRA, havera a necessidade da participacdo de terceiros, como o Escriturador, Agente
de Liquidacdo e a propria B3, por meio do sistema de liquidacdo e compensacdo eletrdnico
administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso por parte destes terceiros para efetivar o
pagamento aos Titulares de CRA acarretara em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA,
sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a
Emissora por conta e ordem do Patriménio Separado, conforme deliberado em Assembleia Geral
pelos Titulares de CRA, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver
0S recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratdrios, nao
cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Risco operacional e risco de fungibilidade

A Emissora também utiliza tecnologia da informag&o para processar as informagdes financeiras
e resultados operacionais e monitoramento de suas emissfes. Os sistemas de tecnologia da
informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem
de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados
manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia
causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado, gerando um potencial risco
de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas
operacg0es e reputacdo de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo autorizada de
informacBes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou
fornecedores. Ademais, a divulgagéo de informacdes sensiveis ndo publicas através de canais de
midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacao e
imagem da marca.

Riscos relacionados a seus fornecedores

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para execucdo de diversas atividades,
tendo como finalidade de atender o seu objeto social, tais como: assessores juridicos, agentes
fiduciarios, empresas prestadoras de servicos de auditoria e cobranca de créditos pulverizados,
agéncias classificadoras de risco, banco liquidante, coordenador lider para distribuir os
Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, entre
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outro se podera ficar dependente de determinados fornecedores especificos, o que pode afetar os
seus resultados.

Riscos Relativos & Responsabilizagdo da Emissora por prejuizos ao Patrimdnio Separado

A totalidade do patriménio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado por ela administrados, desde que
devidamente comprovado em processo legal e sentenca judicial transitada em julgado. Caso a
Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao patrimoénio separado, o patriménio da Emissora
podera ndo ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA, INCLUINDO DO SEU SETOR DE
ATUACAO, E AOS AVALISTAS

Risco de Concentracéo

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos 0s
fatores de risco a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a
capacidade de pagamento da CPR-F e consequentemente dos CRA.

Efeitos adversos na situacéo econémico-financeira da Devedora e dos Avalistas

Uma vez que os pagamentos dos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora e/ou pelos Avalistas, dos valores devidos no dmbito da CPR-F, a capacidade de
adimplemento da Devedora e/ou dos Avalistas podera ser afetada em funcdo de sua situacao
econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Capacidade crediticia da Devedora e/ou dos Avalistas

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da
Devedora e/ou dos Avalistas, sujeita aos riscos normalmente associados & concessdo de
empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora
e/ou pelos Avalistas e que possam afetar o seu fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da
auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e demais valores previstos nas CPR-F pela Devedora e/ou pelos Avalistas.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da excusséo da CPR-F podem né&o ser suficientes para
satisfazer a integralidade das dividas constantes da CPR-F. Portanto, a inadimpléncia da Devedora
e/ou dos Avalistas pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.
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Capacidade financeira da Devedora

A Devedora esté sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento
das obrigacdes previstas nas CPR-F. A capacidade do Patriménio Separado de suportar as
obrigacOes estabelecidas neste Termo de Securitizagdo depende do adimplemento das obrigacdes
assumidas pela Devedora nos termos da CPR-F. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem
negativamente a situacdo econdmico-financeira da Devedora poderad afetar negativamente a
capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacdes relativas aos CRA, conforme
estabelecidas neste Termo de Securitizag&o.

Capacidade operacional da Devedora

A Devedora esté sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento
das obrigacbes previstas nas CPR-F. Eventuais alteracGes na capacidade operacional da
Devedora, assim como dificuldades de repassar 0s aumentos de seus custos de insumos aos seus
clientes, tais como combustiveis, pe¢as ou mao-de-obra, podem afetar seus fluxos de caixa e
provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

O descumprimento das leis e regulamentos ambientais e trabalhistas pode resultar em
penalidades civis, criminais e administrativas

A Devedora esta sujeita a leis trabalhistas e ambientais locais, estaduais e federais, conforme o
caso, assim como a regulamentos, autorizagdes e licencas que abrangem, entre outras coisas, 0
regime de contratacdo de seus empregados, beneficios, a destinacdo dos residuos e das descargas
de poluentes na &gua e no solo, conforme o caso, e que afetam as suas atividades. Qualquer
descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e autorizagdes, ou falha na sua obtencdo ou
renovagdo, podem resultar na aplicagdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais
como imposicdo de multas, cancelamento de licencas (inclusive licengas de funcionamento que
podem resultar na paralisagdo das atividades da Devedora) e revogacao de autorizagdes, além da
publicidade negativa e responsabilidade pelo saneamento ou por danos ambientais. Devido a
possibilidade de regulamentos ou outros eventos ndo previstos, especialmente considerando que
as leis trabalhistas e/ou ambientais se tornem mais rigorosas no Brasil, 0 montante e prazo
necessarios para futuros gastos para manutencdo da conformidade com os regulamentos pode
aumentar e afetar de forma adversa a disponibilidade de recursos para dispéndios de capital e para
outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais e/ou
trabalhistas, conforme o caso, em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas da
Devedora.
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Faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Devedora e o Avalista Pessoa Juridica estdo sujeitos a
eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Devedora
e do Avalista Pessoa Juridica, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar
sua capacidade financeira e operacional, 0 que poderd afetar negativamente a capacidade da
Devedora e do Avalista Pessoa Juridica de honrar as obriga¢cfes assumidas nos termos da CPR-F
e, consequentemente, dos CRA.

Os Avalistas Pessoas Fisicas, seus representantes legais ou procuradores estdo sujeitos a morte
ou perda da capacidade processual

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, os Avalistas Pessoas Fisicas, seus representantes legais
ou procuradores estdo sujeitos a morte ou perda da capacidade processual. Eventuais
contingéncias dos Avalistas Pessoas Fisicas, poderdo afetar sua capacidade financeira, o que
podera afetar negativamente a capacidade dos Avalistas Pessoas Fisicas de honrar as obrigacGes
assumidas nos termos da CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

A perda de membros da administracdo da Devedora ou a incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso sobre a situagéo financeira e resultados
operacionais da Devedora

A capacidade da Devedora em manter sua posicdo competitiva depende em grande parte do
desempenho da equipe da alta administracéo da Devedora a, principalmente devido ao modelo de
negodcios e estratégias da Devedora, conforme o caso. Como resultado de fatores como fortes
condi¢bes econdmicas globais, a Devedora pode perder funcionarios-chave ou enfrentar
problemas na contratacdo de funcionéarios-chave qualificados. Para que a Devedora tenha
capacidade para reter essas pessoas chave em seu quadro de colaboradores, conforme aplicavel,
podera ser necessaria alteragdo substancial na politica de remuneracao a fim de fazer frente com
eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que podera acarretar aumento nos custos
da Devedora. Ndo ha garantia de que a Devedora serd bem-sucedida em atrair ou reter pessoas
chave para sua administracdo. A perda dos servicos de qualquer membro da alta administracao da
ou a incapacidade de atrair e reter pessoal qualificado pode ter um efeito adverso sobre a
Devedora.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias
Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados

contratados diretamente pela Devedora, estes podem contratar prestadores de servigos que tenham
trabalhadores a ela vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio
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com a Devedora, estes poderdo ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater
trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servigos, quando estas
deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo poderd afetar
adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

Autorizacg0es e Licencas

A Devedora est4 obrigada a obter licencas especificas, emitidas por autoridades governamentais,
com relacdo a determinados aspectos das suas operacoes. Referidas leis, regulamentos e licencas
podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacéo de equipamentos de custo mais elevado para
0 controle da poluicdo ou a execucdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou
potenciais impactos a0 meio ambiente e/ou a saude dos funcionérios da Devedora. A violagéo de
tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sangfes criminais,
revogacdo de licengas de operacdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora
afetando sua capacidade de pagamento da CPR-F e consequentemente dos CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalagdes e propriedades da Devedora, 0 que pode
afetar adversamente seus volumes de producéo e, consequentemente, seu desempenho financeiro

As operacgdes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalacfes e propriedades,
incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos e instalagGes.
Caso uma dessas circunstancia venha a se concretizar, mesmo que Devedora possua cobertura de
seguros para mitigar impactos dos riscos as suas instalacfes, isso poderd impactar adversamente
a capacidade da Devedora de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo
prazo

A competitividade e a implementacgdo da estratégia de crescimento da Devedora dependem de sua
capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital.
N4o é possivel garantir que a Devedora seré capaz de obter financiamento suficiente para custear
seus investimentos ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por
condicBes macroecondmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das
taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores
externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente de forma relevante as atividades da
Devedora, afetando negativamente sua capacidade de pagamento da CPR-F e consequentemente
dos CRA.
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Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a
Devedora

Uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto na balanca de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacbes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de
juros mais elevada. Uma elevacgdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais
desaceleracbes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras,
incluindo a Emissora e a Devedora.

Risco de descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais é parte

Os contratos que regem parte das dividas da Devedora contém clausulas cruzadas de
inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infragdo a uma das obrigagdes de
divida possa ser considerada como uma infragdo as demais obrigac@es de divida ou possa resultar
no vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma infrag&o a qualquer uma das obrigacoes de
divida da Devedora pode tornar as demais obrigacGes de divida imediatamente devidas, o que,
por sua vez, teria um efeito negativo sobre a Devedora. Nao € possivel garantir a eficacia de tais
procedimentos adotados pela Devedora na prevencao de descumprimentos futuros no &mbito da
Emiss&o.

Determinados financiamentos obtidos pela Devedora podem conter clausulas que impde a
necessidade de a Devedora obter aprovacdo para contratagdo de novos endividamentos. Além
disso, alguns dos contratos da Devedora podem prever restricdes com relagdo a sua capacidade
de oneracdo de ativos ou até de concessdo de garantias a terceiros. Portanto, na ocorréncia de
qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais condi¢es
financeiras da Devedora poderiam ser material e adversamente impactados, afetando sua
capacidade de honrar suas obrigacdes decorrentes da Emissdo. Nesse caso, o fluxo de pagamentos
dos CRA seria negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Investidores dos CRA.

A Devedora pode ndo conseguir manter a reputacdo e o reconhecimento das suas marcas ou
desenvolver novas marcas com sucesso, 0 que podera afeta-la adversamente

Os negocios da Devedora e respectivas estratégias de crescimento dependem, em grande parte,
da reputacdo e reconhecimento das suas marcas. Para manterem e desenvolverem marcas bem
posicionadas nos mercados em que atuam, a Devedora depende significativamente da sua
capacidade de desenvolver seus negécios de forma eficiente e rentavel, sem prejudicar a qualidade
e competitividade dos seus produtos. A Devedora pode ser adversamente afetada caso néo tenha
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sucesso em atingir esses objetivos, ou caso a reputacdo e/ou a qualidade dos seus produtos, de
alguma forma, sejam prejudicadas. Quaisquer desses eventos podem resultar na redugdo do
volume das vendas da Devedora e, consequentemente, na capacidade de adimplemento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Os negdcios da Devedora poderdo ser adversa e substancialmente afetados se as operagdes em
suas instalacBes de transporte, terminal, depdsito e distribuicdo sofrerem interrupcbes
significativas. Seus negocios também poderdo ser adversamente afetados se as operag6es de seus
clientes e fornecedores sofrerem interrupges significativas

As operagOes da Devedora dependem da operacdo ininterrupta das suas instalagGes e dos diversos
modos de transporte (rodoviario, ferroviario e maritimo), bem como da operacao ininterrupta de
determinadas instala¢es operadas por seus fornecedores e clientes. Tais operacdes podem ser
parcial ou integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente, como resultado de
circunstancias adversas, tais como eventos catastréficos da natureza, reparos ambientais,
dificuldades trabalhistas, interrup¢fes no fornecimento de produtos para as instalagdes ou meios
de transporte, dentre outras. Qualquer interrupcao significativa nas instala¢cGes da Devedora ou a
impossibilidade de transportar seus produtos de e para essas instalagdes, pode afetar de modo
significativo os resultados financeiros da Devedora, e, consequentemente, a sua capacidade de
pagar os Direitos Creditorios do Agronegécio, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

A contaminacdo dos produtos da Devedora e outros riscos correlatos podem prejudicar sua
reputacdo, levando a abertura de processos judiciais e administrativos e/ou resultando no
fechamento das suas instala¢des produtivas

Alguns produtos da Devedora poderdo ter efeitos adversos em seus consumidores, provenientes
(i) de componentes intrinsecos as suas matérias primas, aos insumos utilizados para produzir seus
produtos, (ii) do desenvolvimento de novos componentes de produtos em certas etapas do
processamento ou (iii) de outros fatores, como efeitos adversos relacionados a contaminagdo dos
produtos, causada por erros na producdo ou na cadeia de distribuicdo. A contaminacdo de
qualquer dos produtos da Devedora podera resultar na necessidade de seu recolhimento ou na
abertura de processos judiciais e administrativos contra a Devedora, 0 que pode afetar
adversamente sua reputacdo, seus negdcios, a operacdo de suas instalagdes produtivas, sua
condicdo financeira e seu resultado operacional, incluindo a sua capacidade de pagar os Direitos
Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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Dependéncia de fornecedores estratégicos de matérias-primas

A Devedora depende de alguns fornecedores estratégicos de matérias-primas. Alguns
fornecedores estratégicos concentram grande parte do fornecimento relevante da Devedora. A
Devedora ndo pode assegurar que conseguira manter os atuais contratos com tais fornecedores,
bem como seus respectivos termos e condi¢Bes. Qualquer alteracdo nesses contratos podera
acarretar um aumento do preco e/ou a interrup¢do no seu fornecimento, com consequente
interrupcdo de sua comercializacdo, de forma que a Devedora podera ter sua receita
negativamente afetada. Isso podera afetar o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio
e, por consequéncia, dos CRA.

Parcela relevante da receita liquida de vendas e servigos da Devedora decorre da receita gerada
por um namero limitado de grandes produtores rurais

O resultado das operagdes da Devedora depende de maneira relevante de alguns grandes
produtores rurais. O porte desses clientes permite que eles estejam em uma posicao privilegiada
nas negociacgdes, com relacdo aos precos dos produtos da Devedora. Caso a Devedora ndo seja
capaz de suportar as pressdes que vierem a sofrer dos seus clientes para reduzir ou nao reajustar
0s precos dos seus produtos, ou reajusta-los de maneira que ndo seja compativel com o incremento
de seus custos, a Devedora podera ter sua lucratividade afetada. Ademais, caso a Devedora ndo
seja capaz de manter o relacionamento comercial com esses clientes, ou substitui-los por clientes
do mesmo porte, a Devedora podera ter sua receita negativamente afetada.

Riscos Relacionados ao Setor de Fertilizantes no Brasil

Os resultados operacionais da Devedora s&o altamente dependentes das condi¢Ges econbmicas e
politicas governamentais relacionadas ao setor de fertilizantes no Brasil, e podem com base nelas
variar. A sazonalidade das atividades de seus clientes pode impactar as condi¢des financeiras da
Devedora afetando de maneira adversa sua receita, custos, margens operacionais e 0 pagamento
de suas faturas. Como a Devedora ndo pode prever precisamente a demanda futura de fertilizantes,
esta pode enfrentar problemas como excesso de estoque ou falta de produtos, o que pode afetar
de maneira adversa suas condicGes financeiras e atividades. Além disso, parcela do volume da
matéria-prima utilizada pela Devedora € de origem importada. Num cenério de uma economia
estavel, essa variagdo cambial é repassada naturalmente para os pregos do fertilizante aos
produtores agricolas, funcionando o estoque, entdo, como um hedge natural. Porém em uma
eventual desvalorizagdo cambial em uma economia instavel, isso pode ndo acontecer,
favorecendo entdo o aumento da despesa financeira. O setor agricola no Brasil é ciclico, o que
pode resultar em variacGes significativas na demanda por seus produtos de um ano para o outro,
causando varia¢fes em seus resultados e margens operacionais. O setor da Devedora depende de
investimento em insumos agricolas, estando sujeito a fatores que afetam os gastos com tais
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insumos. As condicBes climaticas podem afetar de maneira adversa a demanda e o preco de seus
produtos e servigos e a situacdo financeira de seus clientes. As matérias-primas, inclusive
determinados insumos que a Devedora importa, e fontes de energia necessarias ao processo
produtivo de seus fornecedores estiveram sujeitas no passado, e podem estar sujeitas no futuro, a
uma volatilidade de precos, o0 que pode afetar de maneira adversa suas atividades. A Devedora
atua em um setor competitivo, e um aumento da concorréncia podera reduzir sua rentabilidade. A
posicdo de destaque da Devedora no mercado pode ser negativamente afetada caso ela nédo
consiga expandir seus negdcios, participar da continua consolidacao no setor e desenvolver novos
produtos de maneira rapida e eficaz. A construcdo, expansdo e funcionamento de instalagdes de
producdo e distribuicdo envolvem riscos significativos que podem resultar em redugéo de receita
ou aumento de suas despesas. A Devedora esté sujeita & ampla regulamentacdo ambiental e de
salde que pode, no futuro, se tornar mais restrita e gerar um aumento do seu passivo e dos
investimentos necessarios para cumprimento da legislagdo em vigor. Todos esses fatores poderéo
afetar o pagamento dos Direitos Creditorios do Agroneg6cio e, por consequéncia, dos CRA.

Riscos Relacionados as Atividades da Devedora

A Devedora pode ndo ser capaz de estabelecer e manter relacionamento de sucesso com seus
representantes de venda comerciais, 0 que pode afetar negativamente suas vendas. Os resultados
operacionais da Devedora sdo altamente dependentes das condi¢bes econémicas e politicas
governamentais relacionadas ao setor de fertilizantes no Brasil, e podem com base nelas variar.
O transporte de seus produtos € terceirizado e quaisquer problemas que a Devedora tiver com as
empresas transportadoras que utiliza, ou quaisquer falhas ou atrasos no transporte ferroviario,
rodoviério ou maritimo, podem causar a insatisfacdo de seus clientes, perda de vendas e altos
custos com equipamentos. O manuseio e transporte inadequados de alguns de seus produtos
podem causar danos a terceiros ou a propriedade de terceiros podendo se sujeitar a agdes judiciais.
A cobertura de seguros da Devedora (se existente) pode ndo ser suficiente para cobrir seus
prejuizos. A Devedora pode ser negativamente afetada por decisdes judiciais e ou administrativas
desfavoraveis a ela. A incapacidade da Devedora de proteger sua propriedade intelectual pode
limitar sua capacidade de competir com eficiéncia ja que seus concorrentes podem se aproveitar
de suas patentes e direitos de propriedade. A construcao, expansao e funcionamento de instalaces
de producéo e distribuicdo envolvem riscos significativos que podem resultar em reducéo de
receita ou aumento de despesas. A Devedora esta sujeita a ampla regulamentacdo ambiental e de
salde que pode, no futuro, se tornar mais restrita e gerar um aumento do seu passivo e dos
investimentos necessarios para cumprimento da legislacdo em vigor. Todos esses fatores poderao
afetar o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, por consequéncia, dos CRA.
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Matérias-primas, inclusive determinados insumos importados, e fontes de energia necessarias ao
processo produtivo estiveram sujeitas no passado, e podem estar sujeitas no futuro, a uma
volatilidade de precos, o que pode afetar de maneira adversa nossas atividades.

As principais matérias-primas das industria de fertilizantes sdo commodities metalicas, dentre as
quais os minérios de zinco, magnésio, boro, cobre, manganés e molibdénio. Tais produtos
encontram-se sujeitos a variacao de precos em funcéo de sua demanda mundial e da variagdo no
preco da energia e de combustiveis fosseis utilizados em sua produgdo. A lucratividade das
industrias do setor tem sido, e pode ser no futuro, afetada pelo prec¢o e pela oferta dessas matérias-
primas e por outros custos relacionados ao fornecimento de energia. Um aumento significativo
dos precos de tais matérias-primas, que as industrias do setor ndo consigam repassar por meio de
um aumento correspondente nos precos de seus produtos, ou a interrupg¢do no fornecimento de
enxofre para seus fornecedores pode afetar de maneira adversa suas atividades, situagéo financeira
e resultados operacionais das industrias do setor. Os precos desses insumos dependem de fatores
que as industrias do setor ndo podem controlar, tais como variagdes nos precos das commaodities
metalicas, variagdes nas taxas de cadmbio, custos de frete, impostos e a situacdo econdmica
internacional. Qualquer aumento nos pregos internacionais dos insumos utilizados pelas
industrias do setor, que nao venham a ser repassadas aos clientes, poderdo ter um efeito adverso
nas margens de lucros esperados da Devedora.

O segmento de fertilizantes depende dos minérios de zinco e cobre como matérias-primas, cuja
producdo no Brasil é altamente concentrada

A producéo brasileira de minério de zinco e cobre esta concentrada em poucos fabricantes. Assim,
qualquer interrupcao significativa, ndo programada, nas atividades industriais de uma das
companhias produtoras das matérias-primas acima mencionadas podera ocasionar reducdo no
volume de tais produtos disponiveis no mercado nacional. N&o obstante se trate de commodities
metalicas, sendo, portanto, passiveis de aquisicdo no mercado internacional a importacdo das
mesmas implica a elevacdo de seus custos em funcdo dos custos de frete, tributos e demais
despesas associadas a sua importa¢do. A redugdo no volume de minério de zinco e de cobre
disponivel para a Devedora no mercado nacional, por qualquer dos fatores acima indicados podera
implicar a reducdo de sua capacidade, afetando adversamente seus resultados operacionais da
Devedora.

O setor de fertilizantes é competitivo e um aumento da concorréncia podera reduzir rentabilidade
As indastrias do setor de fertilizantes sdo altamente competitivas, onde concorrentes se
diferenciam de acordo com o preco, qualidade dos produtos e servicos oferecidos. Alguns dos

fertilizantes ofertados pela Devedora é também vendida por varios concorrentes, resultando em
uma intensa competicdo de precos. Alguns destes concorrentes podem contar com melhores

122



Docusign Envelope ID: B0948F2C-B8EO-4EE6-8AA0-BCODEEF9FD80

Autorregulacao ¢ Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

ADESAQ PROVISORIA
Securitizadoras

Agente Fiduciario

recursos financeiros, de marketing e para pesquisa e desenvolvimento, bem como podem estar
mais bem preparados para enfrentar situaces econdémicas e de mercados adversas. Além disso,
alguns de referidos concorrentes podem depender menos de ganhos com a venda de fertilizantes
para culturas do que a Devedora, e alguns podem ter custos reduzidos por terem acesso a
determinadas matérias-primas e maior integracdo na cadeia de producdo de fertilizantes,
colocando a Devedora em uma posi¢do de desvantagem competitiva. Devido a essa intensa
competicdo na indastria de fertilizantes, a Devedora podera ndo conseguir repassar futuros
aumentos nos precos das matérias-primas aos seus clientes e, consequentemente, sofrer reducao
de sua rentabilidade.

RISCOS RELACIONADOS AS GARANTIAS

Riscos relacionados as Garantias

N&o ha garantias quanto ao valor e/ou a liquidez das Garantias, de modo que os ativos objeto das
Garantias podem ndo possuir compradores. Adicionalmente, o valor obtido com a execucédo
forcada das Garantias poderd ndo ser suficiente para o pagamento integral das Obrigacoes
Garantidas, o que pode afetar de forma adversa e negativa os Titulares de CRA. Ademais, a
excussdo das Garantias pode demandar tempo ou envolver complexidade, de maneira a ndo se
concretizar no prazo desejado pelos Titulares de CRA. As Garantias devem ser constituidas pela
Devedora nos prazos especificados nos respectivos Contratos de Garantia, de forma que, entre a
emissdo da CPR-F e a constitui¢do da respectiva Garantia, a CPR-F podera ndo contar com as
referidas garantias. Além disso, existe o risco de as Garantias ndo serem devidamente
constituidas. Em caso ndo pagamento da CPR-F em seu vencimento final e/ou vencimento
antecipado da CPR-F, observado os procedimentos previstos nos Documentos da Operacdo, a
Securitizadora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Nessa hip6tese, caso o valor obtido com a execucdo das Garantias ndo seja suficiente para
0 pagamento integral dos CRA ou caso qualquer Garantia ndo esteja devidamente constituida
qguando da referida execucdo, a capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacfes
estabelecidas neste Termo de Securitizagdo frente aos Titulares de CRA seria afetada
negativamente.

Risco de invalidade ou ineficacia das Garantias

As Garantias podem ser invalidadas ou tornadas ineficazes ap6s sua constituicdo em favor da
Emissora, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i)
fraude contra credores, se, no momento da constitui¢cdo, conforme disposto na legislacdo em
vigor, a Devedora ou terceiros garantidores estiver insolvente; (ii) fraude & execucéo, caso quando
da constituicdo das Garantias, a Devedora ou terceiros garantidores seja sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-la & insolvéncia; ou (iii) fraude a execugdo fiscal, se a Devedora
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ou terceiros garantidores, quando da constituicdo das Garantias, sendo sujeito passivo de débito
para com a Fazenda Publica, por crédito tributério regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco de néo reforco das Garantias

As obrigacGes estabelecidas na CPR-F sdo garantidas pelas Garantias, nos termos dos Contratos
de Garantia. Caso a Devedora ndo apresente novas garantias adicionais atendendo os critérios
estabelecidos nos Contratos de Garantia para fins de reforco da respectiva Garantia, a Emissao
podera ficar as garantias para ser exercida em caso de inadimplemento da CPR-F, podendo
impactar negativamente o Investidor.

Desapropriacao dos Imoveis

Os Imoveis poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de
utilidade publica e interesse social, incluindo, mas ndo se limitando, no dmbito de processos
minerarios, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da indenizag&o, se houver, se dara de
forma justa. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir, de antemdo, que o preco que
venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que,
efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual
desapropriacdo dos Imoveis poderéa afetar adversamente e de maneira relevante sua situacdo
financeira e os seus resultados, podendo impactar nas suas atividades e, consequentemente, na
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Ainda, podera ndo haver
outros imoveis para fins de substituicdo das areas desapropriadas, podendo impactar
negativamente na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Invasdo dos Imdveis

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agréaria e redistribuicdo da
propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e
podem vir a praticar a invasao e ocupacao de terras agricolas, razdo pela qual ndo ha como que
0s Imoveis ndo estardo sujeitos, eventualmente, a invasdo ou ocupacgdo por tais movimentos
sociais. Qualquer invasao ou ocupagdo pode materialmente afetar o uso dos Imdveis, bem como
afetar adversamente os negocios, situacdo financeira e operacional da Devedora, bem como sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio.
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Risco de Auditoria Legal com Escopo Limitado dos Imoveis

A auditoria legal esta sendo conduzida por escritorio especializado brasileiro e tera como escopo
limitado os Imdveis. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal,
poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes aos Imdveis que poderiam, eventualmente,
trazer prejuizos aos investidores.

Risco de Constituicdo das Garantias

Os Contratos de Garantia deverdo ser celebrados registrados perante 0s competentes cartorios de
registro de imoveis e/ou registro de titulos e documentos para que a respectiva Garantia seja
efetivamente constituida. Dessa forma, até que os registros previstos nos Contratos de Garantia
sejam concluidos, eventual necessidade de excussdo das Garantias estara prejudicada.

Insuficiéncia das Garantias

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigagdes Garantidas, a Emissora podera
executar as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Investidores dos CRA. Nessa
hip6tese, os valores obtidos com a execucdo das Garantias poderdo nao ser suficientes para o
pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado
de suportar as suas obrigacdes estabelecidas neste Termo de Securitizacdo. Especificamente em
relacdo ao Aval, o patriménio dos Avalistas podera ser afetado por outras obrigagdes, inclusive
garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser pelos Avalistas assumidas
perante terceiros.

20. DISPOSICOES GERAIS

20.1. Rendncia. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do
presente Termo de Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Titulares de CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacfes da Emissora, prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificacdo de quaisquer
outras obrigacGes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

20.2. Irrevogabilidade. O presente Termo de Securitizacdo é firmado em caréater
irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.
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20.3. Aditamentos. Este Termo de Securitizacdo e os demais documentos vinculados a
Oferta poderdo ser alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral de Titulares
de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre gque e somente quando tal alteracdo decorra
exclusivamente: (i) modificacGes ja permitidas neste Termo de Securitizagdo ou nos Documentos
da Operacao; (ii) da necessidade de atendimento de exigéncias da B3, da CVM ou das cAmaras
de liguidacdo onde os CRA estejam registrados para negociagao, ou em consequéncia de normas
legais e regulamentares aplicaveis; (iii) da correcdo de erros formais, seja ele um erro grosseiro,
de digitacdo ou aritmético; (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes e dos
prestadores de servicos da Oferta, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre
outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de CRA,; ou (V)
envolver reducdo da remuneragdo dos prestadores de servi¢co descritos neste Termo de
Securitizagdo e nos demais documentos vinculados a Oferta. Apds a subscri¢do e integralizagdo
dos CRA, qualquer outra alteragdo a este Termo de Securitizagdo e aos Demais Documentos da
Operacdo ndo decorrente das hipdteses acima descritas dependera de prévia aprovacao de
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos e condi¢des
do presente Termo de Securitizacdo.

20.4. Invalidade. Caso qualquer das disposi¢des deste Termo de Securitizagdo venha a
ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

20.5. Assinatura Eletrénica. Este Termo de Securitizagdo é firmado em forma

eletronica podendo, neste caso, se utilizar processo de certificacdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas — ICP-Brasil, ou, alternativamente, por meio de outra
plataforma de assinatura eletronica utilizados como meio de comprovagéo de autoria e integridade
de documentos em forma eletrénica, se assim a lei autorizar, produzindo todos os seus efeitos em
relacdo aos signatarios, conforme § 1° do artigo 10 da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, e artigo 219, do Cédigo Civil.

21. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO
21.1. Foro. A Emissora e 0 Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da Capital
do Estado de S&o Paulo como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios

originarios deste Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.
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21.2. Legislacdo Aplicavel. Este Termo de Securitizacdo é regido, material e
processualmente, pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam o presente
instrumento em 1 (uma) via eletrénica.

Araraquara/SP, 06 de junho de 2025.
(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)

(Assinaturas nas paginas seguintes)
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(Pdagina de Assinaturas do “Termo de Securitizacdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 32 (Terceira) Emissdo, em Série Unica, em Classe Unica, da Exes Securitizadora
S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Hinove Agrociéncia S.A.”)

EXES SECURITIZADORA S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Docusigned by
BN G BTIS e
o
Em
5ot

TESTEMUNHAS:

Hous

A BARROS NEVES 05791026726
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Identificacdo do titulo
emitido

Devedora

Credora

Valor nominal
Data de emissao
Data de vencimento
Garantias

Atualizagdo monetéria

Amortizacao
Remuneragdo

Datas de Pagamento
da CPR-Financeira

Demais caracteristicas

ANEXO I - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Cédula de produto rural com liquidacéo financeira.

A CPR-F.

A Devedora.

A Securitizadora.

O Valor Nominal da CPR-F.

A Data de Emisséo da CPR-F.

A Data de Vencimento da CPR-F.

O Aval, a Alienacéao Fiduciéria de Imdveis e a Cessdo Fiduciéria.

O Valor Nominal da CPR-F ou saldo do VValor Nominal da CPR-
F, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.

A Amortizacdo da CPR-F.
A Remuneracdo da CPR-F.

Conforme previsto no Anexo | da CPR-F.

Conforme previsto na CPR-F.
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ANEXO IT - CRONOGRAMA DE PAGAMENTO E AMORTIZACAO DOS CRA

Cronograma de Pagamentos CRA

Ne Data de Pagamento Pagamento de Juros?
1 14 de julho de 2025 0,0000% Sim
2 13 de agosto de 2025 0,0000% Sim
3 12 de setembro de 2025 0,0000% Sim
4 14 de outubro de 2025 0,0000% Sim
5 12 de novembro de 2025 0,0000% Sim
6 12 de dezembro de 2025 0,0000% Sim
7 14 de janeiro de 2026 0,0000% Sim
8 12 de fevereiro de 2026 0,0000% Sim
9 12 de margo de 2026 0,0000% Sim
10 14 de abril de 2026 0,0000% Sim
11 13 de maio de 2026 0,0000% Sim
12 12 de junho de 2026 2,7027% Sim
13 14 de julho de 2026 2,7778% Sim
14 12 de agosto de 2026 2,8571% Sim
15 14 de setembro de 2026 2,9412% Sim
16 15 de outubro de 2026 3,0303% Sim
17 12 de novembro de 2026 3,1250% Sim
18 14 de dezembro de 2026 3,2258% Sim
19 13 de janeiro de 2027 3,3333% Sim
20 12 de fevereiro de 2027 3,4483% Sim
21 12 de margo de 2027 3,5714% Sim
22 14 de abril de 2027 3,7037% Sim
23 12 de maio de 2027 3,8462% Sim
24 14 de junho de 2027 4,0000% Sim
25 14 de julho de 2027 4,1667% Sim
26 12 de agosto de 2027 4,3478% Sim
27 14 de setembro de 2027 4,5455% Sim
28 14 de outubro de 2027 4,7619% Sim
29 12 de novembro de 2027 5,0000% Sim
30 14 de dezembro de 2027 5,2632% Sim
31 12 de janeiro de 2028 5,5556% Sim
32 14 de fevereiro de 2028 5,8824% Sim
33 14 de margo de 2028 6,2500% Sim
34 12 de abril de 2028 6,6667% Sim
35 12 de maio de 2028 7,1429% Sim
36 14 de junho de 2028 7,6923% Sim
37 12 de julho de 2028 8,3333% Sim
38 14 de agosto de 2028 9,0909% Sim
39 13 de setembro de 2028 10,0000% Sim
40 13 de outubro de 2028 11,1111% Sim
41 14 de novembro de 2028 12,5000% Sim
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42 13 de dezembro de 2028 14,2857% Sim
43 12 de janeiro de 2029 16,6667% Sim
44 16 de fevereiro de 2029 20,0000% Sim
45 14 de margo de 2029 25,0000% Sim
46 12 de abril de 2029 33,3333% Sim
47 14 de maio de 2029 50,0000% Sim
48 13 de junho de 2029 100,0000% Sim

131




Docusign Envelope ID: B0948F2C-B8EO-4EE6-8AA0-BCODEEF9FD80

Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

ADESAQ PROVISORIA

Agente Fiduciario Securitizadoras

ANEXO III - DECLARACAO DO CUSTODIANTE

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade an6nima com filial situada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das
Nagdes Unidas, n° 12.901, 11° Andar, Conjuntos 1.101 e 1.102, Torre Norte, Centro Empresarial
Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob 0 n° 36.113.876/0004-34,
neste ato, representada na forma do seu contrato social, por seu representante legal abaixo assinado,
DECLARA que lhe foi entregue para custodia 1 (uma) via original eletronica da “Cédula de Produto
Rural com Liquidagdo Financeira n® 002/2025” (“CPR-F”), 1 (uma) via eletrénica do “Termo de
Securitizagdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 32 (Terceira) Emissdo, em Série
Unica, em Classe Unica, da Exes Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditrios do
Agronegécio devidos pela Hinove Agrociéncia S.A.” (“Termo de Securitizacdo”) e 1 (uma) via
eletronica dos demais Documentos Comprobatdrios (conforme definido no Termo de Securitizagdo)
aplicaveis e que, conforme disposto no Termo de Securitizagdo, a CPR-F se encontra devidamente
vinculada aos certificados de recebiveis do agronegécio da 3* emissdo da EXES
SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Rua Funchal, n® 411, 8° Andar, Conjunto 84, Vila Olimpia, CEP 04.551-060, inscrita
no CNPJ sob 0 n° 55.085.811/0001-24 ("'Securitizadora").

Séo Paulo, 06 de junho de 2025.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO IV - DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciério a seguir identificado:

Razdo Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Enderego: Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.901, 11° Andar, Conjuntos 1.101 e 1.102
Cidade / Estado: S&o Paulo / SP

CNPJ n°36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva
NUmero do Documento de Identidade: 109.003 - OAB/RJ

CPF n°: 001.362.577-20

Da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA
Numero da Emissao: 3?

Nimero da Série: Unica

Emissor: Exes Securitizadora S.A.

CNPJ n°: 55.085.811/0001-24

Quantidade: 70.000 (setenta mil) CRA

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolu¢do CVM 17 de 09 de fevereiro de 2021, a ndo existéncia de situagdo
de conflito de interesses que o impeca de exercer a funcdo de agente fiduciario para a emissdo acima
indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato
superveniente que venha a alterar referida situacao.

Séo Paulo, 06 de junho de 2025.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO V - DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE
VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELA EMISSORA, POR
SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO
MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO

NO PERIiODO
Emissora: EXES SECURITIZADORA
Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 5
Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 130000000
130.000.000,00

Data de Vencimento: 25/11/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria (ii) Alienagdo Fiduciaria de Quotas - 100% das
quotas da Laticinio Deale DEALE LTDA (iii) Aval - cedido pela NVL Transporte LTDA,
Alexandre dos Santos e Deise Cristina Lorenz dos Santos; (iv) Fundo de despesa; e (v) Fundo
de Reserva

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 4

Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 06/05/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&do ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantia: (i) Aval - Aval cedido por: Bevap Participagdes S.A. e Central
Bioenergética Enervale S.A.; e (ii) Cesséo Fiduciaria - Cessao fiduciaria sobre (i) a totalidade
dos créditos oriundos dos Contratos Cedidos Fiduciariamente descritos no Anexo V do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada; (ii) todos os direitos de crédito de
titularidade da Bioenergética Vale do Paracatu S.A. a serem detidos na Conta Vinculada; e
(iii) eventuais Aplicacfes Financeiras realizadas com os recursos depositados ou de outra

forma recepcionados na Conta Vinculada.
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ANBIMA ANBIMA

ADESAQ PROVISORIA
Securitizadoras

Agente Fiduciario

Emissora: EXES SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 30000
30.000.000,00

Data de Vencimento: 22/12/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Aval; (ii) Alienacdo Fiduciaria de Imoveis; (iii) Cessdo Fiduciaria
de Direitos Créditos
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ANEXO VI - DESPESAS DA OPERACAO

Despesas Flat

Taxa de Fiscalizacao Flat 0,03% 21.000,00 21.000,00
E=3 * Registro CRA Flat 0,029% R$ 20.300,00 - R$ 20.300,00
B3 * Liquidacdo Financeira Flat 0,001% R$ 700,00 - R$ 700,00
ANBIMA Registro Oferta Flat nfa R$ 9.919,00 - R$ 9.919,00
Exes Securitizadora Emissdo Flat nfa R% 20.000,00 0,05% R% 22.136,14
Exes Securitizadora Taxa de Gestiio e Administracao Flat nfa R$ 2.000,00 0,65% R$ 2.213,61
Cescon Barrieu Assessor Legal Flat nfa R% 120.000,00 14,15% R$ 139,778,068
Oliveira Trust Implantacdo dos CRA Flat nfa R% 8.000,00 12,15% R$% 0.106,43
Oliveira Trust Escriturador/Liquidante Flat nfa R% 8.000,00 12,15% R% 0.106,43
Oliveira Trust Custodiante Flat nfa R% 11.000,00 12,15% R% 12.521,34
Oliveira Trust Registrador CPR Flat nfa R% 6.000,00 12,15% R$% 6.829,82
Oliveira Trust Agente Fiducidrio Flat nfa R% 18.000,00 12,15% R% 20.489 47
Santander Conta Escrow Flat nfa R% 10.000,00 12,15% R% 11.383,04
Santander Coordenacdo/Estruturacio/Garantia Firme Flat Conforme definido no Contrato de Distribuicgo
Exes Coordenacdo/Estruturacdo/Garantia Firme Flat Conforme definido no Contrato de Distribuicao
Coordenadores Reembolso de despesas Flat A ser confirmado

RS 254.919,00 RS 285.483,97
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ANBIMA

ADESAQ PROVISORIA

Securitizadoras

Despesas Recorrentes

Oliveira Trust Escriturador/Liquidante anual 8.000,00 12, 15% RS 9.106,43 9.106,43
Oliveira Trust Custodiante anual n,-‘a R$ 11.000,00 12,15% RS 12.521,34 R$ 12.521,34
Oliveira Trust Agente Fiducidrio anual nfa R% 18.000,00 12,15% Rs3 20.489,47 Rs3 20.489,47
Ramires & Cia Auditoria anual nfa R% 2.500,00 - RS 2.500,00 RS 2.500,00
Contabilidade Contabilidade mensal nfa R% 350,00 - R% 350,00 R$ 4,200,00
Software Gestdo Software Gestdo mensal nfa R% 441,69 - R% 441,69 R$% 5.300,28
Exes Securitizadora Taxa de Gestdio e Administracdo mensal nfa R% 2.000,00 9,65% RS 2.213,61 Rs 26.563,36
Ttal Tarifa de manutencao de Conta mensal nfa R% 79,00 - R% 79,00 R$ 943,00
B3 * Custddia CPR mensal 0,00110% R$ 770,00 - RS 770,00 R% 9.240,00

RS 90.868,89
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Autorregulacdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

ANEXO VII - DECLARACAO DA EMISSORA

EXES SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Funchal, n°® 411, 8° Andar, Conjunto 84, Vila Olimpia, CEP 04.551-
060, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
55.085.811/0001-24, neste ato devidamente representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora”), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 44 da Resolugdo CVM 60 e
pelo artigo 24 da Resolugdo CVM 160, na qualidade de emissora dos Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (“CRA”) da 32 Emissdo (“Emissdo”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que:
(i) as informagdes prestadas e a serem prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo no
ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes da atualizagdo do registro de
companhia securitizadora da Emissora e/ou que integrem o Termo de Securitizacdo sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente
Oferta.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta declaragéo teréo
o significado previsto no Termo de Securitizag&o.

06 de junho de 2025

EXES SECURITIZADORA S.A.
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ADESAQ PROVISORIA
Securitizadoras

Agente Fiduciario

ANEXO VIII - DECLARACAO DE INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO

EXES SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Funchal, n® 411, 8° Andar, Conjunto 84, Vila Olimpia, CEP 04.551-
060, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
55.085.811/0001-24, neste ato devidamente representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora”), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 44 da Resolugdo CVM 60 e
pelo artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, na qualidade de emissora dos certificados de recebiveis do
agronegocio (“CRA”) da 32 Emissao (“Emissdo”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que foi
instituido, nos termos da Lei 14.430, regime fiducirio sobre (i) os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, representados integralmente pela CPR-F e as Garantias; (ii) a Conta Centralizadora, a
Conta Arrecadadora e todos os valores que venham a ser nelas depositados, (iii) 0 Fundo de
Despesas, inclusive os recursos aplicados nas AplicagGes Financeiras Permitidas e disponiveis no
Fundo de Despesas; (iv) o Fundo de Reserva, inclusive os recursos aplicados nas Aplicacdes
Financeiras Permitidas e disponiveis no Fundo de Reserva; e (v) garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (iv), acima, conforme aplicavel.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta declaracéo terdo
o significado previsto no Termo de Securitizagao.

06 de junho de 2025

EXES SECURITIZADORA S.A.
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ANEXO IX - DECLARACAO DE EMISSOR REGISTRADO NA CVM

A EXES SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Funchal, n® 411, 8° Andar, Conjunto 84, Vila Olimpia, CEP 04.551-
060, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
55.085.811/0001-24, neste ato devidamente representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora”), na qualidade de companhia securitizadora S2, emissora dos Certificados de
Recebiveis do Agronegocio (“CRA”) da 3? emissdo, em série tinica (“Emissdo”) a ser realizada sob
o rito de registro automatico perante a CVM, para fins de atendimento ao previsto no artigo 27, inciso
I, alinea c, da Resolugdo CVM 160, vem DECLARAR que encontra-se registrada perante a CVM
sob o codigo n° 1155, sendo que a Emissora encontra-se em situa¢do de funcionamento normal e
registro atualizado.

06 de junho de 2025

EXES SECURITIZADORA S.A.
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ANEXO X - PROJETOS ELEGIVEIS

Para fins deste Anexo X, serdo considerados Projetos Elegiveis os investimentos em projetos que se
enquadrem nas categorias abaixo. Os detalhes dos Projetos Elegiveis e seus respectivos critérios de
elegibilidade (conforme descrito abaixo) estdo disponiveis no “Hinove Framework de Finangas
Verdes” elaborado pela Devedora e disponivel em sua pagina da rede mundial de computadores
(https://hinove.com/esg/financas-verdes/).

Sdo considerados investimentos elegiveis os investimentos futuros. Os recursos liquidos seréo
administrados pela Devedora e gerenciados pelo Departamento Financeiro utilizando sistemas de
rastreamento internos.

Categoria Descricéo Métricas de Impacto
1. Energia Despesas, investimentos e aquisi¢cGes e Geracdo anual de energia
Renovavel & relacionadas ao projeto, construcao, elétrica (MWh)
Eficiéncia melhoria, desenvolvimento, instalagéo, o  Capacidade instalada

Energética

1.1. Geracao de
Energia
renovavel

manutenc¢do e operacao de unidades
geradoras de energia elétrica:

construida/reabilitada (MW)

e Solar fotovoltaica, ou;
e Hidrelétrica®, ou;
e  Termelétrica a biomassa?

Volume de Amdnia verde
comprado (m3)

Despesas, investimentos e aquisi¢cdes o
relacionados a:

2. Prevencao e
controle da

poluicdo

Compra de Amoénia verde®

Filtragem e tratamento de gases
gerados na producdo de fertilizantes

Total estimado de poluentes
filtrados (Toneladas)

Quantidade de fertilizantes

produzidos em regime

e Producdo de fertilizantes em regime fechado (Tonelarlas)

fechado
NUmero de veiculos
elegiveis
comprados/comissionados

e Reducdo estimada no
consumo de combustivel

(m3)

Despesas, investimentos e aquisi¢cdes *
relacionadas a:

3. Transporte
Limpo

o Compra e manutencéo de veiculos
leves elétricos (BEV) ou Hibridos
Plug-in (PHEV)

Montante total investido em
P&D de novos fertilizantes
de maior eficiéncia (BRL)

4. Gestao °
sustentavel de

recursos Vivos e
naturais e uso

da terra

Producdo, pesquisa e .
desenvolvimento de fertilizantes

desenhados especificamente para o

solo tropical que promovam o

! Serdio consideradas elegiveis usinas a fio d’agua sem reservatério artificial, OU usinas que iniciaram suas opera¢des antes de 2020 e
possuem densidade de poténcia acima de 5W/m?2 ou pegada de carbono menor que 100g CO./kWh , OU usinas que iniciaram suas
operagdes apos 2020 e possuem densidade de poténcia acima de 10W/m2 ou pegada de carbono menor que 50g COze/kWh

2 Serdo consideradas elegiveis, termelétricas a biomassa cuja intensidade de emissées de gases de efeito estufa ao longo do ciclo de vida
seja abaixo de 100 gCO2e/kWh; OU demonstrem uma reducéo de pelo menos 80% nas emissdes ao longo do ciclo de vida, ante as
emissdes de combustiveis fésseis, de 183 gCO2e/MJ, para a produgdo de eletricidade.

3 A definicio de amdnia verde segue: Green ammonia synthesis. Nat. Synth 2, 581-582 (2023). https://doi.org/10.1038/s44160-023-00362-
y
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5. Produtos,
tecnologias de

aumento da produtividade do solo °
(i.e. HiPhos 25 e HiPhds Tropical)

Producéo de fertilizantes de
alta eficiéncia (Toneladas)

Despesas, investimentos e aquisicdes .
relacionados a:

Quantidade de fertilizantes
produzidos em regime

producéo e
processos
adaptados a
economia

circular

6. Gestao
sustentavel de
aguas e
efluentes

Producdo de fertilizantes fosfatados
através em regime fechado

Compra de matérias-primas
originadas a partir de rejeitos
industriais para a producéo de
fertilizantes (i.e. Compra do TQ
fabricado a partir dos rejeitos da
producéo de Acido Fosforico)

Compra de lodo e rejeitos solidos
provenientes de estacdes de
tratamento de dgua para a producao
de fertilizantes

Despesas, investimentos e aquisi¢cdes
relacionados a:

Estacdes de Tratamento de Efluentes
de Lavagens

Emprego de agua de reuso nos
processos produtivos

fechado (Toneladas)

Quantidade de rejeitos
evitada (toneladas)

Quantidade de materiais
virgens substituidos por
matérias-primas secundarias
ou subprodutos de outras
inddstrias (toneladas)

Quantidade de materiais
recuperados através da
utilizagdo de um processo
produtivo fechado
(toneladas)

Volume de agua tratada (m?)
Volume de agua reutilizada
(m?)

Economia de agua (m?3)
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