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Agente Fiduciario Securitizadoras

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA SOB O
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA EXES SECURITIZADORA S.A.,
LASTREADAS EM DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL,
PARA COLOCACAO PRIVADA, DO BTG PACTUAL HOLDING S.A.

Por este instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

(1) EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia
securitizadora perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), na categoria “S2”, sob o
n° 1.155, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Reboucas, n°
2.748, 12° andar, conjunto 121 e 122, sala 2, Pinheiros, CEP 05.402-500, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 55.085.811/0001-24,

neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora™); e

(2) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira, com sede na Avenida das Nagdes Unidas, n°
12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas
(CENU), Brooklin, Sdo Paulo/SP, inscrita perante o CNPJ sob o n® 36.113.876/0004-34, na
qualidade de agente fiducidrio nomeado nos termos do artigo 26, inciso III, da Lei n°® 14.430,
de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor (“Lei n° 14.430”) e da Resolucdo da CVM n° 17,
de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor (“Resolu¢do CVM 17”), neste ato representada

na forma do seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”, e quando este for referido em conjunto

com a Emissora, doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”), na qualidade de representante dos Debenturistas (conforme
abaixo definido);

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da
Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica sob o Rito de Registro
Automdtico, da Exes Securitizadora S.A., Lastreadas em Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Colocagdo
Privada, do BTG Pactual Holding S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissdo”), mediante as

seguintes clausulas e condi¢des:
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GLOSSARIO

Para os fins desta Escritura de Emissao, adotam-se as defini¢des constantes deste Glossario,

sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo deste instrumento.

Adicionalmente, (i) os cabegalhos e titulos desta Escritura servem apenas para conveniéncia de
referéncia e nao limitarao ou afetardo o significado dos dispositivos aos quais se aplicam; (ii)
os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serdo
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre
que exigido pelo contexto, as defini¢des contidas neste glossario aplicar-se-ao tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (iv) referéncias a
qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituigoes,
consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (v) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias as
disposigdes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido nesta Escritura, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens e anexos desta Escritura; e (vii) todas as referéncias a quaisquer partes

incluem seus sucessores, representantes e cessionarios devidamente autorizados.

“Agente de Liquidacdo” Significa 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigdo

financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado

do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar,
Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o
n° 30.306.294/0001-45, que sera a instituicdo responsavel
pela operacionalizagdo do pagamento e a liquidacdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos

Debenturistas, ou quem vier a substitui-la.

“Agente Fiducidrio” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

qualificada no Preambulo desta Escritura de Emissdo, ou

quem vier a substitui-la.

“Amortizacao Extraordinaria Tem o significado previsto na Cldusula 5.2.1 desta

das Debéntures” Escritura.
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“ANBIMA” Significa a ANBIMA - Associacao Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“Antncio de Encerramento” Significa o anuncio de encerramento de distribuicdo da

Oferta, elaborado nos termos previstos no artigo 76 da
Resolugao CVM 160.

“Antuncio de Inicio” Significa o antincio de inicio de distribui¢ao da Oferta,

elaborado nos termos do paragrafo 3° do artigo 59 da
Resolucao CVM 160.

“Aplicagdes Financeiras Significam as aplicagdes financeiras permitidas, a serem

Permitidas” realizadas com os recursos da Conta Centralizadora tais
como instrumentos financeiros com classificacao de baixo
risco e liquidez didria, emitidos ou administrados por
instituicdes financeiras classificadas como “Segmento
S1” pelo Banco Central do Brasil, de acordo com a
Resolugdo CMN n° 4.553/2017, tais como (i) fundos de
renda fixa atrelados a taxa DI ou taxa SELIC, desde que
tais fundos possuam classificacdo de risco equivalente
aquela atribuida ao fundo de investimento denominado
“ITAU INDEX SIMPLES SELIC EMP RENDA FIXA
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CIC
RESP LIMITADA”, inscrito no CNPJ sob o n°
40.457.904/0001-65; (i1) certificados de depositos
bancérios — CDBs e/ou operacdes compromissadas; e (iii)
titulos publicos federais atrelados a taxa SELIC, sendo

vedada a aplica¢do de recursos no exterior.

“Aprovacdo Societaria” Tem o significado previsto na Clausula 1.1 desta
Escritura.
“Assembleia Geral de Significa a assembleia geral de debenturistas, a fim de
Debenturistas” deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos
Debenturistas.
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“Auditor Independente” Significa a empresa devidamente credenciada perante a

CVM para exercicio da atividade de auditoria
independente, contratada pela Securitizadora, a qual sera
responsavel por auditar as demonstragdes financeiras do
Patrimonio Separado, na forma prevista na Resolugdo
CVM 60.

“Aviso ao Mercado” Significa o aviso resumido que dd ampla divulgagdo ao

requerimento do registro automatico na CVM, e que deve
conter, no maximo, o disposto no artigo 57, §1° da
Resolucao CVM 160.

“Bradesco BBI” Significa 0 BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribui¢ao de valores
mobiliarios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n.° 1309, 5° andar, Vila Nova Conceic¢ao, CEP
04543-011, inscrita no CNPJ sob o n°® 06.271.464/0073-

93.
“BTG Pactual” ou Significa o BTG PACTUAL INVESTMENT
“Coordenador Lider” BANKING LTDA., sociedade limitada, com sede na

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 12° andar, CEP 04538-
133, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da  Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
46.482.072/0001-13.

“B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade
anonima de capital aberto com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, 48,

7° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

“CETIP21” Significa a CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,

administrado e operacionalizado pela B3.
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‘CCNPJ”

Tem o significado previsto no Preambulo desta Escritura.

“Codigo ANBIMA”

Significa o “Codigo ANBIMA de Autorregula¢do para
Estruturagao, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de

Aquisi¢do de Valores Mobilidarios” em vigor.

(13

Cédigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme em vigor.

“Cébdigo de Processo Civil”

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,

conforme em vigor.

“COFINS”

Significa a Contribui¢do para Financiamento da

Seguridade Social.

“Comunicacdo de Amortizacdo

Extraordinaria”

Tem o significado previsto na Clausula 5.2.2 desta

Escritura.

“Comunicacdo de Oferta de

Resgate Antecipado das

Debéntures Lastro”

Tem o significado previsto na Clausula 5.3.2 desta

Escritura.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n° 98858-9 na agéncia 0393
do Banco Itat (n° 341), de titularidade da Emissora, aberta
exclusivamente para a Emissdo, submetida ao Regime

Fiduciario e atrelada ao Patriménio Separado.

“Contador do Patrimonio

Separado” ou “Contador”

Significa a empresa contratada pela Securitizadora para
realizar a contabilidade das demonstragdes financeiras do
Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na

Lei das Sociedades por Acdes.

“Contrato de Distribuicao”

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacao, Colocagao e Distribuicao Publica, Sob o
de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes, em

Rito de Registro Automdtico de Distribuigdo,

Série unica, da Espécie Quirografaria, da 1° (Primeira)
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Emissdo da Exes Securitizadora S.A.”, a ser celebrado

entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores.

9

“Controladores’ Significa os acionistas controladores, conforme definicao

de “Controle” prevista abaixo;

“Controle” Significa a titularidade de direitos de s6cio ou acionista
que assegurem, de modo permanente, direta ou
indiretamente, nos termos dos artigos 116 e 243, paragrafo
2° da Lei das Sociedades por Agdes (a) a maioria dos votos
nas deliberagdes das matérias de competéncia das
assembleias gerais ordinarias e extraordinarias da pessoa
juridica; (b) a eleicdo da maioria dos administradores da
pessoa juridica, bem como (¢) o uso do poder para dirigir
as atividades sociais e orientar o funcionamento dos

orgaos da pessoa juridica.

“Coordenadores” Significa o Coordenador Lider, o Bradesco BBI e o

Santander, quando referidos em conjunto.

“Créditos do Patriménio Significa: (i) inicialmente, os créditos decorrentes dos
Separado” Direitos Creditorios; (i1) os valores depositados na Conta

Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas e as
Aplicacdes Financeiras Permitidas; e (iii) as respectivas
garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (i)
acima, conforme aplicavel, os quais integram o

Patrimdnio Separado.

“CSLL” Significa a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.
“CVM” Tem o significado previsto no Predmbulo desta Escritura.
“Custodiante” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., qualificada no Preambulo desta Escritura de

Emissao ou quem vier a substitui-la.

“Data da Amortizacdo Tem o significado previsto na Clausula 5.2.2 desta

Extraordinaria” Escritura.
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“Data da Primeira Tem o significado previsto na Cldusula 3.8.1 desta
Integralizagdo” Escritura.

“Data de Emissdo” Tem o significado previsto na Clausula 4.1.1 desta
Escritura.

“Data de Inicio da Tem o significado previsto na Cldusula 4.2.1 desta
Rentabilidade” Escritura.

“Data de Integralizacdo” Tem o significado previsto na Clausula 3.8.1 desta
Escritura.

“Data(s) de Pagamento(s) da Tem o significado previsto na Clausula 4.13.1 desta
Remuneracao” Escritura.

“Data de Vencimento” Tem o significado previsto na Clausula 4.8.1 desta

Escritura.

“Debéntures”

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, em série Unica, para
distribuicdo publica sob o rito de registro automatico, da
1* (primeira) emissdo da Emissora, lastreadas nas

Debéntures Lastro.

“Debéntures em Circulacdo”

Significam as Debéntures que, em determinada data,
tenham sido devidamente subscritas e integralizadas pelos
Debenturistas e que ainda ndao tenham sido objeto de
amortizag¢do integral e/ou resgate pela Emissora e, para
fins de obtengdo de quérum, que nao sejam detidas (i) pela
Emissora, ou por sociedades controladoras, controladas
ou sob controle comum da Emissora, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros, incluidas aquelas
em tesouraria; e/ou (ii) detidas pela Devedora ou por
sociedades controladoras, controladas ou sob controle
comum da Devedora, bem como dos respectivos diretos

ou conselheiros.

“Debéntures Lastro”

Significam as debéntures, ndo conversiveis em acdes, em

série unica, da espécie quirografaria, com garantia
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adicional fidejussoria, da 16* (décima sexta) emissdo da

Devedora, objeto de colocagao privada.

“Debenturistas” Significam os titulares das Debéntures.
“Despesas” Significam as Despesas Extraordinarias, as Despesas

Iniciais e as Despesas Recorrentes, quando referidas em
conjunto, as quais serdo pagas com O0S Iecursos

disponiveis no Fundo de Despesas.

“Despesas Extraordinarias” Significam as despesas extraordinarias, decorrentes da

emissao das Debéntures, previstas na presente Escritura,
de forma exemplificativa, uma vez que ndo sdo de

conhecimento das Partes na Data de Emissdo.

“Despesas Iniciais” Significam as despesas flat, decorrentes da emissdo das

Debéntures, previstas no Anexo II desta Escritura.

“Despesas Recorrentes” Significam as despesas ordindrias e futuras, decorrentes
da emissdo das Debéntures, previstas no Anexo II desta

Escritura.

“Devedora” Significa 0o BTG PACTUAL HOLDING S.A., sociedade
por agdes, sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n.° 501, 6° andar,
CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
10.923.227/0001-62.

“Dia Util” Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou
feriado declarado nacional.

“Direitos Creditorios” Significam todos e quaisquer direitos creditdrios,

principais e acessorios, devidos pela Devedora por forga
das Debéntures Lastro, os quais compdem o lastro das
Debéntures, as quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciério

constituido nos termos desta Escritura de Emissao.
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“Divida Financeira Liquida” Significa o saldo devedor de principal e juros de

empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo com
instituicdes financeiras, incluindo opera¢des de mercado
de capitais, acrescido das dividas e obrigagdes referentes
as aquisicdoes realizadas pela Devedora e/ou pela
Garantidora, com base em relatéorio gerencial nao
auditado, reduzido da soma do saldo de caixa e aplicagdes
financeiras da Devedora e da Garantidora. Fica, desde ja,
certo e ajustado que, para fins do conceito de Divida
Financeira Liquida, deverdo ser excetuados eventuais
empréstimos e financiamentos realizados entre a
Emissora, seus Controladores, Controladas, coligadas e

sociedades sob controle comum.

“Documentos Comprobatérios | Significam as declaragdes em papel timbrado, assinadas

da Destinagdo de Recursos” por representante(s) legal(is) da Devedora, informando

sobre a destinacdo de recursos da emissao das Debéntures
Lastro e, ainda, indicando os custos incorridos para
pagamento das despesas decorrentes da emissdo das
Debéntures Lastro.

“Documentos Comprobatorios | Significam os seguintes documentos comprobatdrios que

dos Direitos Creditorios” evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios

vinculados a presente Emissao: (i) a Escritura de Emissao
das Debéntures Lastro; (ii) o boletim de subscricdo das
Debéntures Lastro; (iii) copia do livro de registro das
Debéntures Lastro; (iv) copia do livro de registro de
transferéncia das Debéntures Lastro; e (v) esta Escritura
de Emissao.

“Documentos da Operacdo” Significam, em conjunto, (i) a Escritura de Emissao das

Debéntures Lastro; (ii) a Escritura de Emissdo; (iii) o
Contrato de Distribui¢ao; (iv) as intengdes de
investimento; (v) os demais instrumentos celebrados com

prestadores de servigos contratados no &mbito da Emissao
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e da Oferta; (vi) o material publicitario e os documentos
de suporte a apresentacdes para Investidores
Profissionais; e (vii) quaisquer eventuais aditamentos
relacionados aos documentos previstos nos itens

anteriores, conforme aplicavel.

“Efeito Adverso Relevante Significa (i) qualquer efeito adverso relevante na situagao

Devedora” (financeira ou de outra natureza) da Devedora, nos seus
negocios, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas
que possam afetar negativamente, impossibilitar ou
dificultar o cumprimento, pela Devedora, de suas
obrigagdes decorrentes da Escritura de Emissdo das
Debéntures Lastro; (ii) qualquer efeito adverso relevante
nos poderes da Devedora ou sua capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas
obrigagdes nos termos da Escritura de Emissdo das
Debéntures Lastro e/ou dos demais documentos que
instruem a Emissao e a Oferta; e/ou (iii) qualquer evento
ou condicao que, apos o decurso de prazo ou envio de
notificagcdo, ou ambos, possa resultar em um Evento de
Vencimento Antecipado; ou (iv) faga com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas
pela Devedora ndo mais reflitam a real condicdo

econOmica e financeira da Devedora.

“Efeito Adverso Relevante Significa a ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que

Emissora” possa causar (i) qualquer efeito adverso relevante na
situagdo financeira, nos negdcios, nos bens, nos resultados
operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora que
possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com
qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissao; e (il) quaisquer eventos que possam afetar de
modo adverso ¢ relevante a validade, eficacia ou

exequibilidade desta Escritura de Emissao.

10
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“Emissao” Significa a presente 1* (Primeira) emissdao de Debéntures

da Emissora.

“Emissdo das Debéntures Significa a emissao das Debéntures Lastro.

Lastro”

“Emissora” ou “Securitizadora” | Significa a EXES SECURITIZADORA S.A.,

qualificada no Preambulo desta Escritura.

“Encargos Moratérios” Significam: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao

més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii)
multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de
2% (dois por cento); sobre todos e quaisquer valores em
atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou

interpelacdo judicial ou extrajudicial.

“Escritura” ou “Escritura de Tem o significado atribuido no PredAmbulo desta Escritura.
Emissdo”

“Escritura de Emissao das Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 16

Debéntures Lastro” (décima sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo

Conversiveis em Acoes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional,
para Colocagado Privada, do BTG Pactual Holding S.A.”,

celebrado entre a Devedora e a Emissora.

“Escriturador” Significa o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro,
localizada a Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, cuja definicao inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Escriturador na prestacdo dos servicos de escrituracao das

Debéntures.
“Eventos de Liquidagdo do Tem o significado previsto na Cldusula 11.3 desta
Patrimo6nio Separado” Escritura.

11
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“Eventos de Vencimento Significa os Eventos de Vencimento Antecipado
Antecipado” Automatico e os Eventos de Vencimento Antecipado Nao

Automatico, em conjunto.

“Eventos de Vencimento Tem o significado previsto na Clausula 6.2 desta
Antecipado Automatico” Escritura.
“Eventos de Vencimento Tem o significado previsto na Clausula 6.3 desta
Antecipado N3o Automatico” | Escritura.
“Fundo de Despesas” Tem o significado previsto na Clausula 13.2.1 desta
Escritura.
“Garantidora” Tem o significado previsto na Clausula 4.7.1 desta
Escritura.
“Investidores Profissionais” Significam os investidores referidos nos artigos 11 ¢ 13 da
Resolucao CVM 30.
“Investidores Qualificados™ Significam os investidores referidos nos artigos 12 ¢ 13 da
Resolucao CVM 30.
“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor

Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Lei das Sociedades por Acdes” | Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme em vigor.

“Lei do Mercado de Valores Significa a Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

Mobilidrios” conforme em vigor.

“Lein® 14.430” Significa a Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022,

conforme em vigor.

“Lein® 14.711” Significa a Lei n° 14.711, de 30 de outubro de 2023,

conforme em vigor.

“Legislacdo Anticorrupcao” Significa normas que versem sobre atos de corrupcio e

atos lesivos contra a administragdo publica incluindo, sem
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limitacdo, as Leis n° 7.492, de 16 de junho de 1986, n°
8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°® 8.429, de 2 de junho
de 1992, n° 14.133, de 1° de abril de 2021 (e/ou outras
normas de licitagdes e contratos da administracao
publica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n° 12.529, de
30 de novembro de 2011 e n° 12.846, de 1° de agosto de
2013, incluindo o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de
2022, bem como, se ¢ quando aplicavel, U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 ¢ o UK Bribery Act

“Legislacdo Socioambiental” Significa leis, regulamentos e demais normas ambientais

e trabalhistas em vigor, relativas a saude e seguranca
ocupacional, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto
nas determina¢des dos Orgdos Municipais, Estaduais,
Distritais ¢ Federais que subsidiariamente venham a

legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor

“Legislacdo Socioambiental Significa a legislagdo e regulamentagdo trabalhista e
Reputacional” ambiental relacionada ao ndo incentivo a prostitui¢do, nao

utilizacdo ou incentivo a mao-de-obra infantil e/ou em
condi¢do andloga a de escravo, ou de qualquer forma a
violagdo dos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo
se limitando ao direito sobre as areas de ocupacao
indigena, assim  declaradas  pelas  autoridades

competentes, € a crimes ambientais.

“MDA” Significa 0 MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado operacionalizado pela B3.

“Meios de Divulgacdo” Significam as paginas da rede mundial de computadores:
(i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv)
da CVM.

“Notifica¢do de Resgate Tem o significado previsto na Clausula 5.3.4 desta

Antecipado das Debéntures” Escritura.
“Obrigagdes Garantidas” Tem o significado previsto na Cldusula 4.7.1 desta
Escritura.
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“Oferta”

Significa a oferta publica de distribuicdo das Debéntures,
nos termos da Lein® 14.430, da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Resolugao CVM 160, da Resolugdo CVM
60 e das demais disposi¢cdes legais regulamentares

aplicaveis.

“Oferta de Resgate Antecipado

das Debéntures”

Tem o significado previsto na Cldusula 5.3.4 desta

Escritura.

“Oferta de Resgate Antecipado

das Debéntures Lastro”

Tem o significado previsto na Clausula 5.3.1 desta

Escritura.

“Onus” e o verbo correlato

“Onerar”

Significa constituicio de qualquer hipoteca, penhor,

alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, op¢do de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou dnus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntério, ou
outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das

expressoes acima.

“Ordem de Alocacdo de

Recursos”

Significa a ordem de alocacao de recursos do Patrimonio

Separado prevista na Clausula 14.1 desta Escritura.

“Parte” ou “Partes”

Tem o significado previsto no PreaAmbulo desta Escritura.

“Partes Relacionadas”

Significa, (i) com relagdo a uma pessoa juridica, qualquer
outra pessoa que (a) detenha o Controle; (b) seja por ela
Controlada (conforme definicdo de Controle acima), (c)
esteja sob Controle comum, e/ou (d) seja com ela
coligada; ou (ii) com relacdo a determinada pessoa

natural, os familiares até segundo grau.

“Patrimonio Separado”

Significa o patrimonio separado constituido em favor dos

Debenturistas, mediante a instituicdo do Regime
Fiduciério sobre os Créditos do Patrimdnio Separado pela
Emissora, o qual ndo se confunde com o patrimonio
comum da Emissora e destina-se exclusivamente a

liquidacao das Debéntures, bem como ao pagamento dos
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respectivos custos e obrigagdes fiscais relacionados a

Emissio.

“Periodo de Capitalizacao” Tem o significado previsto na Clausula Error! Reference

source not found. desta Escritura.

“Periodo de Distribuicao” Tem o significado previsto na Clausula 3.6.9 desta
Escritura.
“Pessoas Vinculadas” Significa os Investidores Profissionais que sejam: (i)

controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, da
Emissora e da Devedora, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente; (ii) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores dos Participantes
Especiais  (conforme definido no Contrato de
Distribui¢ao); (ii1) funcionarios, operadores ¢ demais
prepostos dos Coordenadores, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta; (iv) assessores de
investimento que prestem servigos aos Coordenadores,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com os Coordenadores,
contrato de prestagdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, aos Coordenadores,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii)
conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)”; e (viii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados, nos termos do inciso XVI,
do artigo 2° da Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso

15



Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26ADSEC

Autorregulacao

Autorregulagao ¢
ANBIMA

ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

XII, da Resolugdao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,

conforme alterada.

“Plano de Distribuicdo”

Tem o significado previsto na Cldusula 3.6.2 desta

Escritura.

“Prazo de Adesdo”

Tem o significado previsto na Clausula 5.3.4 desta

Escritura.

“Preco de Integralizacio das

Debéntures Securitizadas”

Tem o significado previsto na Clausula 3.8.1 desta

Escritura.

“Prazo Maximo de Colocacdo”

Tem o significado previsto na Clausula 3.6.10 desta

Escritura.

“Prémio da Oferta de Resgate
Antecipado”

Tem o significado previsto na Clausula 5.3.6 desta

Escritura.

“Prémio de Resgate Antecipado

Obrigatério”

Tem o significado previsto na Clausula 5.1.2 desta

Escritura.

“Procedimento de

Bookbuilding”

Tem o significado previsto na Clausula 3.6.7 desta

Escritura.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiducidrio instituido pela Emissora
sobre o Patrimonio Separado, na forma dos artigos 25 e
seguintes da Lei n° 14.430, em favor dos Debenturistas.

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

Significa as “Regras e Procedimentos de Ofertas

Publicas” divulgadas pela ANBIMA e em vigor.

13

Remuneracao”

Tem o significado previsto na Clausula 4.12.1 desta

Escritura.

“Resolucao CVM 177

Significa a Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de

2021, conforme em vigor.

“Resolucao CVM 30” Significa a Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme em vigor.
“Resolucao CVM 44” Significa a Resolugao da CVM n° 44, de 24 de agosto de

2021, conforme em vigor.
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“Resolucao CVM 60”

Significa a Resolucao da CVM n° 60 de 23 de dezembro

de 2021, conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 81~

Significa a Resolucdo da CVM n° 81 de 29 de marco de

2022, conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 160

Significa a Resolugdo da CVM n° 160 de 13 de julho de

2022, conforme em vigor.

“Resolu¢ao CVM 226” Significa a Resolugdo CVM n° 226, de 06 de marco de
2025, conforme alterada.
“Resgate Antecipado Tem o significado previsto na Clausula 5.1.1 desta

Obrigatoério das Debéntures”

Escritura.

“Santander”

Significa 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.,
instituicao financeira integrante do sistema de distribui¢ao
de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 2041 e 2235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP
04543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-
42.

“Sistema FNET”

Significa os sistemas eletronicos disponiveis nas paginas

da CVM e da B3 na rede mundial de computadores.

“Taxa de Administracdo”

Significa a remunera¢do devida a Securitizada pela
administracdo do Patrimdnio Separado, conforme

especificada no Anexo II desta Escritura.

“Taxa DI”

Tem o significado previsto na Clausula 4.12.1 desta

Escritura.

“Valor da Amortizacdo

Extraordinaria”

Tem o significado previsto na Clausula 5.2.3 desta

Escritura.

“Valor da Oferta de Resgate
Antecipado”

Tem o significado previsto na Clausula 5.3.6 desta

Escritura.

“Valor do Resgate Antecipado

Obrigatoério Total”

Tem o significado previsto na Clausula 5.1.2 desta

Escritura.
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“Valor do Fundo de Despesas” | Tem o significado previsto na Clausula 13.2.1 desta

Escritura.

“Valor Minimo do Fundo de Tem o significado previsto na Clausula 13.2.1.1 desta

Despesas” Escritura.

“Valor Nominal Unitario” Tem o significado previsto na Cldusula 4.9.1 desta

Escritura.

“Valor Total da Emissdo” Tem o significado previsto na Clausula 3.4.1 desta

Escritura.

2.

AUTORIZACAO

1.1.  Esta Escritura e demais Documentos da Operagao serdo celebrados com base nas
deliberagdes da assembleia geral extraordindria da Emissora realizada em 20 de outubro

de 2025 (“Aprovacdo Societaria”), na qual foi aprovada, dentre outras matérias, (i) a

Emissdo e seus termos e condi¢des, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por
Agoes; (ii) a Oferta e seus termos e condigoes; (iii) a autorizagdo para que a Diretoria da
Emissora, assim como eventuais procuradores por eles autorizados, pratiquem, perante
qualquer entidade, todo e qualquer ato necessdrio ou conveniente a consecu¢do das

3L
1

deliberagOes tomadas com base nos itens e “ii” acima, inclusive autorizacdo aos
membros da Diretoria para outorga de procuragdes especificas, no que for necessario,
para a implementagdo da Emissdo e da Oferta; e (iv) a ratificacdo de todos os atos que
tenham sido praticados anteriormente pelos diretores e eventuais procuradores da

Emissora no ambito da Emissao e da Oferta.

REQUISITOS

A Emissao sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Divulgacio da Aprovacao Societaria

2.1.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes,
conforme alterada pela Lei n® 14.711, combinado com o artigo 52, inciso III e §3°-
A, da Resolugdo CVM 60, conforme redacdo conferida pela Resolucdo CVM 226, a
Aprovagdo Societdria sera arquivada na JUCESP e divulgada em sistema

eletronico disponivel na padgina da CVM na rede mundial de computadores em até
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2.2.

2.3.

24.

2.5.

7 (sete) Dias Uteis contados da data de sua realizagio. A Emissora devera
encaminhar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (PDF) da Aprovagao
Societaria devidamente arquivada na JUCESP em até 10 (dez) Dias Uteis apos o
referido arquivamento. Os atos societarios que eventualmente venham ser
praticados apos arquivamento desta Escritura de Emissao relacionados a Emissao
e/ou a Oferta também serdo arquivados na JUCESP.

Divulgacio da Escritura de Emissao

2.2.1. Nos termos do artigo 62, §5°, da Lei das Sociedades por A¢des, conforme
alterada pela Lei 14.711, combinado com o artigo 52, inciso VII, da Resolu¢ado CVM
60, conforme redacdo conferida pela Resolu¢do CVM 226, a presente Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser divulgados em sistema
eletronico disponivel na padgina da CVM na rede mundial de computadores em até

7 (sete) Dias Uteis da respectiva assinatura.
Distribuicao Primaria
2.3.1. As Debéntures serdo depositadas em mercado de balcao organizado para

distribuicao publica no mercado primario por meio do MDA.
Deposito para Negociacao

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas em mercado de balciao organizado para
negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios: (i) entre Investidores Profissionais; (ii) entre Investidores
Qualificados, apds o decurso de 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta;
e (iii) entre o publico investidor em geral, apds o decurso de 1 (um) ano da data
de encerramento da Oferta, observados, na negociacdo subsequente, os limites e
condi¢des previstos no artigo 86, inciso II, da Resolu¢do CVM 160, sendo que a
negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicdes legais e

regulamentares aplicaveis.
Registro na CVM e Rito de Registro Automatico de Distribuicio
2.5.1. A Oferta sera realizada sob o rito de registro automatico de distribuicao,

nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “a”, da Resolu¢do CVM 160 e do artigo
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2.6.

2.7.

19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, sem andlise prévia da CVM e seu
registro sera obtido automaticamente, desde que cumpridos os requisitos e
procedimentos elencados no artigo 27 da Resolucao CVM 160, por se tratar de
oferta publica de distribui¢do de titulos de securitizagdo emitidos por companhia
securitizadora registrada na CVM com lastro em créditos devidos por devedor
unico que nao se enquadre como emissor frequente de valores mobiliarios de renda

fixa, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

2.5.2. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27
da Resolugdo CVM 160, deverao ser divulgados, nos Meios de Divulgacao, os
seguintes documentos, dentre outros: (i) Aviso ao Mercado, de forma a divulgar o
requerimento do registro automatico da Oferta; (ii) Antincio de Inicio, de forma a
divulgar o inicio do Periodo de Distribuicao das Debéntures; e (iii) Antiincio de
Encerramento, de forma a divulgar o resultado da Oferta e a distribuicdo da
totalidade das Debéntures.

2.5.3. Adicionalmente, nos termos do artigo 9°, inciso I, da Resolugio CVM
160, tendo em vista o publico-alvo da Oferta Publica ser composto exclusivamente
por Investidores Profissionais, fica dispensada a apresentagdo de lamina da oferta
e prospecto no ambito da Oferta, sendo certo que a CVM nao realizou andlise dos
Documentos da Operacdo, nem de seus termos e condi¢des, observadas as
restricdes de negociagdo atinentes a Oferta previstas na Resolucio CVM 160 e

nesta Escritura.
Registro na ANBIMA

2.6.1. A Oferta sera registrada na ANBIMA pelo Coordenador Lider, em até 7
(sete) dias contados da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do
artigo 19 do Cddigo ANBIMA, e dos artigos 15, 16, 18 e 19 das Regras e
Procedimentos ANBIMA.

Regime Fiduciario

2.7.1. Nos termos previstos pela Lei n° 14.430 e artigo 2° inciso VIII, do
Suplemento A a Resolugdo CVM 60, a Emissora institui o Regime Fiduciario

sobre os Créditos do Patrimonio Separado.
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2.7.2. O Regime Fiduciario ¢ instituido pela Emissora mediante declaragao
unilateral, disposta no Anexo IV desta Escritura de Emissao, nos termos do artigo
25 e seguintes da Lei n® 14.430.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

3.1.

3.2.

3.3.

34.

3.5.

Objeto Social da Emissora

3.1.1. Nos termos do artigo 3° (terceiro) do Estatuto Social da Emissora, a
Emissora tem por objeto social: (i) a realizacdo de operacdes de securitizacao,
emitindo titulos de securitizacdo com ou sem a institui¢do de regime fiduciério
sobre o lastro da emissao; e (ii) a participagdo, como controladora, de sociedades
de proposito especifico dedicadas a operagdes de securitizagdo, nos casos dos

segmentos em que ndo ha previsao legal de instituicdo de regime fiduciario.
Nimero da Emissao

3.2.1. Esta Emissdo constitui a 1? (Primeira) emissao de debéntures da Emissora.
Séries

3.3.1. A Emissdo seré realizada em série Unica.

Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissao sera de R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e
quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”).

Destinacao dos Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos captados com a Emissdo das Debéntures serdo
destinados pela Emissora exclusivamente para integralizacdo das Debéntures

Lastro emitidas pela Devedora.

3.5.2. Sem prejuizo da previsdo acima, a Emissora obriga-se a apresentar ao
Agente Fiduciario, até a Data de Vencimento das Debéntures, sempre que assim
for solicitado por este ultimo, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar de cada referida
solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade
competente, os Documentos Comprobatdrios da Destinagdo de Recursos, bem
como os demais documentos inerentes que comprovem o emprego dos recursos

oriundos das Debéntures na forma descrita acima.
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3.6.

3.5.3. O Agente Fiducidrio e a Emissora deverdo tratar todas e quaisquer
informacdes recebidas nos termos desta Clausula 3.5 em carater sigiloso, com o
fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinagdo de recursos aqui
estabelecida, salvo se forem solicitadas informacdes nesse sentido pelos
Debenturistas, por autoridades ou o6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou

determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

3.5.4. Para que nao restem duvidas, para fins do disposto nesta Clausula 3.5,
entende-se como “recursos liquidos”, o Valor Total da Emissao, excluidos os

custos e despesas incorridos para a realizacdo da Emissao e da Oferta.
Colocagao e Procedimento de Distribuicio

3.6.1. A Oferta, que sera objeto de registro pela CVM por meio do rito
automatico de distribuigdo, sera realizada nos termos da Resolugao CVM 160 sob
regime de garantia firme de colocacdo das Debéntures para o Valor Total da
Emissdo, com intermediagdo dos Coordenadores, nos termos e condi¢des previstos

no Contrato de Distribuicao.

3.6.2. O plano de distribuicdo sera elaborado nos termos do artigo 49 da

Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribui¢cao”), ndo havendo qualquer limitagdo

em relagdo a quantidade de Investidores Profissionais acessados pelos
Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo das Debéntures por qualquer
numero de Investidores Profissionais, respeitado o publico-alvo descrito na

Clausula 3.7 abaixo.

3.6.3. No ambito do plano de distribui¢ao, os Coordenadores deverdo assegurar
que: (i) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e
equitativo; e (ii) haja adequagdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos

Investidores Profissionais.

3.6.4. Nao sera elaborado prospecto, nem lamina de distribui¢do publica das
Debéntures, tendo em vista que o publico-alvo da Oferta ¢ composto
exclusivamente por Investidores Profissionais, conforme previsto na Resolugdo
CVM 160.

3.6.5. Caso as intengdes de investimento da Oferta apresentadas pelos

Investidores Profissionais excedam o total de Debéntures, os Coordenadores
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realizardo o rateio de forma discricionaria, dando prioridade aos Investidores
Profissionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a
Devedora e a Emissora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, podendo levar
em consideragdo relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores, da Devedora e/ou da Emissora, nos
termos do artigo 49, § tnico, da Resolugao CVM 160.

3.6.6. Cada Investidor Profissional interessado em participar da Oferta devera
assumir a obriga¢do de verificar se estd cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta, para, entdo, apresentar suas intengdes de investimento a uma

Instituicao Participante da Oferta.

3.6.7. Observado os termos previstos no Contrato de Distribuicao, sera adotado

o procedimento de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de

Bookbuilding”), a ser organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de
reservas, sem fixacao de lotes minimos ou méaximos, nos termos dos artigos 61 e
62 da Resolugao CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuigao,
por meio do qual os Coordenadores verificardo (i) o volume a ser colocado para
Investidores Profissionais, observado que a quantidade nao subscrita por
Investidores Profissionais sera objeto da garantia firme conforme prevista no
Contrato de Distribuicdo; e (ii) a taxa final de Remuneragdo das Debéntures e,
consequentemente, de remunera¢do das Debéntures Lastro, observadas as
disposi¢des do Contrato de Distribuicao, sendo que tal definicao sera realizada de
forma discriciondria pelos Coordenadores, em conjunto com a Devedora,

observadas as disposi¢des do Contrato de Distribuigdo.

3.6.7.1. Emrazao do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo
57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estard a mercado a partir da data em
que o Aviso ao Mercado for divulgado nos Meios de Divulgacao, sendo
que os Coordenadores deverdao dar ampla divulgacao a Oferta, nos termos
do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que a Oferta devera
permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, por se tratar
de oferta submetida ao registro automatico e destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, nos termos do artigo 57, §3°, da Resolucao
CVM 160.
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3.6.7.2. Ap6és o resultado do Procedimento de Bookbuilding e
anteriormente a Data da Primeira Integralizagdo, esta Escritura de
Emissao e a Escritura de Emissdao das Debéntures Lastro serdo aditadas,
sem necessidade de realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas e/ou
aprovagado societaria pela Emissora e/ou pela Devedora, para formalizar a
taxa final de Remuneracdo das Debéntures e de remuneragdo das

Debéntures Lastro.

3.6.7.3. Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, podera ser
aceita a participacdo de Investidores Profissionais que sejam Pessoas
Vinculadas (conforme definido abaixo) no Procedimento de Bookbuilding
e na Oferta, sem limite maximo de tal participagdo em relagdo ao volume
da Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida
mediante apresentagdo de intengdes de investimento, sem fixagao de lotes
minimos ou maximos, aos Coordenadores. Sob pena de cancelamento de
sua inten¢do de investimento pelos Coordenadores, cada Investidor
Profissional devera informar em sua intencdo de investimento,
obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o

caso.

3.6.7.4. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
ter¢o) a quantidade das Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada
na taxa de corte da Remuneragdo, ndo sera permitida a colocagdo das
Debéntures perante Pessoas Vinculadas, observadas as excegdes previstas
na Clausula 3.6.7.6 abaixo, devendo as intengdes de investimento
realizadas por Investidores Profissionais da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas serem automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56
da Resolucao CVM 160.

3.6.7.5. Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolu¢ao CVM 160, a
vedagdo de colocagdo as Pessoas Vinculadas disposta na Clausula 3.6.7.5
acima, ndo se aplica: (i) as instituicdes financeiras contratadas como
formadores de mercado, caso aplicavel; (i1) aos gestores de recursos e
demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a
aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da

realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
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exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de
aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que,
considerando o cancelamento previsto na Clausula 3.6.7.3 acima, na
auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente fique inferior & quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada. Na hipodtese do item (iii) acima, a colocacdo das Debéntures
perante Pessoas Vinculadas serd permitida, porém limitada ao necessario
para perfazer a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, desde que
preservada a colocagdo integral junto a pessoas nao vinculadas das

Debéntures por elas demandados.

3.6.7.6. Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado
que o total de Debéntures objeto das intencdes de investimento recebidas
pelos Coordenadores excedeu a quantidade de Debéntures ofertada,
haverd rateio a ser operacionalizado discricionariamente pelos
Coordenadores, sendo atendidas as intengdes de investimento que
indicaram as menores taxas de Remunerac¢ao, adicionando-se as intengdes
de investimento que indicaram taxas de Remuneracdo superiores até
atingir a taxa de Remunerac¢ao das Debéntures definida no Procedimento
de Bookbuilding, sendo que todas as intengdes de investimento admitidas
que indicaram as taxas de Remuneragdo definida no Procedimento de
Bookbuilding serdo rateadas entre os Investidores Profissionais de forma
discricionaria que, no entender dos Coordenadores e respeitada a
regulamentacao aplicavel, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo da perspectiva dos
Coordenadores e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional,
bem como criem condic¢des para o desenvolvimento do mercado local de
titulos corporativos de renda fixa, sendo desconsideradas quaisquer
fragdes de Debéntures, nos termos do artigo 61, paragrafos 1° e 2° e do
artigo 27, paragrafo 5°, ambos da Resolugdo CVM 160, observado, ainda
o disposto na Clausula 3.6.5 acima (“Critérios de Rateio). O resultado
do rateio sera informado a cada Investidor Profissional, pelo respectivo

Coordenador, por endereco eletronico ou telefone indicado na intengao de
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investimento ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as

partes.

3.6.7.7. Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) a quantidade das Debéntures inicialmente ofertada, a ser
observada na taxa de corte da Remunera¢do, ndo havera limitagdo a
colocacdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas, observado o

previsto na Clausula acima.

3.6.7.8. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o seu resultado sera
ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao e a Escritura de
Emissdo das Debéntures Lastro, a serem formalizados antes da primeira
Data de Integralizagcdo, sem necessidade de nova aprovacdo societaria
pela Devedora e/ou pela Emissora ou, ainda, aprovagdo por Assembleia

Especial de Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissao).

3.6.7.9. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado em
até 1 (um) Dia Util ap6s a definigdo por meio de comunicado ao mercado
nos Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 61, §4° da Resolucdo
CVM 160.

3.6.8. Os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as apresentagdes
para potenciais Investidores Profissionais eventualmente utilizados deverdo ser
apresentados 8 CVM, em até 1 (um) Dia Util apés a sua utilizagdo, nos termos do
artigo 12, § 6°, da Resolugao CVM 160.

3.6.9. Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a distribui¢do das
Debéntures junto aos Investidores Profissionais para a efetiva liquidagao somente
poderd ter inicio, apos cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i)
concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do
Antncio de Inicio, nos termos do artigo 59, § 3° da Resolugdo CVM 160,
realizada nos Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM
160, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletronica do
Anuncio de Inicio a CVM e a B3 (“Periodo de Distribuicao™).

3.6.10. O Periodo de Distribuicao serd de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da
Resolucao CVM 160 (“Prazo Maximo de Colocacao”).
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3.6.11. Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgagdes
requeridas pela Resolugdo CVM 160 deverao ser feitas, com destaque ¢ sem

restrigdes de acesso, nos Meios de Divulgacao.

3.6.12. Nao sera permitida a colocagdo parcial das Debéntures, sendo certo que,
caso ndo haja demanda suficiente de investidores para as Debéntures durante o
Periodo de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a subscricdo e a
integralizacdo das Debéntures até o limite da garantia firme, nos termos e

conforme determinado no Contrato de Distribuigao.

3.6.13. Nao sera constituido fundo de amortizagdo ou sustentacao de liquidez ou

firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures.

3.6.14. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no

mercado secundario.

3.6.15. A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3 e com o Plano de Distribui¢ao descrito nesta Escritura de

Emissao e no Contrato de Distribui¢3o.

3.6.16. Nao haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais

acionistas da Emissora.

3.6.17. A Emissao e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de
Debéntures aumentados em nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto, lote
adicional de Debéntures, nos termos do paragrafo tnico do artigo 50 da Resolugao
CVM 160.

3.6.18. Serao atendidos os clientes Investidores Profissionais dos Coordenadores
que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagdo dos
Coordenadores com esses clientes, bem como outros investidores, fundos de
investimento e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que nao sejam clientes dos

Coordenadores, desde que tais investidores sejam Investidores Profissionais.

3.6.19. Em conformidade com o artigo 76 da Resolucdo CVM 160, devera ser
divulgado o Antncio de Encerramento tdo logo se verifique o primeiro entre os
seguintes eventos: (a) o encerramento do prazo estipulado para a Oferta; ou (b) a

distribui¢ao da totalidade das Debéntures.
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3.7.

3.8.

Publico-alvo da Oferta

3.71. A Oferta ter& como publico-alvo exclusivamente Investidores

Profissionais.

3.7.2. Os Investidores Profissionais, publico-alvo da Oferta, ficam informados
de que: (i) foi dispensada divulgacao de um prospecto e lamina para a realizagao
da Oferta; (ii) a CVM nao realizou analise dos documentos da Oferta nem de seus
termos e condigdes; (iii) existem restrigdes para a revenda das Debéntures, nos
termos da Resolucdo CVM 160; (iv) efetuaram sua propria andlise com relacdo a
qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da Devedora e da
Emissora; (v) optaram por realizar o investimento das Debéntures exclusivamente
com base em informagdes publicas referentes as Debéntures, a Devedora e a
Garantidora, conforme o caso, incluindo, sem limitacao, a Escritura de Emissao
das Debéntures Lastro e esta Escritura; (vi) t€ém pleno conhecimento de que nao
h4 incorporacdo por referéncia nos documentos da Oferta, das demonstracdes
financeiras e/ou de qualquer informag¢ao divulgada ao publico pela Devedora e/ou
pela Garantidora; e (vii) foi dispensada a utiliza¢do de documento de aceitacao da
Oferta.

Forma e Preco de Integralizaciao

3.8.1. As Debéntures serdo subscritas integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢do, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis
a B3, pelo Valor Nominal Unitdrio, na data da 1* (primeira) subscricdo e

integralizacdo das Debéntures (“Data da Primeira Integralizacdo”). Caso ocorra a

subscricdo e integralizagdo das Debéntures em mais de uma data (cada uma,

incluindo a Data da Primeira Integraliza¢do, uma “Data de Integralizagcdo™), o
preco integralizacdo para as Debéntures que foram integralizadas apds a Data da
Primeira Integralizacdo sera o seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integraliza¢do ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(conforme aplicavel), inclusive, até a respectiva data de sua efetiva integralizagao,

exclusive (“Preco de Integralizacdo das Debéntures Securitizadas™).

3.8.2. Em qualquer Data de Integralizagdo, ao Pre¢o de Integralizacdo das

Debéntures Securitizadas podera ser aplicado agio ou desagio, se for o caso, no
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3.9.

ato de subscricdo das Debéntures, desde que aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures integralizadas em cada Data de Integralizacdo, e
consequentemente, para todas as Debéntures Lastro integralizadas na mesma data,
e seja observado o disposto no Contrato de Distribui¢do. Todas as subscrigdes e
integralizacdes serdo realizadas dentro do Periodo de Distribui¢do, observado o
Prazo Maximo de Colocacdo. O agio ou desagio, conforme o caso, podera ser
aplicado na ocorréncia de uma ou mais condigdes objetivas de mercado, a
exclusivo critério dos Coordenadores, incluindo, mas ndo se limitando a, as
seguintes: (a) alteracdao na taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em
titulos federais apurados na Taxa SELIC; (b) alteracdo nas taxas de juros dos
titulos do tesouro nacional; (¢) auséncia ou excesso de demanda pelas Debéntures,
conforme verificado pelos Coordenadores; e (d) alteracdo nas taxas indicativas de
negociacao de titulos de renda fixa (debéntures, notas comerciais, certificados de
recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA.

Direitos Creditorios vinculados as Debéntures

3.9.1. Os Direitos Creditorios vinculados as Debéntures de que trata esta
Escritura de Emissao sdo oriundos das Debéntures Lastro, cujas caracteristicas
detalhadas encontram-se descritas no Anexo VI desta Escritura de Emissdo, nos
termos do artigo 2° do Suplemento A & Resolu¢do CVM 60, em adicdo as
caracteristicas descritas nesta Escritura de Emissdo. Os Direitos Creditdrios serdo
segregados do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituigdo do

Regime Fiduciario, nos termos da Lei n° 14.430 e da Cldusula 2.7 acima.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1.

4.2.

Data de Emissao

4.1.1. A Data de Emissao das Debéntures sera 20 de outubro de 2025 (“Data de
Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade das

Debéntures serd a Data da Primeira Integralizacdo (“Data de Inicio da
Rentabilidade”).
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Forma, Circulagdo e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem
emissdao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito
emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por
esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de

titularidade de tais Debéntures.

4.3.2. A circulacdo das Debéntures podera ocorrer por meio de negociagdo em
mercado de balcao organizado, observados os procedimentos adotados pela B3 e

as demais disposic¢des desta Escritura de Emissao.
Conversibilidade e Permutabilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de

emissao da Emissora e nem permutaveis em acdes de outra empresa.
Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,

caput, da Lei das Sociedades por A¢des.
Garantias

4.6.1. As Debéntures ndo contardo com garantias de qualquer espécie, sendo
que, nos termos da Clausula 4.7 abaixo, as Debéntures Lastro contardo com

garantia fidejussoria na forma da Fianga.
Garantia das Debéntures Lastro

4.7.1. Em garantia do fiel e pontual pagamento do valor total da divida da
Devedora representada pelas Debéntures Lastro, incluindo o valor nominal
unitario ou saldo do valor nominal unitario Debéntures Lastro, conforme o caso,
a remuneracdo das Debéntures Lastro e os Encargos Moratdrios conforme
aplicavel, bem como das demais obrigagdes pecuniarias, principais e acessorias
previstas na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro e nesta Escritura de
Emissdo, inclusive, mas sem limitagado, custos referentes ao registro e custodia dos

ativos em mercados organizados, honorarios do Agente Fiduciario e despesas e
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4.8.

custos em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos decorrentes das
Debéntures, da Escritura de Emissdo Lastro e desta Escritura de Emissdo
(“Obrigagoes Garantidas™), as Debéntures Lastro contardo com garantia
corporativa outorgada pela BTG MB INVESTMENTS L.P., inscrita no CNPJ
sob o n° 25.019.939/0001-29 (“Garantidora”), se obrigando na qualidade de

garantidora e principal pagadora (“Garantia Corporativa Estrangeira’), observado

o disposto na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro e no instrumento da

Garantia Corporativa Estrangeira.

4.7.1.1. A Garantia Corporativa Estrangeira devera permanecer vigente
at¢ o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas, devendo ser

renovada quantas vezes forem necessarias.

4.7.1.2. A Garantia Corporativa Estrangeira serd outorgada em
instrumento apartado da Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro,

sendo constituida e regida pelas leis de Bermuda.

4.7.1.3. A outorga da Garantia Corporativa Estrangeira em favor da
Securitizadora, enquanto debenturista das Debéntures Lastro, deve ser
acompanhada de parecer juridico emitido por advogado qualificado pelas
leis de Bermuda atestando a capacidade da Garantidora de prestar tal

garantia.

4.7.1.4. A Garantia Corporativa Estrangeira e o parecer juridico
mencionado na Clausula acima deverdo ser entregues a Securitizadora,

com copia ao Agente Fiduciario, até a Data da Primeira Integralizagdo.
Prazo e Data de Vencimento

4.8.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo
prazo de vencimento de 2.191 (dois mil cento e noventa e um) dias contados da
Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 20 de outubro de 2031 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures, resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta

Escritura de Emissao.
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4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

Valor Nominal Unitario

4.9.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais),
na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitério™).

Quantidade de Debéntures
4.10.1. Serao emitidas 2.500.000 (duas milhdes e quinhentas mil) Debéntures.
Atualizacdo Monetaria das Debéntures

4.11.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente.
Remunerac¢ao das Debéntures

4.12.1. Sobre o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos
depositos interfinanceiros de 1 (um) dia, denominados “Taxa DI over extra
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no informativo
diério disponivel em sua péagina da Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”),
acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a 1,00% (um inteiro
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo”), calculada de acordo com a formula prevista na Clausula Error!
Reference source not found. abaixo.

4.12.2. A Remuneracao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a Data da
Primeira Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive) até a proxima Data de Pagamento da
Remuneracdo, data do Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures, resgate
antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
Amortizacao Extraordinaria das Debéntures ou data de pagamento em decorréncia

do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures Lastro, o
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que ocorrer primeiro (exclusive). A Remuneracao serd calculada de acordo com a

seguinte formula:

J =VNe x (Fator Juros — 1)

Em que:

J = valor unitario dos juros remuneratérios devidos em cada Data de Pagamento

da Remuneracao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o

caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:
FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Sendo que:

FatorDI = produtorio das Taxas DI, desde a Data da Primeira Integralizacdo ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (0ito) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Hps

Fator DI=TT [1+( DI+)]

em que:

np; = numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacao,

€C_ %

sendo “n” um numero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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Sendo que:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas

decimais ;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

/4
spread )252

100

Fator Spread = (

Sendo que:
spread = a ser definido com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 1,0000;

DP = numero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagio ou a Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de

calculo, sendo “DP”” um nimero inteiro.
Observagdes:

(i) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

(ii)  Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o

ultimo considerado.

(iii) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fato

resultante “Fator DI” com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) ¢ considerado

com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
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v) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas

decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

(vi)  Para efeito de célculo sera considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um)
Dia Util de defasagem da data de célculo. Para fins de exemplo, para
calculo da Remunera¢do, no dia 11 (onze), serd considerada a Taxa DI
divulgada no dia 10 (dez), considerando que os dias 9 (nove) e 10 (dez)

sdo Dias Uteis.

4.12.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneracao (“Periodo de Capitalizacdo”)

€, para o primeiro periodo de capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na
primeira Data de Integralizagdo, inclusive, e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo, exclusive, e, para os demais periodos de
capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento
da Remuneracdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o

anterior sem solu¢ao de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.12.4. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da
Emissora decorrentes desta Escritura de Emissdo, ndo houver divulgagdo da Taxa
DI pela B3, sera aplicada na apuragdo de TDIk a ultima Taxa DI divulgada, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo
divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 30 (trinta) dias consecutivos, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI a
quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura de
Emissao ou, ainda, da Devedora decorrentes da Escritura de Emissao Lastro,
aplicar-se-a4 o disposto nas Clausulas Error! Reference source not found. e
4.12.5 abaixo.

4.12.5. A Emissora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, deverao, no prazo
maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias
acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados
no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emissdo, a

qual tera como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a
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Devedora e a Securitizadora, do novo parametro de Remuneraciao das Debéntures
e, consequentemente, das Debéntures Lastro, parametro este que devera preservar
o valor real e os mesmos niveis de remuneracao. Caso nao seja atingido o quérum
de deliberagdo ou de deliberagdo em segunda convocacao, ou caso ndo haja acordo
sobre novo pardmetro de Remuneracdo das Debéntures e, consequentemente, das
Debéntures Lastro, entre a Devedora, a Securitizadora e os Debenturistas
representando, no minimo, em primeira ou segunda convocag¢do, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, a Devedora devera resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures Lastro, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido em comum
acordo em referida Assembleia Geral de Debenturistas ou na data de vencimento,
pelo seu valor nominal unitdrio ou o saldo do valor nominal unitario das
Debéntures Lastro, conforme o caso, acrescido da remuneragdo das Debéntures
Lastro devida até a data do efetivo resgate antecipado, calculada pro rata temporis,
a partir da data da primeira integralizagdo das Debéntures Lastro ou da data de
pagamento da remuneragdo das Debéntures Lastro imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sendo certo que as Debéntures
Lastro resgatadas nos termos desta Clausula serdo canceladas pela Devedora, e a
Emissora devera realizar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do resgate das
Debéntures Lastro, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, pelo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme for aplicavel,
acrescido da Remunera¢do devida até a data do efetivo resgate antecipado,

calculada pro rata temporis.

4.12.6. Na hipodtese acima indicada, para calculo da remuneracao das Debéntures
Lastro e da Remuneracao das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente,
para cada dia do periodo em que ha auséncia de taxas, serd utilizada a ultima Taxa

DI divulgada oficialmente.

4.12.7. A fim de evitar descasamento entre o valor de pagamento das Debéntures
Lastro e das Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando, aos casos de
amortizacdo extraordindria facultativa das Debéntures Lastro, resgate antecipado
facultativo das Debéntures Lastro, oferta de resgate antecipado das Debéntures
Lastro, ou eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
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4.13.

Debéntures Lastro e, consequentemente, das Debéntures, caso, por qualquer
motivo, o valor do pagamento das Debéntures Lastro seja atualizado por numero-
indice ou dias inferiores aos utilizados para o calculo do valor do pagamento das
Debéntures, a Devedora deverd, nos termos previstos na Escritura de Emissao das
Debéntures Lastro, acrescer ao montante devido, a titulo de compensagio, o
montante necessario para cobrir o saldo devedor do respectivo pagamento das
Debéntures. Em nenhuma hipotese a Securitizadora serda responsavel pela
compensag¢do de descasamento entre o valor de pagamento das Debéntures Lastro

e das Debéntures.

4.12.8. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes
da realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo sera mais realizada
e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, serd utilizada
para o calculo da Remuneragdo das Debéntures e da remuneracio das Debéntures

Lastro.
Pagamento da Remuneracio

4.13.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures, Amortiza¢do Extraordinaria das Debéntures, Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, ou eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures serd paga semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 20 de abril de 2026 e os
demais pagamentos devidos sempre nos meses de outubro e abril de cada ano, até
a Data de Vencimento, conforme tabela abaixo (cada uma destas datas, uma “Data

de Pagamento da Remuneracdo”):

Parcela | Datas de Pagamento da Remuneracio
1? 20/04/2026
22 20/10/2026
3? 20/04/2027
42 20/10/2027
5 20/04/2028
6 20/10/2028
7 20/04/2029
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4.14.

Securitizadoras

Parcela [ Datas de Pagamento da Remuneracao
8 22/10/2029
92 22/04/2030
102 21/10/2030
112 22/04/2031
122 20/10/2031

4.13.2. Fardo jus ao recebimento da Remuneragdo aqueles que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento

da Remuneragao.

4.13.3. A Remunera¢ao das Debéntures sera paga na mesma data em que ocorrer
o pagamento da remunera¢do das Debéntures Lastro, desde que os recursos do
pagamento da remuneracdo das Debéntures Lastro sejam recebidos na Conta
Centralizadora até as 10h00 (horario de Brasilia) da referida data. Caso os ndo
sejam recebidos na Contas Centralizadora até as 10h00, o pagamento do valor
devido sera feito no Dia Util imediatamente subsequente, sem acréscimo de

quaisquer juros remuneratorios ou atualizagdo monetdaria.
Amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario

4.14.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado
Obrigatdrio das Debéntures, Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures, Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, ou eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em
4 (quatro) parcelas anuais e consecutivas, a partir de 20 de outubro de 2028,

conforme cronograma disposto abaixo:

Percentual do saldo do Valor
Parcela Datas da Amortizac¢ao Nominal Unitario a ser

Amortizado das Debéntures

2 20/10/2028 25,0000%

2 22/10/2029 33,3333%
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4.15.

4.16.

4.17.

Securitizadoras

Percentual do saldo do Valor
Parcela Datas da Amortizac¢ao Nominal Unitario a ser
Amortizado das Debéntures

30 21/10/2030 50,0000%

4 20/10/2031 100,0000%

4.14.2. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado na
mesma data em que ocorrer a amortizacdo do valor nominal unitirio das
Debéntures Lastro, desde que os recursos da amortizagdo do valor nominal
unitario das Debéntures Lastro sejam recebidos na Conta Centralizadora até as
10h00 (horario de Brasilia) da referida data. Caso os ndo sejam recebidos na
Contas Centralizadora até as 10h00, a amortizagdo do valor nominal unitario das
Debéntures sera feita no Dia Util imediatamente subsequente, sem acréscimo de

quaisquer juros remuneratéorios ou atualizagdo monetaria.
Local de Pagamento

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo serdo realizados pela Emissora, (i) com relacio as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; e (ii) com relagdo as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do
Escriturador ou, com relagdo aos pagamentos que nao possam ser realizados por

meio do Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.
Prorrogacao dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-a0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissao até o 1°
(primeiro) Dia Util (conforme definido abaixo) subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia que néo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos

valores a serem pagos.

Encargos Moratorios
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4.18.

4.19.

4.20.

4.17.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo,
adicionalmente ao pagamento da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde
a Data da Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), at¢ a data do efetivo
pagamento (exclusive), incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,

Encargos Moratorios.

4.17.2. A Emissora ndo ¢ responsavel por atrasos de terceiros. Adicionalmente, a
Emissora esta isenta de quaisquer penalidades em razdo do descumprimento de
suas obrigagdes de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas,
caso 0 ndo pagamento seja decorrente da mora da Devedora em cumprir com suas
obrigagdes e/ou da insuficiéncia dos ativos integrantes do Patrimoénio Separado,

exceto conforme previsto da Clausula 11.8 abaixo.
Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.18.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de Remuneracdo e/ou Encargos Moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos

adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.
Repactuagio Programada

4.19.1. As Debéntures nao serao objeto de repactuagdo programada.
Publicidade

4.20.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdao que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas deverdo, as expensas do Patrimonio Separado, observada a
regulamentagdo aplicavel e as disposi¢des desta Escritura de Emissao, conforme
aplicavel, em regra, ser divulgados na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora e no Sistema FNET, sendo encaminhados pela Emissora ao Agente

Fiducidrio e a divulgacdo comunicada a B3 pela Emissora, ndo havendo
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4.21.

obrigatoriedade de publicacdo de fato relevante com o teor das deliberagcdes em
sede de assembleia, exceto nos casos expressamente previstos na Resolugao CVM
60.

4.20.2. As convocagdes para as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas
deverdao ser disponibilizadas na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora e no Sistema FNET, sendo encaminhadas pela Emissora ao Agente
Fiduciario e a sua divulgacdo comunicada a B3 pela Emissora. A Emissora nao
poderd publicar edital inico para convocacao dos Debenturistas em primeira e
segunda convocacdo, ressalvada a deliberacdo acerca das demonstragdes

financeiras do Patrimonio Separado.

4.20.3. A Emissora podera deixar de realizar as publica¢des acima previstas se
notificar todos os Debenturistas e o Agente Fiduciario, obtendo deles declara¢do

de ciéncia dos atos e decisoes.

4.20.4. As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de
envio de Informacgdes Periodicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas

pela legislacdo aplicavel.
Imunidade de Debenturistas

4.21.1. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo e a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatoria dessa imunidade ou isen¢do tributaria, sendo certo que, caso o
debenturista ndo envie referida documentagdo, a emissora fara as retengdes dos
tributos previstos na legislacdo tributdria em vigor nos rendimentos de tal

debenturista.

4.21.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatoria de
sua condi¢ao de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.21.1
acima, e que tiver essa condi¢do alterada por disposi¢cao normativa, ou por deixar
de atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal

ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
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4.22.

4.23.

por escrito, ao Agente de Liquidacdo e Escriturador, com copia para a Emissora,
bem como prestar qualquer informagao adicional em relagao ao tema que lhe seja
solicitada pelo Escriturador, Agente de Liquidagdo, ou pela Emissora, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis do seu conhecimento, sempre, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis

de qualquer pagamento a ser realizado pela Emissora.
Classificacao de Risco

4.22.1. Nao sera atribuida classificagdo de risco as Debéntures no ambito da

Emissdo.
Desmembramento

4.23.1. Nao sera admitido o desmembramento da Remunera¢ao, do Valor
Nominal Unitario e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos

termos do artigo 59, inciso X, da Lei das Sociedades por Agdes.

5. RESGATE ANTECIPADO DAS DEBENTURES, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA DAS DEBENTURES E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO
DAS DEBENTURES

5.1.

Resgate Antecipado das Debéntures

5.1.1. A Emissora deverd realizar o resgate antecipado obrigatorio total das
Debéntures, de forma unilateral, seguindo os procedimentos operacionais da B3,

na ocorréncia das seguintes hipoteses (em conjunto, “Resgate Antecipado

Obrigatdrio das Debéntures™):

(i) resgate antecipado total das Debéntures Lastro por indisponibilidade da
Taxa DI, nos termos da Clausula 4.12.5 desta Escritura ¢ da Clausula

4.12.9 da Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro;

(ii)  resgate antecipado facultativo total das Debéntures Lastro, nos termos da
Cléausula 5.1.1 e seguintes da Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro;
e

(iii)  declaracdao de vencimento antecipado das Debéntures Lastro, observados
os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado

previstos na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro e nesta Escritura.
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5.2.

5.1.2. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado
Obrigatdrio das Debéntures, devera corresponder ao (i) Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso, a serem resgatadas, acrescido da (ii) Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, at¢ a data do efetivo resgate, exclusive; (iii) dos Encargos
Moratorios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures; e (iv) exclusivamente no caso de Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures decorrente do resgate antecipado facultativo total das
Debéntures Lastro, de prémio equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento)
ao ano considerando a duration remanescente das Debéntures Lastro, incidente
sobre o Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido na
Escritura de Emissao das Debéntures Lastro), sendo a duration expressa em anos
e calculada conforme férmula constante da Clausula 5.1.1 da Escritura de Emissao

das Debéntures Lastro.

5.1.3. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures serdo realizados de forma pro rata entre todos os Debenturistas e
alcangardo, indistintamente, todos as Debéntures por meio de procedimento

adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

5.1.4. O Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures devera ser comunicado
a B3, com copia ao Agente Fiduciario das Debéntures, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagio por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures.

5.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos

deverao ser canceladas.
Amortizac¢ao Extraordinaria das Debéntures

5.2.1. A Emissora devera promover a amortizagdo extraordinaria das
Debéntures, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério
ou saldo do Valor Nominal Unitério, na hipotese de amortizagdo extraordinaria

facultativa das Debéntures Lastro, conforme previsto nas Clausulas 5.2.1 e
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5.3.

seguintes da Escritura de Emissao das Debéntures Lastro (“Amortizacdo

Extraordinaria das Debéntures™).

5.2.2. A Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures ocorrera mediante
comunicacao dirigida aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis com relacdo a data prevista para a realizagao da

efetiva de Amortizagdo Extraordindria das Debéntures (“Data da Amortizacdo

Extraordinaria” e  “Comunicacdo de Amortizacdo  Extraordinaria”,

respectivamente). A Comunicacdo de Amortizagao Extraordinaria podera ocorrer,
a critério da Emissora, por meio de correspondéncia direta aos Debenturistas, com
copia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo dirigida aos Debenturistas a ser
divulgada nos termos desta Escritura, sendo certo que, em qualquer caso, a B3
devera ser comunicada com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis da Amortizagdo

Extraordinaria das Debéntures.

5.2.3. No momento de uma Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures, os
Debenturistas fardo jus ao pagamento da parcela do Valor Nominal Unitario ou da
parcela do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizada,
acrescido (i) da Remuneragdo incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario
ou a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser
amortizada, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive) até a
data da Amortizacdo Extraordinaria (exclusive); (ii) dos Encargos Moratorios, se
aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data da Amortizacao Extraordinaria; e (iii) de
prémio equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano considerando a
duration remanescente das Debéntures Lastro, incidente sobre o valor da
amortiza¢do extraordinaria facultativa das Debéntures Lastro, sendo a duration
expressa em anos e calculada conforme formula constante da Clausula 5.2.1 da

Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro.
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

5.3.1. A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogével e irretratavel,
a qualquer momento a partir data de divulgacdo do Antincio de Encerramento,

realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures (“Oferta de Resgate

Antecipado das Debéntures”), caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate
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Antecipado das Debéntures Lastro, nos termos da Clausula 5.3 da Escritura de

Emissao de Debéntures Lastro (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

Lastro”). A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures devera refletir os
mesmos termos e condicdes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Lastro e sera operacionalizada na forma descrita abaixo,

observado o previsto na Escritura de Emissao das Debéntures Lastro.

5.3.2. A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro ocorrera mediante
comunicacdo enviada pela Devedora, dirigida a Emissora e ao Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data prevista para
realizacdo da efetiva Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro

(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro™).

5.3.3. A Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro
deverd incluir: (i) que a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro sera
relativa a totalidade das Debéntures Lastro; (ii) o valor do prémio de resgate, caso
existente, que ndo podera ser negativo; (iii) a forma de manifestagdo, a Devedora,
pela Securitizadora em relacdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
Lastro; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures Lastro e pagamento a
Securitizadora, que devera ser um Dia Util; e (iv) demais informagdes necessérias
para a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro pela

Securitizadora.

5.3.4. Apos o recebimento pela Emissora da Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures Lastro, esta publicara comunicado ou,
alternativamente, encaminhard comunicacao individual a todos os Debenturistas

(“Notificacdo de Resgate Antecipado das Debéntures”) informando a respeito da

realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, em até 5 (cinco) Dias
Uteis do recebimento da referida Comunicagio de Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures Lastro, devendo (i) conter os termos da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures (os quais seguirdo estritamente os termos da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures Lastro), (ii) o prazo para que a totalidade dos
Debenturistas se manifestem acerca da sua adesdo, ou ndo, a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures , que devera corresponder a, no maximo, 15 (quinze)
Dias Uteis a contar da data da publicacdo ou envio, conforme o caso, da

Notificacdo de Resgate Antecipado das Debéntures (“Prazo de Adesdo”), sendo
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que a auséncia de manifestacdo do Debenturista neste periodo deverd ser
interpretada como nao adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
(iii) o procedimento para tal manifestacdo, e (iv) demais informagdes relevantes

aos Debenturistas.

5.3.5. Apos consulta e decisdo dos Debenturistas, a Emissora tera 2 (dois) Dias
Uteis, contado do término do Prazo de Adesdo para enviar notificagdo a Devedora
a respeito da quantidade de Debenturistas que manifestaram interesse na adesao a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

5.3.6. O valor a ser pago aos Debenturistas serd equivalente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, a
ser resgatado, acrescido (i) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data da Primeira Integralizacdo ou Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (ii) dos
Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a data do resgate
antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; e (iii) se

for o caso, de prémio de resgate antecipado, a ser ofertado a exclusivo critério da

Devedora, o qual ndo podera ser negativo (“Prémio da Oferta de Resgate

Antecipado” e “Valor da Oferta de Resgate Antecipado”, respectivamente).

5.3.7. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das

Debéntures serdo obrigatoriamente canceladas.

5.3.8. No caso das Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3,
a referida liquidag@o seguira os procedimentos de B3. No caso das Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidagdo do resgate de
Debéntures em razdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures se dara
mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador nas contas correntes indicadas

pelos titulares das Debéntures.
6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Para fins da hipotese de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 5.1.1 acima, a Emissora devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures Lastro e exigir, nos termos e
prazos da Clausula 6.8 da Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro, o pagamento do

valor nominal unitario ou do saldo do valor nominal unitario das Debéntures Lastro,
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conforme aplicével, acrescido da remuneragao das Debéntures Lastro, calculada pro rata
temporis desde a data da primeira integralizacao das Debéntures Lastro ou a data de
pagamento da remuneracao das Debéntures Lastro imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, bem como dos encargos moratorios
das Debéntures Lastro aplicdveis e das demais obrigagdes pecunidrias previstas na
Escritura de Emissao das Debéntures Lastro, na ocorréncia das hipdteses descritas nas
Clausulas 6.1 e/ou 6.2 da Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro, observados os

eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (cada um, um “Evento de Vencimento

Antecipado”), devendo a Emissora proceder com o Resgate Antecipado Obrigatdrio das
Debéntures em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que receber os recursos

decorrentes do vencimento antecipado das Debéntures Lastro pela Devedora.

6.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
antecipado automdtico das obrigagdes decorrentes das Debéntures Lastro e,
consequentemente, o vencimento antecipado automatico das obrigagdes decorrentes das

Debéntures, nos termos dos itens abaixo (cada evento, um “Evento de Vencimento

Antecipado Automatico™):

(i) descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo pecunidria
decorrente da Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro, ndo sanado no prazo

de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(i) (a) intervencao, regime de administracao especial temporaria, liquidacao,
dissolucao, cessac¢ao das atividades ou extin¢ao da Devedora e/ou do BTG Pactual,
(b) decretagao de faléncia da Devedora e/ou do BTG Pactual; (c¢) pedido de
autofaléncia formulado pela Devedora e/ou pelo BTG Pactual; (d) pedido de
faléncia da Devedora e/ou do BTG Pactual formulado por terceiros, ndo elidido ou
indeferido no prazo legal; ou (e) pedido de recuperacao judicial ou de recuperagdo
extrajudicial pela Devedora e/ou pelo BTG Pactual, independentemente do

deferimento do respectivo pedido;

(iii) transformagcdo da Devedora de sociedade por acdes em sociedade

limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(iv) declaracio de vencimento antecipado de quaisquer dividas ou
instrumentos financeiros da Devedora, em valor individual ou agregado, igual ou

superior a 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Devedora apurado no
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6.3.

balango patrimonial mais recente divulgado a época da declaracdo de vencimento

antecipado; e/ou

v) decisdo judicial reconhecendo a anulagdo, nulidade ou inexequibilidade
da Escritura de Emissao das Debéntures Lastro (e/ou de qualquer de suas
disposi¢des relevantes), e/ou da Garantia Corporativa Estrangeira (e/ou de
qualquer de suas disposi¢des relevantes), sem que seja obtido efeito suspensivo da
decisdo ou que a decisao tenha sido revertida no prazo de 15 (quinze) dias contado

da data em que tenha sido publicada.

Constituem eventos de vencimento antecipado que podem acarretar o vencimento

antecipado ndo automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures Lastro, aplicando-

se o disposto na Clausula 6.5, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos

seguintes eventos de vencimento antecipado ndo automatico (“Eventos de Vencimento

Antecipado Nao Automatico™):

(@) alteragdao ou modificacdo do objeto social disposto no Estatuto Social da
Devedora de forma a excluir ou modificar substancialmente as atividades
principais atuais, conforme descritas na Escritura de Emissdo das Debéntures

Lastro;

(i) protesto de titulos contra a Devedora, cujo valor individual ou total seja
igual ou superior a 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Devedora,
conforme o caso, apurado balancos patrimoniais mais recentes divulgados a época
do protesto, salvo se tiver sido comprovado a Securitizadora e ao Agente
Fiduciario, no prazo maximo de até 30 (trinta) dias contados da data de
recebimento da notificagdao do protesto, que (a) o protesto foi efetuado por erro ou
ma-feé de terceiro; (b) for sustado ou cancelado; (¢) tenha sido apresentada garantia
em juizo, aceita pelo poder judiciario; ou (d) a divida da qual tenha decorrido o

protesto tenha sido paga;

(iii) inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
decorrente da Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro, ndo sanada no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data em que for recebido aviso escrito
enviado pela Securitizadora a Devedora ou pela Devedora a Securitizadora, sendo

que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica aos demais Eventos de Vencimento
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Antecipado e/ou as obrigacdes ndo pecunidrias para as quais tenha sido estipulado

prazo de cura especifico;

(iv) transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Devedora, das obrigagdes assumidas na Escritura de Emissao das

Debéntures Lastro, sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas;

v) se houver fusdo, cisdo, incorpora¢do (incluindo incorporagdo de agdes),
reorganizacdo societaria, venda de participagdo ou qualquer operacdo societaria
que acarrete alteracdo do Controle da Devedora ou do BTG Pactual

(“Reorganizacdo Societaria”), exceto se for garantido o direito de resgate aos

Debenturistas que ndo concordem com a referida Reorganiza¢do Societéria, nos

termos do artigo 231, §1° da Lei das Sociedades por Agoes;

(vi) questionamento judicial da Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro,

pela Devedora e/ou pelo BTG Pactual;

(vii)  distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre o
capital proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da
Devedora, caso a Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes
pecunidrias estabelecidas na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro, exceto
pelos dividendos obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agdes, nos termos do estatuto social da Devedora vigente na Data de Emissao;

(viii) inadimplemento, pela Devedora, de qualquer decisao judicial transitada
em julgado, sentenga ou decisdo arbitral exequivel e a qual ndo tenha sido
concedido efeito suspensivo, contra a Devedora e que resulte em obrigacdo de
pagamento pela Devedora de valor, individual ou agregado, igual ou superior a
10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Devedora, apurado conforme o

balango patrimonial mais recente divulgado a época do respectivo evento;

(ix) comprovagdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora
na Escritura de Emiss@o das Debéntures Lastro e/ou nos demais documentos
relacionados a Oferta, de que seja parte, conforme aplicavel, foram incorretas,
falsas ou enganosas, na data em que foram prestadas, que possa resultar um Efeito
Adverso Relevante Devedora; ou
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6.4.

(x) caso a Devedora, a Garantidora e suas Controladas deixem de ser titulares
de (i) agdes livres e desoneradas admitidas a negociagao na B3 cujo valor de
mercado agregado corresponda a 200% (duzentos por cento) do valor da Divida
Financeira Liquida da Devedora e da Garantidora combinadas, e (ii) agdes livres
e desoneradas de emissdo do Banco BTG Pactual S.A. cujo valor de mercado
corresponda a 100% (cem por cento) do valor da Divida Financeira Liquida da
Devedora e da Garantidora combinadas, conforme balango gerencial combinado
das referidas sociedades. Fica desde ja certo e ajustado que, caso ocorra a
liquidacdo antecipada integral ou o vencimento final da 8" (oitava) emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoéria adicional, para distribui¢do ptblica, sob o
rito de registro automdtico de distribuicdo da Devedora (“Evento de
Liquidacio™), o Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico previsto
neste item “(Xx)” passard, imediatamente a partir do Evento de Liquidagao, a
vigorar com a redacdo a seguir, sem que seja necessaria qualquer nova aprovagao
societaria da Devedora ou de realizacdo de AGD: “(x) Caso a Emissora, a
Garantidora e suas Controladas deixem de ser titulares (i) da soma das (a) acdes
livres e desoneradas admitidas a negociacdo na B3 e (b) dos ativos ndo admitidos
a negociagdo na B3 considerando o valor Patrimonial conforme ultima
demonstragdo financeira auditada, corresponda a 200% (duzentos por cento) do
valor da Divida Financeira Liquida da Emissora e da Garantidora combinadas, e
(i1) agdes livres e desoneradas de emissao do Banco BTG Pactual S.A. cujo valor
de mercado corresponda a 100% (cem por cento) do valor da Divida Financeira
Liquida da Emissora e da Garantidora combinadas, conforme balanco gerencial

combinado das referidas sociedades”.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico previstos

na Clausula 6.2 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures Lastro tornar-se-ao

automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdao, judicial ou

extrajudicial.

6.5.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico

previstos na Cldusula 6.3 acima a Emissora deverd, inclusive para fins do disposto na

Clausula 9 abaixo, convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em

que tomar conhecimento de sua ocorréncia ou for assim informado pela Devedora, o que
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ocorrer primeiro, Assembleia Geral de Debenturistas, para que os Debenturistas possam

deliberar acerca da declaracao do vencimento antecipado das Debéntures, a se realizar no

prazo minimo previsto em lei, observados os quoruns de instalagao indicados na Clausula

9 abaixo.

6.6.

6.5.1. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas detentores
de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo, em primeira ou segunda convocacgao, determinem que a Securitizadora
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures Lastro, a Securitizadora
considerard o vencimento antecipado das Debéntures Lastro. Na hipotese de nao
obtencdo de quérum de instalagdo e/ou deliberagdo, em segunda convocagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, a Securitizadora n3o considerarda o
vencimento antecipado das Debéntures Lastro e, consequentemente, o Resgate

Antecipado Obrigatorio das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das

Debéntures Lastro, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio das

Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

OBRIGACOES DA EMISSORA

7.1.

Sem prejuizo das demais obrigacdes estabelecidas nesta Escritura e/ou outros

Documentos da Operagdo, a Emissora obriga-se a, at¢ a Data de Vencimento das

Debéntures (inclusive):

(i) pagar o montante devido aos Debenturistas a titulo de (a) Remuneragao;

(b) Valor Nominal Unitério; e (¢) prémio, caso aplicavel;

(ii) ndo tomar nenhuma decisdo ou realizar nenhum voto que lhe seja
requerido ou exigido no &mbito dos Direitos Creditorios sem que, de forma prévia,
haja deliberag¢do e/ou instrucao de voto pelos Debenturistas, de acordo com os

quoruns e procedimentos previstos nesta Escritura;

(iii) enviar ao Custodiante os Documentos Comprobatérios dos Direitos

Creditorios;

(iv) relativamente as Debéntures ndo custodiadas na B3, encaminhar ao

Agente Fiduciario, sempre que solicitado, em até 1 (um) Dia Util de cada Data de
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Pagamento da Remuneragdo, (a) os comprovantes de pagamento aos
Debenturistas e (b) documento que informe a titularidade das Debéntures;

v) cumprir todas as leis, portarias, normas, regulamentos e exigéncias

aplicaveis a Emissora;

(vi) fornecer ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas quaisquer
informagdes ou esclarecimentos relacionados & Emissao e as Debéntures, em um
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados de sua solicitago, ou prazo maior que venha
a ser acordado entre as Partes, ressalvado que, na hipotese de ocorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado, as informagdes e os documentos previstos
nesta Clausula deverdo ser fornecidos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir

da ciéncia da Emissora, mediante solicitagao dos Debenturistas;

(vi)  ndo ceder ou atribuir qualquer direito sobre os Direitos Creditorios ao seu
controlador ou a qualquer pessoa a ele ligada, em condi¢des distintas das previstas

nesta Escritura;

(viii) cooperar com o Agente Fiducidrio, fornecendo os documentos e
informacdes, de sua competéncia, por ele solicitados que ndo estejam
disponibilizados em seu website e/ou nos canais de atendimento de obrigacdes
junto @ CVM, em decorréncia de obrigagdo e/ou normativa, para fins de
cumprimento de seus deveres e atribui¢des, conforme regulamentagdo especifica
e obrigacdes constantes nesta Escritura, incluindo, sem limita¢do, o envio ao
Agente Fiduciario, sempre que solicitado: (a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias
de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo,
inclusive dos demonstrativos do Patrimoénio Separado, assim como de todas as
informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos
ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser
entregues a CVM; (b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os
documentos e informacgdes, inclusive financeiras e contdbeis, fornecidos pela
Devedora e desde que por ela entregue, nos termos da legislagdo vigente; (c)
dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo ou copia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente

indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
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respectivos registros e relatdrios de gestdo e posi¢do financeira referentes ao
Patriménio Separado; (d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administragao e
da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
Debenturistas; (e) copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou
administrativa relevante recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas
circunstancias; e (f) elaborar um relatério mensal, na forma prevista na Resolugao
CVM 60;

(ix) disponibilizar ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento de solicitacdo neste sentido, copias eletronicas (. pdf) dos documentos
que consubstanciam os Direitos Creditorios e documentos evidenciando o

pagamento de valores oriundos dos Direitos Creditorios;

(x) manter os Direitos Creditérios e as informagdes relacionadas aos
respectivos recebiveis em boa ordem, e, caso solicitado, disponibilizar, tais

informacdes aos Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario;

(xi) manter devidamente contratados durante o prazo de vigéncia das
Debéntures os servigos para os fins desta Emissdo e para manutengdo de suas
condi¢des usuais de operagcdo e funcionamento, incluindo, sem limitac¢do, o
Agente Fiducidrio, o Escriturador e o Agente de Liquidagao, os quais deverdo ser

prestadores de servigo independentes;

(xii) assegurar que a Conta Centralizadora seja mantida em pleno
funcionamento durante todo o curso da Emissdo e que nenhuma outra conta

bancaria seja usada para os mesmos fins;

(xiii) manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos, taxas e/ou
contribuigdes decorrentes da Emissdo, exceto aqueles objetos de contestacdo

administrativa ou judicial;

(xiv)  preparar as suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio,

em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des;

(xv)  observar as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 44, no tocante a dever de

sigilo e vedagdes a negociacao;
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(xvi)  fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

(xvii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de

acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(xviii) cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de

documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas;

(xix) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiduciario, com recursos do Fundo de Despesas, desde que
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas,

nos termos desta Escritura;

(xx)  manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagOes necessarias a assinatura dos documentos da Emissao e ao

cumprimento das obrigacdes neles previstas;

(xxi) manter atualizados e pleitear a obtengdo ou a tempestiva renovagao, antes
do término da vigéncia, nos termos da legislacdo aplicavel, de todos os alvaras,

aprovagodes, autorizagdes e licencas necessarias ao exercicio de seus negocios;

(xxii) notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocagao

de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

(xxiii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se
expressamente for informada por escrito pelo Agente Fiduciario de que ndo deve

comparecer;

(xxiv) comunicar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data
em que tomar conhecimento, acerca da ocorréncia de um Evento de Vencimento

Antecipado;

(xxv) adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis
ou regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrupgao ou atos
lesivos a administrag¢do publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgao,

na medida em que forem aplicaveis a Emissora;
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7.2.

(xxvi) ndo receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de
qualquer atividade ilicita, bem como nao contratar como empregado ou, de
qualquer forma, manter relacionamento profissional com pessoas fisicas ou
juridicas envolvidas com atividades criminosas, em especial aquelas previstas nas
Leis Anticorrupgdo, envolvendo lavagem de dinheiro, trafico de drogas ou

terrorismo;

(xxvii) nao constituir qualquer Onus ou gravame sobre os Direitos Creditorios,
ainda que sob condi¢do suspensiva, exceto pela sua vinculagdo ao Patrimdnio
Separado ou mediante a prévia e expressa autorizacdo da Assembleia Geral de

Debenturistas;

(xxviii) cumprir a Legislacio Socioambiental e a Legislagdo Socioambiental

Reputacional; e
(xxix) cumprir a Legislacdo Anticorrupgao.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para

que as operagdes que venha a praticar no ambiente da B3 sejam sempre amparadas pelas

boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a

matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por

reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o

desrespeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido

gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.

O AGENTE FIDUCIARIO E OUTROS PRESTADORES DE SERVICO

8.1.

Agente Fiduciario

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario dos Debenturistas
desta Emissao a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., qualificada no preambulo desta Escritura, o qual, neste ato, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura, representar a comunhao dos

Debenturistas, declarando que:

(i) ¢ instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis

brasileiras;
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(ii) estda devidamente autorizado e obteve todas as autorizagoes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias e regulatorias,
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos

os requisitos legais, societarios e regulatdrios necessarios para tanto;

(iii)  os representantes legais do Agente Fiduciario que assinam esta
Escritura de Emissao tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumirem, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigagdes
aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente

outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(iv) esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas
constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente

Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

(v)  acelebragao, os termos e condigdes desta Escritura de Emissao e
o cumprimento das obrigagdes aqui previstas (a) nao infringem o estatuto
social do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; (¢) nao infringem qualquer disposi¢do legal
ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou

qualquer de seus ativos;

(vi)  aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta

Escritura de Emissdo;

(vii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos

os seus termos e condigdes;

(viii) verificou, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informacdes relativas as garantias e a consisténcia das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, com base nas informagdes prestadas

pela Emissora;
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(ix) estaciente da regulamentacgdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM,;

(x)  assegura e assegurara, nos termos do artigo 6°, §1° da Resolugao
CVM 17, tratamento equitativo a todos os Debenturistas de eventuais
emissOes de valores mobilidrios realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;

(xi) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal,
conforme o artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por A¢des, a Resolugdo
CVM 17 e demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe ¢

conferida;

(xii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse

previstas no artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

(xiii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer

suas fungoes; e

(xiv) que, na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, o
Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario,
agente de notas ou agente de garantias nas emissdes da Emissora, suas
coligadas, controladas, controladoras ou integrantes do mesmo grupo da

Emissora, conforme disposto no Anexo III desta Escritura de Emissao.
Remuneracio do Agente Fiduciario

8.1.2.1. Remuneracdo do Agente Fiduciario das Debéntures: (a) a titulo
de implantacdo das Debéntures o Agente Fiducidrio fard jus a parcela
tinica no valor de R$ 9.000,00, devida até o 5° (quinto) Dia Util a contar
da data da primeira integralizacdo das Debéntures ou em até 30 (trinta)
dias a contar da data de assinatura do presente instrumento; (b) a titulo de
remuneragdo pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario serdo
devidas parcelas anuais no valor de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais),
sendo certo que a primeira parcela devera ser paga em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da data da primeira integralizacio das Debéntures ou em

até 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura do presente instrumento.
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A remuneracdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
exercendo atividades inerentes a sua fun¢dao em relagdo a Emissao,
remuneragao essa que sera calculada pro rata die. A remunera¢do acima
ndo inclui a eventual assungdo do Patriménio Separado, bem como nao
inclui séries adicionais e/ou reabertura de série previstas ou a serem objeto
de deliberagdo. Caso a operacdo seja desmontada/cancelada, a primeira

parcela serd devida a titulo de “abort fee”.

8.1.2.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, ou de
reestrutura¢ao das condi¢des das Debéntures apds a Emissao, bem como
a participagdo em reunides ou contatos telefonicos e/ou conference call,
Assembleias Gerais de Debenturistas presenciais ou virtuais (previstas ou
ndo neste instrumento), incluindo Assembleias Gerais de Titulares de
Debenturistas e/ou aditamentos eventualmente necessarios para fins de
inclusdo de séries adicionais ou reabertura de série (previstas ou nado
previstas no presente instrumento) serdo devidas ao Agente Fiduciario,
um valor adicional de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem,
incluindo, mas nao se limitando, trabalhos relacionados a comentarios aos
documentos da operacdo durante a estruturacdo da mesma, caso a
operacdo ndo venha se efetivar, execucdo de garantias, participacdo em
reunides internas ou externas ao escritorio do Agente Fiduciario formais
ou virtuais com a Emissora e/ou com os Debenturistas ou demais partes
da emissdao das Debéntures, analise a eventuais aditamentos aos
Documentos da Operacdo e implementagdo das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, pagas em 10 (dez) dias corridos apos
comprovagao da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatorio de horas”.
Entende-se por reestruturacdo das condi¢des das Debéntures os eventos
relacionados a alteragdao (1) das garantias; (2) prazos de pagamento e
remuneragdo, amortizacao, indice de atualizacdo, data de vencimento
final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices financeiros;
(3) condi¢des relacionadas aos eventos de vencimento antecipado,
resgate, recompra e liquidagdo do Patrimoénio Separado; e (4) de
Assembleias Gerais de Debenturistas presenciais ou virtuais €

aditamentos aos Documentos da Operagao.
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8.1.2.3. Os valores indicados acima serdo acrescidos do Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza — ISS, da Contribui¢do Social sobre o
Lucro Liquido — CSLL, do Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF, da
Contribui¢dao ao Programa de Integragcdo Social — PIS, da Contribui¢ao
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e de quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao, nas aliquotas

vigentes na data de cada pagamento.

8.1.2.4. A referida despesa sera atualizada anualmente a partir da data do
primeiro pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio, pela variagdo
positiva acumulada IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-

rata die.

8.1.2.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao
Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual
de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo IPCA acumulado, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado

pro rata die.

8.1.2.6. O Patrimdnio Separado ou os Debenturistas, conforme o caso,
antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para
proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus
créditos ou, ainda, necessarios em decorréncia da sua funcdo de
representante dos Debenturistas. Quando houver negativa para custeio de
tais despesas em fun¢do de insuficiéncia do Patrimdnio Separado ou
inadimplemento da Devedora, os Debenturistas deverdao antecipar todos
os custos a serem despendidos pelo Agente Fiducidrio, na propor¢ao de
seus créditos. As despesas a serem antecipadas deverdo ser sempre
comunicadas aos Debenturistas, a Emissora e a Devedora e, sempre que
possivel, aprovadas pelos Debenturistas ou pela Devedora conforme o
caso, sendo certo que nao sendo possivel a obten¢do imediata da

aprovagao pelos Debenturistas ou pela Devedora conforme o caso e, em
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razdo de necessidade imediata para resguardar os interesses Debenturistas
ou necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, tais despesas
poderdo ser contratadas pelo Agente Fiducidrio e posteriormente
ratificadas em Assembleia Geral dos Debenturistas. Sao exemplos de
despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicagao
de relatorios, avisos, editais e notificagdes, despesas cartorarias, conforme
previsto neste instrumento e na legislacao aplicavel, e outras que vierem
a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias
e contatos telefonicos; (iii) obtencdo de certiddes, fotocdpias,
digitalizagdes, envio de documentos; (iv) locomocdes entre estados da
federacdo, alimentagdo, transportes e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; (v)
se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria dos
imoveis financiados com recursos da emissao (vi) conferéncia, validagao
ou utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento ou obtenc¢do de
opinido técnica ou legal de documentagdo ou informagao prestada pela
Devedora, garantidores ou Securitizadora para cumprimento das suas
obrigagdes; (vii) revalidacdo de laudos de avaliacdo e/ou avaliagdo por
meio de laudo de avaliacao das Garantias, se o caso, nos termos do Oficio
Circular CVM n° 1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios
de terceiros e de sucumbéncias, depdsitos, custas e taxas judicidrias ou
extrajudicidrias nas ag¢des ou ainda, decorrente de acdes arbitrais,
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele
propostas no exercicio de sua fungdo, enquanto representante dos
Debenturistas, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Devedora
e/ou dos garantidores e/ou da Emissora decorrente de agdes propostas
pelos devedores das Debéntures ou por garantidores e/ou Emissora e/ou
terceiros, conforme aplicavel, ou ainda que comprovadamente lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
investidores (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais ou
extrajudiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais ou ainda,
decorrente de agdes arbitrais, serdo igualmente suportadas termos acima
bem como sua remunera¢do; (x) custos e despesas relacionadas a B3. O

ressarcimento a que se refere serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis
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8.1.3.

apos a realizagdo da respectiva prestacao de contas a Emissora e envio de

copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

8.1.2.7. Em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SRE n° 01/21, o
Agente Fiduciario poderd, as expensas do Patrimonio Separado, contratar
terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, o valor das garantias reais
prestadas, caso venham a existir, conforme o caso, bem como solicitar
informacdes e comprovacdes que entender necessarias, na forma prevista

no referido Oficio.

8.1.2.8. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que
ndo tenha sido saldado na forma prevista nas Clausulas acima sera
acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia na ordem de
pagamento. O Agente Fiducidrio poderd se utilizar de recursos
eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e
honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificagdo aos
investidores e emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a

respectiva prestacao de contas obrigatoriamente.

8.1.2.9. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serao
sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas,

conforme o caso.

8.1.2.10.N3o havera devolucdao de valores ja recebidos pelo Agente
Fiduciério a titulo da prestacao de servigos, exceto se o valor tiver sido

pago incorretamente
Substitui¢io do Agente Fiduciario

8.1.3.1. Nas hipoéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia,
intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou
qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
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8.14.

minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese de a
convocagao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de

escolha do novo agente fiduciario.

8.1.3.2. A remuneragdo do novo agente fiduciario serd a mesma ja
prevista nesta Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora e

com os Debenturistas.

8.1.3.3. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer
as suas fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, este
devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e a Emissora,
mediante convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando

sua substituicao.

8.1.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para
a distribui¢do das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indica¢do de seu substituto, em Assembleia Geral

de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.1.3.5. A substitui¢do do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM
no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do respectivo

aditamento a esta Escritura.

8.1.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de

aditamento a esta Escritura.

8.1.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funcdes a partir
da data da assinatura desta Escritura ou, no caso de agente fiduciario
substituto, no dia da celebragdo do correspondente aditamento a Escritura,
devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substituicdo ou até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures,

0 que ocorrer primeiro.

8.1.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as

normas e preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

Deveres do Agente Fiduciario
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8.1.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou

nesta Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servi¢os contratados,
nos termos da legislacao vigente, exercer suas atividades com boa
fé, transparéncia e lealdade para com os titulares de valores
mobiliarios;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas,
empregando no exercicio da fun¢do o cuidado e a diligéncia que

todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao dos

seus proprios bens;

(iii) renunciar a fung¢do na hipotese de superveniéncia de
conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de
inaptiddo e realizar a imediata convocagdo de Assembleia Geral de

Debenturistas para deliberar sobre sua substituigdo;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao

exercicio de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungado, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha

conhecimento;

(vi) acompanhar a prestacdio das informacdes periodicas,
alertando os Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso
(xi) abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha

conhecimento;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes

das propostas de modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

(viii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas funcoes, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das
Varas de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Procuradoria da
Fazenda Publica, Varas do Trabalho, onde se localiza a sede da

Emissora;
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(ix) convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de

Debenturistas, nos termos desta Escritura;

(x) comparecer as respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas a fim de prestar as informag¢des que lhe forem

solicitadas;

(xi) elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, §1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Ag¢des e na
forma da Resolugao CVM 17:

(xii) disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xi) em sua
pagina na rede mundial de computadores, no prazo méaximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora;

(xiii) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus
endere¢os, mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao
Escriturador ¢ a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a
divulgarem, a qualquer momento, a posi¢do das Debéntures, bem

como relacao dos Debenturistas;

(xiv) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta
Escritura, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de

fazer e de ndo fazer;

(xv) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes financeiras
assumidas nesta Escritura, incluindo as obrigacdes relativas a
garantias e as Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndao devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente

Fiduciério do inadimplemento;
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8.1.5.

(xvi) disponibilizar o valor do saldo do Valor Nominal Unitario e
divulgad-lo aos Debenturistas e aos demais participantes do
mercado em sua central de atendimento e/ou em sua pagina na rede

mundial de computadores;

(xvii) disponibilizar aos Debenturistas, que assim solicitarem,
dentro de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da referida solicitagio,
as informagdes previstas na Clausula 7.1. desta Escritura de

Emissao;

(xviii) manter o relatorio anual a que se refere o inciso (xi)acima
disponivel para consulta publica em sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo de 3 (trés) anos, bem como encaminhar
minuta final do relatério que sera publicado para Emissora
informando com pelo menos 2 (dois) dias tuteis de antecedéncia e
combinar a data da sua publicagdo para que a Emissora atenda a
obrigacdo periddica prevista no artigo 47, inciso IX da Resolucao
CVM 60.

Atribuicées Especificas

8.1.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais
ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses
da comunhao dos Debenturistas e da realizacao de seus créditos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e

condig¢des desta Escritura, bem como da regulamentagado aplicavel:

(i) requerer a faléncia da Emissora nos termos da legislagao
falimentar ou iniciar procedimento da mesma natureza, quando

aplicavel;

(ii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos

créditos dos Debenturistas; e

(iii) representar os Debenturistas em processo de faléncia,
recuperacdo judicial e/ou recuperagdo extrajudicial, bem como

intervenc¢do ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.
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8.1.5.2. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara
qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que
seja de competéncia de defini¢ao pelos Debenturistas, comprometendo-se
tdo somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciério limita-se ao
escopo da Resolucdo CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido

da legislagao aplicavel.

8.1.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a pedido da
Emissora ndo foram objeto de fraude ou adulteracao. O Agente Fiduciario
ndo serd, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, permanecendo obrigagdo legal e

regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

8.1.5.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que
criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros
de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente serao
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas de

acordo com os qudruns e procedimentos previstos nesta Escritura.
Declaragdes do Agente Fiduciario

8.1.6.1. O Agente Fiduciario nomeado nesta Escritura declara, sob as
penas da lei:
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(i) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
§3° da Lei das Sociedades por Ag¢des e da regulamentacao

aplicavel, para exercer a funcao que lhe ¢ conferida;

(ii) aceitar a funcdo que lhe ¢ conferida, assumindo
integralmente os deveres e atribuigdes previstos na legislacao

especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente esta Escritura, todas as suas Clausulas

e condi¢des;

(iv) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de

exercer suas fungoes;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos

todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vi) ndo se encontra em nenhuma das situagoes de conflito de

interesse previstas na regulamentacao aplicavel;

(vii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de

agente fiduciario, nos termos da regulamentagao aplicavel vigente;

(viii) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo

com os seus termos ¢ condi¢cdes;

(ix) que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo

anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(x) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as

omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(xi) que o representante legal que assina esta Escritura tem
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do

Agente Fiduciario, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
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8.2.

8.3.

mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o

respectivo mandato em pleno vigor; e

(xii) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagoes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de

seus negocios.
Custodiante

8.2.1. O Custodiante foi contratado pela Emissora para, em atendimento aos
artigos 33, inciso I, e 34 da Resolugdo CVM 60, exercer as seguintes funcdes,
entre outras: (i) receber os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios,
conforme indicados na declaracdo assinada nos termos do Anexo VII desta
Escritura; (i1) fazer a custddia e guarda dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditdrios conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para
que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os

documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.

8.2.1.1. O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipdteses previstas
na Clausula 8.8 abaixo.

8.2.1.2. Caso a Emissora e/ou os Debenturistas desejem substituir o
Custodiante sem a observancia das hipoteses previstas na Clausula 8.8
abaixo, tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia

Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura.
Escriturador

8.3.1. O Escriturador atuard como escriturador das Debéntures, as quais serdo
emitidas sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade das Debéntures: (i) o extrato de posicao de custodia
expedido pela B3, conforme as Debéntures estejam eletronicamente custodiadas
na B3, respectivamente, em nome de cada Debenturista; ou (ii) o extrato emitido
pelo Escriturador, a partir das informagdes prestadas com base na posicao de
custodia eletronica constante da B3, conforme aplicavel, em nome de cada

Debenturista.
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8.4. Agente

8.4.1.

8.3.1.1. O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipdteses previstas

na Clausula &.8 abaixo.

8.3.1.2. Caso a Emissora ou os Debenturistas desejem substituir o
Escriturador sem a observancia das hipdteses previstas na Clausula 8.8
abaixo, tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura.

de Liquidacao

O Agente de Liquidacdo serd contratado pela Emissora para

operacionalizar o pagamento ¢ a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela

Emissora aos Debenturistas, executados por meio da B3.

8.4.1.1. O Agente de Liquidagdo podera ser substituido sem a necessidade
de aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, apenas nas
seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria; e/ou (ii) caso o Agente de Liquidagdo esteja impossibilitado
de exercer as suas fungdes ou haja renuncia ao desempenho de suas
funcdes nos termos previstos em contrato; (iii) se o Agente de Liquidacao
requererem recuperagdo judicial ou extrajudicial, entrar em estado de
insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidagdo requerida; (iv) haja edigao de
norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a
realizacdo da prestacdo de servigos objeto de Agente de Liquidacdo, bem
como na hipotese de alteracdo na legislacio que modifique as
responsabilidades ou a forma de liquidagdo; (v) em comum acordo entre
a Emissora e o respectivo prestador de servigo; (vi) ao fim da vigéncia do
contrato; ou (vii) caso haja um prestador de servicos de igual ou melhor
qualidade por um valor igual ou menor do que o cobrado pelo Agente de
Liquidacao.

8.4.1.2. Caso a Emissora ou os Debenturistas desejem substituir o Agente
de Liquidacdo em hipdteses diversas daquelas previstas no paragrafo
acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia

Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura.

8.5. Contador do Patriménio Separado
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8.7.

8.5.1. O Contador do Patrimoénio Separado foi contratado pela Emissora para
realizar a contabilidade das demonstragdes financeiras dos Patrimonios
Separados, em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes e
na Resolugdo CVM 60.

8.5.1.1. O Contador do Patrimoénio Separado podera ser substituido, sem
a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nas
seguintes hipdteses: (i) os servigos nao sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso esteja impossibilitado de exercer as suas fungdes ou
haja rentncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em
contrato; (iii) em comum acordo entre a Emissora e o respectivo prestador

de servico; ou (iv) ao fim da vigéncia do contrato.

8.5.2. Caso a Emissora ou os Debenturistas desejem substituir o Contador do
Patrimdnio Separado sem a observancia das hipoteses previstas na Clausula acima,
tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral de

Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura.
Auditor Independente

8.6.1. O Auditor Independente do Patrimonio Separado foi contratado pela
Emissora para auditar as demonstra¢des financeiras do Patrimonio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e na Resolugao
CVM 60.

8.6.2. O Auditor Independente do Patrimonio Separado poderé ser substituido,
sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nas
hipoteses previstas na Clausula 8.8 abaixo.

8.6.3. Caso a Emissora ou os Debenturistas desejem substituir o Auditor
Independente sem a observancia das hipdteses previstas na Clausula 8.8 abaixo,
tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de

Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura.
B3

8.7.1. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidagdo e custddia
autorizadas, sem a necessidade de aprovagdo da Assembleia Geral de

Debenturistas, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperagdo judicial ou
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iniciar procedimentos de recuperagdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao
ou liquidagao requerida; (ii) se forem cassadas suas autorizagdes para execugao

dos servigos contratados.

8.7.1.1. Os Debenturistas, mediante aprovacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, poderdo requerer a substituigdo da B3 em hipoteses
diversas daquelas previstas na Cldusula 8.7.1 acima, observado que tal
decisdo devera ser submetida a deliberagdo Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura, e aprovada pela

totalidade dos Debenturistas em Circulagao.
Substituicao Automatica

8.8.1. O Escriturador, o Contador e/ou o Auditor Independente poderdo ser
substituidos automaticamente, sem a necessidade de convocacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, nas seguintes hipoteses: (i) em caso de inadimplemento
de suas obrigacdes junto a Emissora ou prestacdo de servicos de forma
insatisfatoria, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apods o recebimento da
notificagdo enviada pela Emissora, para sanar o referido inadimplemento; (ii) na
superveniéncia de qualquer norma ou instru¢do das autoridades competentes,
notadamente do Banco Central, que impeca a contratacdo objeto do contrato de
escrituracao, do contrato de custdodia ou do contrato celebrado com o Auditor
Independente e/ou Contador; (iii) caso o Escriturador, o Contador e/ou o Auditor
Independente encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencao
judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de descredenciamento do
Escriturador, do Contador e/ou do Auditor Independente para o exercicio da
atividade contratada, conforme aplicavel; (v) se o Escriturador, o Contador e/ou o
Auditor Independente suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo
igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Debenturistas; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo Escriturador, o Contador e/ou pelo Auditor Independente; (vii) se
ndo houver o pagamento da remuneracao devida ao Escriturador, o Contador e/ou
ao Auditor Independente nos respectivos prazos, desde que tal inadimplemento
ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; (viii) de comum
acordo entre o Escriturador, o Contador e/ou o Auditor Independente e a Emissora,

por meio de notificacdo prévia da Emissora, do Escriturador, do Auditor
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Independente ou do Contador, com, pelo menos, 5 (cinco) dias de antecedéncia;
(ix) se a substitui¢ao envolver a redugdo de remuneragao do prestador de servigo
a ser substituido; e (x) no caso de fim da vigéncia do contrato celebrado com o

Escriturador, Auditor Independente ou Contador, conforme o caso.

8.8.2. Nos casos previstos na Cldusula 8.8.1 acima, o novo Escriturador,
Contador e/ou Auditor Independente devem ser contratados pela Emissora, sem a
necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Debenturistas, em até 5 (cinco)
Dias Uteis, observado o dever do Escriturador, do Custodiante, do Contador ou do
Auditor Independente de manter a prestacdo dos servigos até sua efetiva

substitui¢ao.

8.8.3. Esta Escritura sera objeto de aditamento para refletir as substituigoes de
que tratam as Clausulas acima enumeradas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da formalizacdo dos respectivos atos necessarios a concretizagdo de tais

substituigoes.
Encargos

8.9.1. Os valores relativos a remuneragao dos prestadores de servigo indicados
no Anexo II desta Escritura serdo acrescidos de encargos financeiros (gross-up) e
podem vir a ser ligeiramente diferentes daqueles mencionados nesta Escritura. Os
valores relativos aos acréscimos a titulo de gross-up e, consequentemente,
alteracdo dos valores contidos nesta Escritura para as remuneragdes dos
prestadores de servigo, (i) serdo atribuidos ao Patrimdnio Separado; e (ii) deverao
obrigatoriamente ser informados a Emissora pelos prestadores de servicos com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem devidos os

pagamentos da respectiva remuneragao dos prestadores de servigo.

8.9.2. Caso o Agente Fiduciario ou qualquer prestador de servico venha a
exercer cobranca de valores intempestivamente, ndo sera devido pela Emissora
nenhum acréscimo a titulo de Encargos Moratérios, multa, atualizagdo monetaria
ou a qualquer outro titulo, desde que pago na nova data acordada. Nao serdo
exigiveis nem devidos pelo Patrimdénio Separado ou pela Emissora os valores
cobrados intempestivamente a titulo de prestacdo de servico apds o Resgate
Antecipado Obrigatorio das Debéntures, resgate antecipado decorrente da Oferta

de Resgate Antecipado das Debéntures ou apds a Data de Vencimento das
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Debéntures, sendo certo que a Emissora ndo se responsabilizara, em nenhuma

hipétese, pelo ressarcimento de tais valores.
9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. De acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, os
Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
presencial, parcial ou exclusivamente de modo digital, conforme previsto na Resolugao
CVM 8l.

9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora, pelo
Agente Fiduciario, por Debenturistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM, nos termos do artigo 27 da Resolugdo CVM
60.

9.2.1. De acordo com o artigo 27 da Resolucdo CVM 60, a convocagdo sera realizada
mediante publicacdo no website da Emissora, observado o disposto nesta clausula,
devendo conter a descricao dos assuntos a serem discutidos e votados, nos termos do
artigo 26, paradgrafo 2° da Resolugdo CVM 60. Na hipotese de solicitagdao pelos
Debenturistas, os mesmos deverao enviar solicitagdo de convocacao da Assembleia Geral
de Debenturistas a Emissora com copia ao Agente Fiducidrio contendo eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais titulares, sendo certo
que tal convocacgdo devera ocorrer em até 30 (trinta) dias contados do recebimento da
referida solicitacdo, sendo certo que ndo sendo observada a solicitacdo acima, o Agente
Fiduciario podera convocar a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Resolugdo CVM 17. Adicionalmente, o Agente Fiducidrio podera, por sua propria
iniciativa, convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas conforme
previsto no artigo 11 “xvi” da Resolugdo CVM 17, dispensado o envio de qualquer
solicitacdo a Emissora.

9.3. Como alternativa a Assembleia Geral de Debenturistas, as deliberagdes da
Assembleia Geral de Debenturistas poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas
terdo até 10 (dez) dias contados da data de envio da referida consulta formal pela

Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, para manifestacao.

9.3.1. A auséncia de resposta dentro do referido prazo por parte de qualquer
Debenturistas sera considerada como abstencao.

73



Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26ADSEC

Autorregulacao P Autorregulacio

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

9.3.2. O processo de consulta formal acima sera realizado, preferencialmente,
por meio de correio eletronico com comprovacao de recebimento ou por meio de
carta com confirmacao de recebimento (AR), enderecado a cada Debenturista com
base nas informacdes de enderego de e-mail fornecidas pela B3 e/ou pelo

Escriturador.

9.4. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada (i) de modo
exclusivamente digital, caso os Debenturistas possam participar € votar somente por meio
de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente digital, caso
os Debenturistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico, desde que de acordo com o quanto
previsto do artigo 29, §§1° e 2°, da Resolugdo CVM 60.

9.5. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, as disposi¢des
da Lei das Sociedades por Acdes aplicaveis as assembleias gerais de acionistas. Assim,
nos termos do artigo 124, §4° da Lei das Sociedades por Agdes, sera considerada regular

a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

9.6. Ressalvadas as hipoteses especificas previstas nesta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser convocadas com antecedéncia minima
de 20 (vinte) dias, contados da data de sua realizacao, para primeira convocacgao, € 8 (0ito)
dias para a segunda convocagdo, devendo ser encaminhada pela Emissora aos
Debenturistas com base nas informagdes de endereco de e-mail fornecidas pela B3 e/ou
pelo Escriturador, e disponibilizada na pagina que contém as informagdes do Patrimonio
Separado na rede mundial de computadores, devendo constar da convocagdo os itens

minimos previstos no artigo 26, §2°, da Resolugao CVM 60.

9.7. E admitida a realizacdo de primeira e segunda convocagdes, por meio de edital
Unico, no caso de Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberar
exclusivamente sobre as demonstragdes financeiras previstas no inciso I do art. 25 da
Resolucao CVM 60, de forma que o edital da segunda convocagao podera ser divulgado
simultaneamente ao edital da primeira convocacao, na forma do §1-A do artigo 26 da
Resolu¢ao CVM 60.

9.8. Nos termos da Resolucao CVM 60, os editais de convocagao de Assembleia Geral
de Debenturistas deverao ser disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por

meio do sistema de envio de Informag¢des Periddicas Eventuais da CVM e veiculados na
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pagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet (https:
https://exessecuritizadora.com.br/), imediatamente apds a realizagao ou ocorréncia do ato
a ser divulgado, observado no que couber, na forma do artigo 26, do paragrafo 5° do artigo
44, artigo 45, do inciso IV “b” do artigo 46 e do inciso I do artigo 52 da Resolugio CVM
60 e conforme paragrafo 3° do artigo 30 da Lei 14.430. As publicagdes acima serdo
realizadas uma unica vez e, no caso de Assembleia Geral de Debenturistas, ndo havendo
quorum em primeira convocagao, devera ser realizada uma nova e unica publicacao de

segunda convocagao.

9.9. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagao, com
a presen¢a de Debenturistas que representem, no minimo, titulares de metade das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocacdo, com qualquer niimero das

Debéntures em Circulagao.

9.10. A Assembleia Geral de Debenturistas realizar-se-a no local da sede da Emissora.
Quando houver necessidade de realizar em lugar diverso, as correspondéncias de
convocacao indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Debenturistas
participarem da Assembleia Geral de Debenturistas por meio de conferéncia eletronica
e/ou videoconferéncia, devendo, nesse caso, manifestar o voto em Assembleia Geral de

Debenturistas por comunicagdo escrita ou eletronica.

9.11. Cada Debénture conferird ao respectivo titular o direito a 1 (um) voto nas

Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.12. Os Debenturistas poderdo exercer o voto em Assembleia Geral de Debenturistas
por meio do preenchimento e envio da respectiva instru¢ao de voto a distancia, desde que
recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia Geral na forma do § 2° do artigo
29 e § 5° do artigo 30 da Resolugdo CVM 60 e observadas as demais disposi¢des da
Resolugcdo CVM 60 e, no que couber, a Resolugdo CVM 81.

9.13. Caso os Debenturistas possam participar da Assembleia Geral de Debenturistas a
distancia, por meio de sistema eletronico, a convocagdo devera conter informagdes
detalhando as regras e os procedimentos sobre como Debenturistas podem participar e
votar a distancia na Assembleia Geral, incluindo informacdes necessarias e suficientes
para acesso e utilizacdo do informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo
do sistema pelos investidores, assim como se a Assembleia Geral serd realizada parcial

ou exclusivamente de modo digital.
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9.14. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes da
Assembleia Geral de Debenturistas serdo aprovadas, em primeira ou segunda
convocacao, por Debenturistas que representem, no minimo 50% (cinquenta por cento)

mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo presentes na respectiva assembleia.

9.15. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.14 acima:

(a) os quoéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura
de Emissdo;
(b) o quorum de deliberagdo sobre a renuincia ou perdao temporario prévio

(pedido de waiver prévio) de qualquer vencimento antecipado das Debéntures
Lastro mencionado na Clausula Error! Reference source not found. acima,
hipotese na qual as deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas serdo
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois terg¢os) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacao, €, em segunda convocagao,
por Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das

Debéntures em Circulagao;

(¢) o quorum de deliberacdo sobre qualquer alteracdo nos documentos
relacionados & Emissdo e/ou qualquer deliberagdo necessdria que decorram do
pedido de waiver prévio observardo os mesmos qudruns previstos no item acima;

€

(d) o quorum de deliberagdo sobre alteragdo (i) da Remuneracdo das
Debéntures (apenas em caso de reducdo da Remuneracdo); (ii) da Data de
Vencimento das Debéntures; (iii) de quoruns e/ou matérias de deliberacdo em
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Clausula Error! Reference
source not found. ou (iv) de Eventos de Vencimento Antecipado, conforme
previstos nas Cldusulas Error! Reference source not found. e 6.3 acima,
hipoteses nas quais tais deliberagdes deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocacdo ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem no minimo 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo,
sendo certo que o quérum previsto neste item para as deliberagdes que tratam da
alteracdo dos Eventos de Vencimento Antecipado ndo guarda qualquer relacdo
com o quérum para a declaracdo de vencimento antecipado estabelecido na

Clausula Error! Reference source not found. acima.
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9.16. Nos termos do artigo 32 da Resolucdo CVM 60, ndo podem votar nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, nem fazer parte do computo para fins de apuragao do quérum
de aprovagdo: (i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas Partes
Relacionadas; (ii) os prestadores de servigos da Emissdo, seus socios, diretores e
funcionarios e respectivas Partes Relacionadas; e (iii) qualquer Debenturista que tenha

interesse conflitante com os interesses do patrimonio em separado no assunto a deliberar.

9.17. As demonstra¢des financeiras do Patrimonio Separado, em conjunto com o
respectivo parecer do Auditor Independente do Patrimdénio Separado, que: (i) ndo
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a
Assembleias Gerais de Debenturistas correspondente ndo seja instalada em virtude do
nao comparecimento de Debenturistas; e (ii) contiverem ressalvas, deverao ser aprovadas
em Assembleias Gerais de Debenturistas, de acordo com as condigdes de convocagao e

instalacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstas acima.

9.18. Ressalvadas as hipoteses previstas nesta Escritura de Emissdo, quaisquer
modificagdes a esta Escritura, inclusive aquelas decorrentes de deliberagdo dos
Debenturistas, deverao ser formalizadas mediante instrumento particular de aditamento a

esta Escritura.

9.19. Seré obrigatodria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes
legais da Emissora serd facultativa, a menos que tal presenca seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera

obrigatoria.

9.20. As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns desta Escritura,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas

Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.21. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.22. A presidéncia da Assembleias Gerais de Debenturistas caberd, de acordo com
quem a convocou: (i) ao representante da Securitizadora; (ii) ao representante do Agente
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Fiduciario; (iii) ao Debenturista eleito pelos demais; ou (iv) aquele que for designado pela
CVM.

9.23. Sem prejuizo quanto acima previsto, toda e qualquer manifestagdo da Emissora
em relagdo aos Direitos Creditorios demandara a realizacdo de uma Assembleia Geral de
Debenturistas, ou, de forma alternativa, a realizacdo de um processo de consulta formal

aos Debenturistas nos termos da Clausula 9.3 acima.

9.24. Esta Escritura ¢ os demais Documentos da Operagdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral de Debenturistas de certificados

ou de consulta aos Debenturistas, sempre que tal alteragao:
(@) estiver expressamente autorizada nesta Escritura de Emissao;

(ii) decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias
expressas de Juntas Comerciais, da CVM, da B3, de adequacdo a normas legais
ou regulamentares, bem como de demandas de quaisquer outras entidades

administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras;

(iii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Emissora ou dos prestadores de servigos da Emissdo ou dados da Conta

Centralizadora;

(@iv) envolver redug¢do da remuneracdo dos prestadores de servico descritos

nesta Escritura; e

v) decorra de corre¢do de erro formal, seja ele um erro grosseiro ou de
digitacdo, e desde que a alteracao nao acarrete alteragdo na remuneragao, no fluxo

de pagamentos e nas garantias dos Debéntures.
10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1. A Emissora neste ato declara e garante aos Debenturistas que:

(i) ¢ uma companhia securitizadora devidamente organizada, constituida e

existente de acordo com as leis brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes
necessarias (a) a celebragao desta Escritura; (b) a Emissao das Debéntures; e (¢)
ao cumprimento de suas obrigagdes, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(iii) a presente Emissao corresponde a 1? (primeira) emissdo de debéntures da

Emissora de acordo com o controle da Emissora;

(iv) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;

v) a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacgdes
previstas, assim como a Emissdo das Debéntures, ndo infringem ou contrariam,
sob qualquer aspecto material (a) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (b) qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades; ou (c¢) qualquer contrato ou
documento relevante no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (d) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo relevante estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; ou (e) rescisdo de qualquer desses contratos ou

Instrumentos;

(vi) tem todas as autorizagdes, registros e licencas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais sendo todas elas validas para o

exercicio de suas atividades;

(vi)  estd cumprindo, em todos os aspectos relevantes, todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinag¢des de 6rgaos governamentais,

autarquias ou tribunais, vigentes e aplicaveis a conducao de seus negocios;

(viii) esta Escritura constitui uma obrigacao legal, véalida e vinculativa da

Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(ix) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que

impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(x) (a) todos os contratos, acordos ou compromissos, sejam escritos ou
verbais, dos quais € parte, ou com relacdo aos quais esta obrigada, sao validos,
vinculativos, estdo em pleno vigor e efeito e sdo exequiveis, de acordo com seus

termos; e (b) ndo violou, nem estd inadimplente, em relagdo a qualquer dos
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contratos referidos acima, ndo tendo nenhuma contraparte de qualquer desses

contratos descumprido, qualquer de suas obrigacdes previstas;

(xi) (a) ndo se encontra em estado de insolvéncia, faléncia, recuperagao
judicial, dissolugdo, intervengdo, regime especial de administragdo temporaria
(RAET) ou liquidacdo extrajudicial; e (b) tem capacidade econdmico-financeira

para assumir e cumprir todos os compromissos previstos nesta Escritura;

(xii)  na data de celebracdo desta Escritura e durante a vigéncia da Emissdo, é

solvente, nos termos da legislacdo brasileira;

(xiii) ndo ofereceu, pagou, prometeu pagar, autorizou o pagamento ou
transferiu, assim como seus respectivos conselheiros, diretores, empregados,
agentes ou quaisquer pessoas agindo em seu nome, ¢ obrigam-se a ndo oferecer,
pagar, prometer pagar, autorizar o pagamento ou transferir dinheiro, presentes,
entretenimento, viagens, vantagem ou qualquer bem de valor a qualquer
funciondrio publico (incluindo servidores e funciondrios de entidades detidas ou
controladas por entidades publicas, incluindo sociedades de economia mista
controladas pelo Governo Federal), funcionarios ou servidores de organizacdes
publicas internacionais, partidos politicos (incluindo funcionérios e empregados
de partidos politicos), qualquer candidato politico, qualquer pessoa agindo em
nome das pessoas supracitadas ou qualquer outra pessoa (incluindo diretores,
conselheiros e empregados de entidades privadas (i.e., ndo-governamentais)),
direta ou indiretamente, por meio do uso de interposta-pessoa ou de pessoa
juridica, com o objetivo de assegurar qualquer vantagem ou beneficio improprio

de uma entidade publica ou privada (i.e., ndo-governamental);

(xiv) a Conta Centralizadora e a conta utilizada pela Emissora para processar o
pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Debenturistas, executados por meio da B3, sdo as uUnicas contas bancarias

utilizadas pela Emissora em relagdo a esta Emissao;

(xv)  no melhor de seu conhecimento, os Direitos Creditorios encontram-se

livres e desembaragados de quaisquer Onus;

(xvi) observa a legislagdo em vigor, em especial a Legislacdo Socioambiental e
Legislacdo Socioambiental Reputacional, bem como (i) os trabalhadores sao
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (ii) cumpre as
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11.

obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo
trabalhista e previdencidria em vigor; (iii) detém todas as permissoes, licencas,
autorizagdes e aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo aplicavel; e (iv) possui todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e socioambiental aplicavel;

€

(xvii) estd ciente dos termos da Legislagdo Anticorrup¢ao, mantém politicas
e/ou procedimento internos objetivando o cumprimento de tais normas, se abstém
de qualquer atividade que constitua uma violagao as disposi¢des contidas nestas
legislacdes e, ainda, envida os melhores esfor¢os para que seus eventuais

subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto.

10.2. A Emissora se compromete a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declara¢des aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas, podendo causar Efeito Adverso Relevante

Emissora.
REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
11.1. Regime Fiduciario

11.1.1. Na forma do artigo 25 da Lei n° 14.430 e do artigo 2°, inciso VIII do
Suplemento A a Resolugdo CVM 60, a Emissora, neste ato, declara e institui, em
carater irrevogavel e irretratavel, o regime fiduciario sobre o Patrimdnio Separado,
constituido em favor dos Debenturistas, administrado pela Emissora ou, conforme
o caso, pelo Agente Fiducidrio, observado os Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado previstos nesta Escritura.

11.1.2. Pela presente Escritura, a Emissora vincula, conforme o caso, em carater
irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditérios, incluindo todos e quaisquer
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acessorios e agdes inerentes ao
objeto da Emissdo, conforme caracteristicas descritas abaixo, de forma que todos
e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos Direitos Creditdrios estdo
expressamente vinculados as Debéntures por forca do Regime Fiduciario
constituido pela Emissora, em conformidade com a presente Escritura, nao
estando sujeitos a qualquer tipo de retengdo, desconto ou compensagao com ou em
decorréncia de outras obrigagdes da Emissora.
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11.2. Composicdo do Patriménio Separado. O Patrimonio Separado serd composto
pelos Créditos do Patriménio Separado, os quais (i) ndo responderdo perante os credores
da Emissora, por qualquer obrigac¢ao, (ii) ndo serdo passiveis de constitui¢do de garantias
por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e (iii) somente
responderdo pelas obrigagdes inerentes as Debéntures de recebiveis a que estiverem

vinculados.

11.3. Destituicao e Substituicado da Securitizadora. Nos termos do artigo 39 da

Resolugdo CVM 60, a destitui¢do e substituicdo da Emissora da administragdao do

Patrim6nio Separado pode ocorrer nas seguintes situagdes (“Eventos de Liquidagdo do

Patriménio Separado”):

(@) insuficiéncia dos ativos integrantes do Patrimonio Separado para a
satisfacdo integral das Debéntures, sendo certo que ndo haverd assuncdo do

Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario;

(ii) decretacdo de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da

Emissora ou, ainda, extin¢do, liquidagao, dissolu¢cdo da Emissora;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecuniarias previstas neste Escritura ndo sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do inadimplemento, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio
Separado, e desde que o inadimplemento ou mora seja exclusivamente imputavel

a Emissora;

(iv) inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdo ndo pecuniaria prevista
neste Escritura de culpa exclusiva da Emissora, ndo sanada no prazo de 30 (trinta)
Dias Uteis contado da notificagdo do descumprimento, sendo certo que nao havera

assunc¢do do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario;

v) desvio de finalidade do Patrimonio Separado, devidamente determinado
por meio de decisdo administrativa, regulatoria ou judicial, sendo certo que ndo

havera assunc¢do do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario; e/ou

(vi) em qualquer outra hipdtese deliberada pela Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os quérum e prazos previstos na Cldusula 11.3.3.1
abaixo, sendo certo que ndo havera assunc¢ao do Patriménio Separado pelo Agente

Fiduciario.
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11.3.1.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser

prontamente comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 3 (trés) Dias

Uteis contado da ocorréncia do evento.

11.3.2.

Na hipétese prevista no item (i) da Clausula 11.3 acima, a insuficiéncia

dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragdo de faléncia da

Emissora, cabendo a Emissora ou, caso a Emissora ndo o faga, ao Agente

Fiduciario, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a

administracdo ou liquidacdo do Patrimonio Separado.

11.3.2.1. A referida Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em
primeira convocacao, com a presenga de Debenturistas que representem
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdao e devera ser convocada
com 15 (quinze) dias de antecedéncia, e, em segunda convocag¢do, com a
presenca de Debenturistas que representem qualquer numero das
Debéntures em Circulagdo, conforme o artigo 30 da Lei n® 14.430, e devera
ser convocada com 8 (oito) dias de antecedéncia, sendo a deliberacao
tomada, em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria dos

Debenturistas presentes.

11.3.2.2.Caso a Assembleia Geral de Debenturistas (i) ndo seja instalada,
por qualquer motivo, em segunda convocag¢do; ou (ii) seja instalada e os
Debenturistas ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas, os
Debenturistas se tornardo condéminos dos bens e direitos integrantes do
Patrimdnio Separado, conforme disposto no Codigo Civil e no artigo 30,
§6° e artigo 31, §2°, ambos da Lei n° 14.430, podendo a Emissora realizar,
a qualquer tempo e sempre sob ciéncia do Agente Fiduciario, a liquidacao
do Patrimdnio Separado nos termos da Clausula 12 e subitens deste
Escritura e, em ultimo caso, realizar a venda dos Direitos Creditorios, sem
prejuizo de a Emissora, na condi¢@o de titular do Patrimonio Separado,
observadas eventuais limitagdes previstas aqui ou na regulamentagdo
editada pela CVM, adotar, em nome proprio e as expensas do Patrimonio
Separado, todas as medidas cabiveis para a sua realizag¢do, nos termos odo
artigo 27, §5° da Lei n°® 14.430.
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11.3.3.

A ocorréncia de um Evento de Liquidac¢ao do Patrimdnio Separado (com

excecao dos itens (i), (iv), (v) e (vi) da Clausula 11.3 acima, ensejara a assungao

imediat

a ¢ transitoria da administragdo do Patriménio Separado pelo Agente

Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo

de até

15 (quinze) dias contado da sua ciéncia do referido evento, convocar

Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a substituicdo da Emissora

ou liquidagdo do Patrimdnio Separado, nos termos do artigo 56 da Resolucao

CVM 6

0, sendo certo que eventuais valores ainda devidos @ Emissora deverao ser

pagos até a data da sua substitui¢do.

11.3.3.1.A referida Assembleia Geral de Debenturistas serd convocada
com 20 (vinte) dias de antecedéncia na primeira convocagdo, € com 8
(oito) dias de antecedéncia na segunda convocacdo. A instalagdo da
assembleia, em primeira ou segunda convocacdo, acontecera com a
presenga de Debenturistas que representem qualquer numero das

Debenturistas em Circulagao.

11.3.3.2. Na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, os
Debenturistas deverdao deliberar: (i) pela liquidagdo do Patrimonio
Separado, hipotese na qual deverda ser nomeado o liquidante e
determinadas as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do
Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a
continuidade da administragdo do Patrimdénio Separado por nova
securitizadora, fixando-se as condi¢des e termos para sua administragao,

bem como a remuneragdo da nova institui¢ao administradora nomeada.

11.3.3.3. A deliberacdo pela liquidagdo do Patrimdnio Separado serd
valida pela maioria dos votos presentes na forma do artigo 30 da Resolucdo
CVM 60, em primeira ou em segunda convocacdo para os fins de
liquida¢dao do Patrimdnio Separado, enquanto o quérum requerido para
deliberacdo pela substitui¢do da Emissora na administragdo do Patrimonio
Separado sera de 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Separado,
conforme paragrafo 4° do artigo 30 da Resolucao CVM 60.

11.3.3.4.A companhia securitizadora eleita em substitui¢do da Emissora

assumird integralmente os deveres, atribuicdes e responsabilidades
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constantes da legislacdo e regulamentagdo aplicavel e deste Escritura,
comprometendo-se a Emissora a fornecer os documentos e informacgdes da

Emissao e das Debéntures que estejam em sua posse € guarda.

11.3.3.5.A substituicdo da Emissora em carater permanente deve ser

objeto de aditamento ao presente Escritura.

11.3.3.6. O Agente Fiduciario podera promover a liquida¢do do
Patrimonio Separado, observados os procedimentos previstos na Clausula
12 abaixo, nas seguintes hipdteses: (i) caso a Assembleia Geral de
Debenturistas acima nao seja instalada, por qualquer motivo, em segunda
convocagdo; e/ou (ii) caso referida assembleia seja instalada e os

Debenturistas ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

11.4. Responsabilidade do Patrimonio Separado. O Patrimonio Separado (i)
respondera apenas pelos itens elencados na Clausula 11.5 abaixo; (ii) estdo isentos de
qualquer acdo ou execucao de outros credores da Emissora que ndo sejam os
Debenturistas, conforme previsto na Clausula 11.7 abaixo; e (iii) ndo sdo passiveis de
constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto

conforme previsto neste Escritura.

11.5. Obrigacdes do Patrimonio Separado. O Patrimdnio Separado respondera apenas
pelas obrigacdes inerentes as Debéntures e pelo pagamento das despesas de administragao
do Patriménio Separado e pelos respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme

previsto nesta Escritura.

11.6. Isencio de A¢des ou Execucdes de Outros Credores. Na forma do artigo 27 da
Lei n° 14.430, o Patrimdnio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execucgdo
pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicao de garantias ou a execugao
por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e so

responderd, exclusivamente, pelas obrigacdes inerentes as respectivas Debéntures.

11.7. Garantias do Patrimoénio Separado. O Patriménio Separado ndo € passivel de

constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam.

11.8. Responsabilidade da Emissora perante o Patrimonio Separado. A Emissora
somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso

de descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou
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12.

administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dele, desde que devidamente
comprovado por decisdo judicial transitada em julgado, sendo que, exceto se decorrente
de desvio de finalidade ou ma-fé, eventual indeniza¢do estara limitada ao montante

recebido pela Emissora a titulo de Taxa de Administracao.

11.9. Exercicio Social. O exercicio social do Patrimoénio Separado encerrar-se-4 em 30
de setembro de cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragdes

financeiras do Patrimdnio Separado, as quais serdao auditadas por auditor independente.

11.10. As Assembleias Gerais de Debenturistas que deliberarem, anualmente, sobre as
demonstragdes contabeis do Patrimdnio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias apos o
encerramento do exercicio social, serdo convocadas nos termos do presente Escritura, de
forma que o edital da segunda convocagao podera ser divulgado simultaneamente ao

edital da primeira convocacao, nos termos do artigo 26, §1° da Resolucdo CVM 60.

11.11. Obrigacdes da Emissora com relacio a administracio dos créditos do
Patriménio Separado. A Emissora administrard ordinariamente o Patrimonio Separado,
(i) promovendo as diligéncias necessdrias a manutengdo de sua regularidade,
notadamente a dos fluxos de pagamento das Debéntures e de pagamento da Remuneragao
e eventuais Despesas aos Debenturistas, sendo-lhe facultado realizar Aplicagdes
Financeiras Permitidas a qualquer tempo, observado que eventuais rendimentos
financeiros obtidos pela Emissora na administra¢do ordinaria do fluxo recorrente das
Debéntures poderao ser reconhecidos pela Emissora, mediante evidenciacdo da natureza
de tal reconhecimento nas demonstrac¢des financeiras da Emissdo; (ii) mantera o registro
contabil independentemente do restante do seu patrimonio; e (iii) elaborara e publicara as

respectivas demonstragdes financeiras.

11.12. Aplicacdes Financeiras Permitidas. Os recursos do Patrimonio Separado
poderdo ser aplicados nas Aplicagdes Financeiras Permitidas, sem necessidade de

autorizacao prévia da Devedora e/ou dos Debenturistas.

11.12.1.Eventuais rendimentos decorrentes da aplicacao dos recursos integrantes

do Fundo de Despesas serdao reconhecidos em favor do Patrimonio Separado.
LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

12.1. A liquidacdo do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos

Direitos Creditérios e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes dos
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Patrimdnios Separados aos Debenturistas ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos
Debenturistas, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente
das Debéntures. Nesse caso, cabera aos Debenturistas ou a instituicdo que vier a ser
nomeada pelos Debenturistas, conforme deliberagdo dos Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas: (i) administrar os Créditos dos Patriménios Separados; (ii)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos Créditos do
Patrimonio Separado que lhe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Debenturistas na propor¢do das Debéntures detidas; e (iv) transferir os Créditos do
Patrim6nio Separado eventualmente ndo realizados aos Debenturistas, na proporgao das

Debéntures detidas detidos por cada Debenturista.

12.1.1. A transferéncia dos Créditos do Patrimdnio Separado mencionada na
Clausula 12.1 acima implicard a transferéncia de todos os direitos que lhe sdo

inerentes.

12.2. A realizacdo dos direitos dos Debenturistas estard limitada aos Créditos do

Patrimdnio Separado.

12.3. A Emissora e o Agente Fiduciario ndo assumem nenhuma responsabilidade pelo
pagamento de custos decorrentes desta Clausula, os quais serdo arcados com os recursos

do Patrimonio Separado.

12.3.1. Caso a Emissora e/ou o Agente Fiduciario utilizem recursos proprios para
arcar com as despesas de convocacao de Assembleia Especial, a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, terd direito ao reembolso dos custos

incorridos, com a utilizagdo dos valores integrantes Patrimonio Separado.
DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO E FUNDO DE DESPESAS
13.1. Despesas

13.1.1. A Emissora utilizard os recursos mantidos no Fundo de Despesas para
arcar com todas as despesas incorridas com relagdao ao exercicio de suas fungdes,
tais como, notificacdes, extracdo de certidoes e registros em 6rgdos publicos
contratagdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria
legal aos Debenturistas, publicagdes em geral, transportes, alimentagdo, viagens e
estadias, voltadas a prote¢do dos direitos e interesses dos Debenturistas ou para
excutir os Direitos Creditdrios.
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13.1.2. A Emissora ressarcira, exclusivamente com os recursos do Fundo de
Despesas, o Agente Fiduciario pelas despesas incorridas com relagao ao exercicio
de suas funcdes, descritas na Resolugdo CVM 17, tais como, notificagdes,
fotocdpias, extragdo de certidoes, despesas cartordrias, digitalizagdes, envio de
documentos, contratagdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou
assessoria legal aos Debenturistas, publicacdes em geral, transportes, alimentagao,
viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar os Direitos Creditorios. O ressarcimento a que se refere esta
Clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a entrega, a Emissora, dos
documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas ou mediante
pagamento das respectivas cobrancas emitidas diretamente em nome da Emissora,

desde que os recursos do Patriménio Separado sejam suficientes.

13.1.3. As Despesas serdo de responsabilidade do Patrimonio Separado, e arcadas
com os recursos integrantes do Fundo de Despesas e, caso nao sejam suficientes,

com recursos do Patrimonio Separado:

(i) todas as despesas com a emissdo das Debéntures e a gestdo,
realizagdo e administragdo do Patrimdnio Separado, incluindo, sem
limitacdo, o pagamento da Taxa de Administragdo, conforme prevista no

Anexo II desta Escritura;

(ii) as despesas com a gestdo, cobranga, realizacdo, administracao,
registro, custddia, escrituracdo e liquidacdo dos Direitos Creditérios do
Patrimonio Separado, conforme forem aplicaveis, incluindo, mas nao se
limitando, (a) as despesas com sistema de processamento de dados, (b) as
despesas cartordrias com autenticagdes, reconhecimento de firmas,
emissoes de certiddes, registros de atos em cartorios € emolumentos em
geral, (¢) as despesas com copias, impressoes, expedi¢des de documentos
e envio de correspondéncias, (d) as despesas com publicagdes de
balangos, relatérios e informagdes periodicas, (e) as despesas com
empresas especializadas em cobranga, leiloeiros e comissdes de corretoras
imobiliarias; (f) das despesas com assinaturas digitas e/ou eletronicas e
(g) quaisquer outras despesas relacionadas a administracao dos Direitos
Creditérios e do Patrimoénio Separado, inclusive as referentes a sua

transferéncia para outra companhia securitizadora e/ou Agente Fiduciario
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das Debéntures e/ou pela instituicdo administradora cuja contratagdo seja
aprovada pelos Debenturistas, na Assembleia Geral de Debenturistas
prevista na Escritura, na hipotese em que esses venham a assumir a sua

administracdo, conforme o caso;

(iii)  todas as despesas com prestadores de servigos contratados para a
Emissdo e para a Opera¢do de Securitizagdo, incluindo, mas ndo se
limitando, o Escriturador, o Auditor Independente, o Contador do
Patrimdénio Separado, a Emissora, o Agente Fiducidrio, o Agente de
Liquida¢ao e a B3, incluindo, sem limitacdo, aquelas listadas no Anexo II

desta Escritura;

(iv) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas,
advogados, contadores, auditores ou fiscais relacionados com
procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos

Debenturistas e realizagdo dos Créditos dos Patrimonios Separados;

(v)  as eventuais despesas, depositos e custas judiciais, inclusive as
decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais ajuizadas com a finalidade
de resguardar os interesses dos Debenturistas e a realizacdo dos Créditos
dos Patrimdnios Separados;

(vi)  honorarios e demais verbas e despesas do Agente Fiducidrio, bem
como demais prestadores de servigos eventualmente contratados, em

razao do exercicio de suas func¢des nos termos da Escritura;

(vii) remuneragdo e todas as verbas devidas as institui¢des financeiras
onde se encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio
Separado, inclusive verbas devidas para a abertura das referidas contas

correntes;

(viii) despesas com todos os registros, incluindo, sem limitacdo,
registros perante cartorios e juntas comerciais competentes, bem como
com taxas devidas a B3, CVM ¢ ANBIMA;

(ix) a parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e nao
decorrente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos no exercicio de

suas funcgoes;
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(x)  os custos inerentes a liquidacdo das Debéntures;

(xi) a liquidagdo, o registro, a negociagdo e a custddia de operagdes

com ativos; €

(xii) despesas necessarias para a realizagao das Assembleias Gerais de
Debenturistas, incluindo as despesas com sua convocacao, no exclusivo

interesse dos Debenturistas.

13.1.4. Custos Extraordindrios. Quaisquer custos extraordindrios que venham

incidir sobre a Emissora em virtude de quaisquer renegocia¢des que impliquem na
elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais e¢/ou na realizacao de
assembleias gerais, incluindo, mas ndo se limitando a remuneragdo adicional, pelo
trabalho de profissionais da Emissora dedicados a tais atividades, serdo arcados

exclusivamente pela Devedora.

13.1.5. Despesas de Responsabilidade dos Debenturistas. Observado o disposto

nas Cldusulas acima, sdo de responsabilidade exclusiva dos Debenturistas:

(@) eventuais despesas e taxas relativas a negociagdo e custodia das

Debéntures ndo compreendidas na descri¢ao da Clausula acima;

(ii)  todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos

e prerrogativas dos Debenturistas; e

(iii)  tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento nas

Debéntures que lhes sejam atribuidos como responsavel tributario.
Fundo de Despesas

13.2.1. A Securitizadora realizard, na Data da Primeira Integralizacdo, a retengao
do montante necessario para a constituicdo de um fundo de despesas que fara
frente ao pagamento das Despesas indicadas no Anexo II desta Escritura, no valor
de R$75.000,00 (setenta e cinco mil reais) referente aos proximos 12 (doze) meses
de Despesas Recorrentes e Despesas Extraordindrias provisionadas, e sera
mantido na Conta do Patrimonio Separado durante toda a vigéncia das Debéntures
(“Valor do Fundo de Despesas” ¢ “Fundo de Despesas”, respectivamente).

13.2.1.1. Sempre que os recursos do Fundo de Despesas sejam
inferiores a soma dos valores de Despesas Recorrentes e Despesas
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Extraordinarias provisionadas referentes aos proximos 3 (trés) meses,
cujo valor corresponde no momento da Emissdo, a R$ 18.750,00 (dezoito
mil, setecentos e cinquenta reais) (“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”), a Securitizadora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da verificagdo, enviar notificagdo para a Devedora, solicitando a
recomposi¢ao do Valor Minimo do Fundo de Despesas. A Devedora tera
10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificagio para
recomposi¢do do Valor Minimo do Fundo de Despesas.

13.2.1.2. Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas sejam
insuficientes e nao ocorra a recomposi¢ao do Valor do Fundo de Despesas,
tais despesas deverdo ser arcadas pela Emissora com os demais recursos
integrantes do Patrimonio Separado. Caso os recursos do Patrimdnio
Separado sejam insuficientes para arcar com as Despesas, a Securitizadora
podera solicitar aos Debenturistas que arquem com o referido pagamento
mediante aporte de recursos no Patriménio Separado, sendo certo que os
Debenturistas decidirdo sobre tal(is) pagamento(s), conforme deliberacao
na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim,

nos termos do artigo 25, inciso 1V, da Resolugdo CVM 60.

13.2.1.3. Na hipotese da Clausula acima, os Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas convocada com este fim, nos
termos desta Escritura, deverdo deliberar sobre o aporte de recursos, de
forma proporcional a quantidade de Debéntures detida por cada
Debenturistas, observado que, caso concordem com tal aporte, possuirdo
o direito de regresso contra a Devedora e preferéncia em caso de
recebimento de créditos futuros pelo Patrimonio Separado, objeto ou nao

de litigio.

13.2.1.4. Caso qualquer um dos Debenturistas ndo cumpra com
eventual obrigacdo de realizacdo de aportes de recursos no Patrimonio
Separado para custear eventuais Despesas necessarias a salvaguardar seus
interesses, a Emissora estard autorizada a realizar a compensagdo de
eventual remuneracao a que este Debenturista inadimplente tenha direito,
na qualidade de titular das Debéntures, com os valores gastos pela

Securitizadora com estas Despesas.
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13.2.1.5. Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser mantidos
em deposito na Conta Centralizadora e aplicados nas Aplicagdes

Financeiras Permitidas.

13.2.1.6. Em nenhuma hipdtese a Emissora sera obrigada a

antecipar valores ou suportar Despesas com recursos proprios.

ORDEM DE PAGAMENTOS

14.1. Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles
recebidos em razao do pagamento dos valores devidos no ambito dos Direitos Creditorios
deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apos o

cumprimento do item anterior (“Ordem de Alocacio de Recursos”):

(@) Pagamento de Despesas vencidas ou a vencer, dentro do respectivo més-
calendario, assim como Despesas vencidas em periodos anteriores € ndo pagas, se

houver;

(ii) Composigdo e recomposicao do Valor do Fundo de Despesa, conforme

aplicavel,;

(iii) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas as

Debéntures, incluindo eventuais Encargos Moratorios;

(iv) Pagamento de Remuneragdo em atraso, se houver;

v) Pagamento da amortizagdo programada em atraso, se houver;

(vi) Pagamento da Remuneragdo devida na respectiva Data de Pagamento;
(vii)  Pagamento da amortizagdo programada devida na respectiva data;

(viii) Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, resgate antecipado
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures ou Amortizagao
Extraordinaria das Debéntures, conforme for aplicdvel, incluindo eventuais

pagamentos de prémio, conforme previsto nos termos desta Escritura.

COMUNICACAO

15.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deverao ser realizadas por escrito € encaminhadas para os seguintes enderecos:
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(@) Para a Emissora:

EXES SECURITIZADORA S.A.

Avenida Rebougas n° 2.748, 12° andar, conjunto 121 e 122, sala 2,
Pinheiros

CEP 05.402-500 — Sao Paulo, Sao Paulo

At.: Departamento de Gestdo e Departamento Juridico

E-mail: gestaosec@exes.com.br e juridico@exes.com .br
(i) Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nagoes Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102,
Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, Sao
Paulo/SP

At: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br;
af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para prego unitario do

ativo)

15.1.1. As comunicagdes remetidas nos termos da Clausula Error! Reference
source not found. acima serdo tidas como entregues: (i) no momento de sua
entrega, se entregues pessoalmente, mediante protocolo ou se remetidas por
servigo de courier expresso; (ii) no momento em que forem recebidas, se postadas,
conforme especificado no recibo de devolugdo, nos casos da carta registrada ou
“com aviso de recebimento”; e (iii) no primeiro Dia Util subsequente ao do envio,

com confirmagao de entrega, se transmitida via e-mail.

15.1.2. Caso haja qualquer alteragdo no enderego de correspondéncia, a
Securitizadora e o Agente Fiduciario, obrigam-se a comunicar a outra o seu novo
endereco em até 2 (dois) Dias Uteis contados da alteragio, sob pena de serem
consideradas validas as comunicacdes e notificagdes encaminhadas ao endereco

anterior.
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16.

17.

15.1.3. Cada correspondéncia encaminhada pela Securitizadora e/ou pelo Agente
Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo, fard parte integrante e
complementar desta Escritura de Emissdao, sendo de nenhum valor, para tais

efeitos, as combinagdes verbais.

FATORES DE RISCO

16.1.

O investimento em Debéntures envolve uma série de riscos, que se encontram

devidamente descritos no Anexo I desta Escritura.

DISPOSICOES GERAIS

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

Renincia

17.1.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigagdoes da Emissora,
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novag¢ado ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora

nesta Escritura.
Alteracao

17.2.1. Qualquer alteracdo dos termos e condigdes das Debéntures somente sera
considerada valida se formalizada por escrito e assinada pela Emissora e pelo

Agente Fiduciario.
Irrevogabilidade e Irretratabilidade

17.3.1. Esta Escritura ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando

as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

17.3.2. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao

afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Cessao de Titulo
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17.5.

17.6.

17.7.

17.8.

17.4.1. A Emissora ndo poderd, sem a expressa anuéncia dos Debenturistas,
transferir, a qualquer titulo, qualquer obrigagao relacionada as Debéntures. Os
Debenturistas poderdo transferir as Debéntures e os direitos provenientes das
Debéntures, de forma privada, para qualquer terceiro, mediante comunicagao
prévia por escrito ao Escriturador, que procedera a atualizagao do extrato em nome

do novo Debenturista, conforme aplicavel.
Titulo Executivo

17.5.1. Esta Escritura e as respectivas Debéntures ora emitidas constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Coédigo de
Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas estio sujeitas a execugao especifica,

de acordo com os artigos 536 e seguintes do Codigo de Processo Civil.
Lei de Regéncia

17.6.1. Esta Escritura devera ser regida e interpretada de acordo com as leis da

Republica Federativa do Brasil.
Foro

17.7.1. Para dirimir quaisquer questdes, duvidas ou litigios oriundos desta
Escritura, os Debenturistas € a Emissora elegem o Foro da cidade de Sao Paulo,
no estado de Sao Paulo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.
Assinatura eletronica

17.8.1. A Emissora ¢ o Agente Fiduciario reconhecem a veracidade,
autenticidade, integridade, validade e eficacia desta Escritura e suas condigdes,
conforme o disposto no artigo 219 do Codigo Civil, em formato eletronico e/ou
assinado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario por meio de assinaturas
eletronicas, com certificacdo eletronica, como as emitidas pela ICP-Brasil,
conforme o disposto no artigo 10, § 2°, da Medida Provisoria n® 2.220-2, de 24 de
agosto de 2001. Sao, portanto, plenamente validas as assinaturas eletronicas nesta
Escritura, contanto que sejam realizadas mediante o upload deste documento e
aposicdo  das  assinaturas em  plataformas como a  DocuSign
(www.docusign.com.br) ou similar devendo, em qualquer hipotese, ser emitido

com certificado digital nos padrdes ICP-BRASIL. A Emissora e o Agente
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Fiduciario reconhecem, ainda, que o procedimento de assinatura eletronica via
plataformas como a DocuSign ¢ plenamente seguro, pois impede qualquer
alteracdo no documento apds seu upload e abertura para assinaturas e cumpre

fielmente a missdo de identificar a pessoa fisica signataria.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes celebram a presente Escritura de Emissao
em Uunica via assinada de forma eletronica, com a dispensa da assinatura de testemunhas, nos

termos do § 4° do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.
Sao Paulo, 20 de outubro de 2025

[O restante da pagina deixado intencionalmente em branco.]

[Assinaturas seguem na pdgina seguinte.]
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de

Debéntures Simples, Ndao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,

para Distribui¢ao Publica sob o Rito de Registro Automatico, da Exes Securitizadora S.A.,

Lastreadas em Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria,

com Garantia Fidejussoria Adicional, para Colocagdo Privada, do BTG Pactual Holding S.A.)

EXES SECURITIZADORA S.A.

Docusigned by

Fuli g Lo (oo Ml Mo

AUGUSTO DA COSTA MALTA MOREIRA:44952725663

ra: October 20, 2025 | 2507 BRT

a50157625786492.

Nome: Felipe Augusto da Costa Malta Moreira
Cargo: Procurador

Docusigned by

Marina. Gatshalle Ju Gucivon

S TTSCHALK DE QUEIROZ-10134486773
cei

Sa

o
c

LDAS&FEBQDEF(\AM

Nome: Marina Gottschalk de Queiroz

Cargo: Diretora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

BGOE4CTESCE04DS.

Nome: Bianca Galdino Batistela

Cargo: Procuradora

Docusigned by

Mlsow. Fapeso (it

cBr

SD8G604FCES14D2

Nome: Nilson Raposo Leite

Cargo: procurador
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ANEXO 1

FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagoes contidas
nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta, devidamente assessorados por

seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora, da
Garantidora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas
aqui descritos se concretize, os negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou da Devedora e/ou da Garantidora de adimplir os Direitos Creditdrios e demais
obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro poderao ser adversamente
afetados sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento das

Debéntures, podera ser afetada de forma adversa.

Esta Escritura de Emissdao contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condicdes das
Debéntures e das obrigagdes assumidas pela Emissora, pela Devedora e/ou pela Garantidora no
ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os potenciais investidores leiam a Escritura
de Emissdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes, os quais sdo especificos
desta operacdo e podem diferir dos termos e condi¢des de outras operagdes envolvendo o

mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Escritura de Emissdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou
problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora
e/ou a Devedora e/ou a Garantidora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir
ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a posicdo financeira, a liquidez, os
resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Garantidora,
conforme o caso. Devem-se entender expressoes similares nesta Escritura de Emissao como

possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos € incertezas ainda ndo conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a

Emissora e/ou a Devedora e/ou a Garantidora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo
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as Debéntures podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para

o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagao estdo disponiveis em seu formulario
de referéncias nos itens “4.1 Descricao dos Fatores de Risco” e “4.2 Descri¢ao dos Principais
Riscos de Mercado”.

Os Direitos Creditorios constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou
falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a

capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures

A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢ao
e securitizagdo de créditos por meio da emissdo de titulos de securitizagdo, cujos patrimonios
sdo administrados separadamente. O Patrimonio Separado tem como unica fonte de recursos os
Direitos Creditorios. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela
Emissora pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes
decorrentes das respectivas Debéntures, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditérios
tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo das
Debéntures Lastro, a Devedora ndo terda qualquer obrigacdo de fazer novamente tais

pagamentos, o que podera afetar negativamente os Debenturistas.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario das Debéntures devera assumir
temporariamente a administragdo do Patrimonio Separado, conforme previsto na Escritura de
Emissao. Em assembleia geral, os Debenturistas poderdao deliberar sobre as novas normas de
administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacao deste, que podera ser
insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas, o que podera afetar

negativamente os Debenturistas.

O risco de crédito da Devedora das Debéntures Lastro e a inadimpléncia das Debéntures

Lastro pode afetar adversamente as Debéntures
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A capacidade do Patrimoénio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo de
Debéntures depende do adimplemento, pela Devedora das Debéntures Lastro. O Patrimonio
Separado, constituido em favor dos Debenturistas, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigagao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Debenturistas, dos
montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures Lastro, pela Devedora, em
tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Debenturistas. Ademais, é importante
salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditorios serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneracdo depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das Debéntures
Lastro, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situacdo econdmico-financeira
da Devedora das Debéntures Lastro e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures e a capacidade do Patrimdnio Separado
de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas na Escritura de Emissao, o que podera

afetar negativamente os Debenturistas.
Risco de concentracao da Devedora e dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora,
na qualidade de emissora das Debéntures Lastro. A auséncia de diversificacdo da devedora dos
Direitos Creditdrios traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteracdo na
capacidade de pagamento da Devedora das Debéntures Lastro pode prejudicar o pagamento da

integralidade dos Direitos Creditorios.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dependem do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora das Debéntures Lastro, dos valores devidos no dmbito das Debéntures Lastro,
os riscos a que a Devedora das Debéntures Lastro estdo sujeitas podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Devedora das Debéntures Lastro na medida em que afete suas
atividades, operacdes e situagdo econOmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios e,
consequentemente, das Debéntures. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugao das

Debéntures Lastro podem nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida
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decorrente das Debéntures Lastro. Portanto, a inadimpléncia da Devedora das Debéntures
Lastro pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditorios e,

consequentemente, das Debéntures, o que podera afetar negativamente os Debenturistas.

Niao realizacio adequada dos procedimentos de execuciio e atraso no recebimento de

recursos decorrentes dos Direitos Creditorios

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios, € o Agente Fiduciario das
Debéntures Lastro, nos termos do artigo 35 da Resolugdo CVM 60, sdo responsaveis por
realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios, de modo a garantir a satisfagao

do crédito dos Debenturistas.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos Creditorios por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario das Debéntures Lastro, conforme o caso, em desacordo com
a legislacdo ou regulamenta¢do aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das

Debéntures.

Adicionalmente, a capacidade de satisfagdo dos Direitos Creditérios também poderd ser
afetada: (i) pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessaria a cobranga judicial
dos Direitos Creditorios; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatorios, afetando

negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.
Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao

O lastro das Debéntures ¢ composto pelas Debéntures Lastro e deve atender aos critérios legais
e regulamentares estabelecidos para sua regular emissdo e formalizagdo. Nao ¢ possivel
assegurar que nao havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizagdo das Debéntures
Lastro e das Debéntures pela Devedora, pela Emissora e demais prestadores de servigos
envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais situagdes podem ensejar a
descaracterizagdo das Debéntures Lastro, dos Direitos Creditorios e/ou das Debéntures,
causando prejuizos aos Debenturistas. Falhas na elaboragdao e formalizagdao da Escritura de

Emissao, de acordo com a legislagao aplicavel, podem afetar o lastro das Debéntures e, por
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consequéncia, afetar negativamente a emissdo das Debéntures, inclusive, conforme o caso,

resultando em seu vencimento antecipado.
Riscos gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora das Debéntures Lastro nos Documentos
da Operagao, a deterioragdo da situagao financeira e patrimonial da Devedora das Debéntures
Lastro ou de sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos
e/ou externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das Debéntures.
Adicionalmente, falhas na constitui¢cao ou na formalizagdo do lastro da Emissdo e das garantias,
inclusive, sem limitagdo, dos Direitos Creditorios, também podem afetar negativamente o fluxo

de pagamentos das Debéntures.
Efeitos adversos na Remuneracao

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dependem do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures Lastro, a capacidade de
adimplemento da Devedora poderd ser afetada em funcdo de sua situacdo econOmico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de

pagamentos das Debéntures.
A Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos,
por meio da emissdo de certificados de recebiveis. Para tanto, depende da manutencdo de seu
registro de companhia aberta junto 8 CVM e das respectivas autorizagdes societdrias. Caso a
Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, seu
registro poderd ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissdes de

certificados de recebiveis.
O objeto da Emissora e o patrimonio separado

A Emissora ¢ uma companhia securitizadora, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitiza¢do de quaisquer direitos creditérios passiveis de securitizacdo por meio da emissao

de certificados de recebiveis, cujos patrimonios sdo administrados separadamente. O
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patrimonio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos
créditos e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos por
parte dos devedores, a Emissora tera sua capacidade de honrar as obrigagdes assumidas junto

aos titulares de certificados de recebiveis reduzida.
Nao realizacdo do Patrimoénio Separado

A Emissora ¢ uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior securitizagao
de créditos, nos termos da Lei 14.430, por meio da emissdo de certificados de recebiveis. O
Patrimonio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos
Direitos Creditdrios, bem como todos os recursos deles decorrentes e as respectivas garantias
vinculadas, na forma prevista na Escritura de Emissdo. Dessa forma, qualquer atraso ou
inadimpléncia por parte da Devedora poderé afetar negativamente a capacidade da Emissora de

honrar os pagamentos devidos aos Debenturistas.

Os Direitos Creditdrios constituem o Patrimonio Separado, de modo que o atraso ou a falta do
recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a
insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das

obrigagdes decorrentes das Debéntures Lastro.

A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢cao
e securitizagdo de créditos por meio da emissdo de certificados de recebiveis, cujo patrimonio
¢ administrado separadamente do patrimdnio da Securitizadora. O Patrimdnio Separado tem
como Unica fonte de recursos os Direitos Creditorios. Desta forma, qualquer atraso, falha ou
falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes das respectivas Debéntures. Caso os pagamentos
dos Direitos Creditorios tenham sido realizados pela Devedora das Debéntures Lastro, na forma
prevista na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro, a Devedora das Debéntures Lastro ndo

tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Geral, os Debenturistas poderdo deliberar sobre novas normas de administragao
do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidacao deste, de forma que seu resultado podera ser

insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Debenturistas.
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A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacio judicial ou

extrajudicial

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deverd assumir
temporariamente a administragdo do Patriménio Separado. Em assembleia geral, os
Debenturistas poderdo deliberar sobre as novas normas de administragio do Patrimdnio
Separado ou optar pela liquidagdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacoes
da Emissora perante os respectivos Debenturistas. Ademais, ao longo do prazo de duragdo das
Debéntures, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdencidarias e trabalhistas, poderao afetar tais créditos, principalmente em razao da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos

Debenturistas.
Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A 1insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaracao de sua quebra,
cabendo, nessa hipdtese, a Emissora, e ao Agente Fiduciario, caso essa nao o faga, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre as normas de administragdo ou
liquidacdo do Patrimdnio Separado. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por
insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposi¢dao legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade
do mesmo patrimdnio, bem como em caso de descumprimento comprovado das disposi¢des

previstas na Escritura de Emissdo, em decisdo judicial transitada em julgado.

A totalidade do patrimonio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia
ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado,
praticados com culpa ou dolo, apurados em decisdo judicial transitada em julgado. Dessa forma,

o patrimoénio liquido da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que
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causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes

assumidas junto aos Debenturistas.

O risco de crédito da Devedora das Debéntures Lastro e a inadimpléncia das Debéntures

Lastro pode afetar adversamente as Debéntures

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo de
Debéntures depende do adimplemento pela Devedora das Debéntures Lastro. O Patrimdnio
Separado, constituido em favor dos Debenturistas, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Debenturistas, dos
montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures Lastro, pela Devedora, em
tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Debenturistas. Ademais, ¢ importante
salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobrancga judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditorios serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneracdo depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora das Debéntures
Lastro, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situacao economico-financeira
da Devedora das Debéntures Lastro e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures e a capacidade do Patrimdnio Separado

de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas na Escritura de Emissao.
Administracio e desempenho da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Emissora de manter uma posi¢do competitiva e a prestacao de servicos de
qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a
Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar

sua alta administragao.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis, poderd ter
efeito adverso relevante sobre as atividades, situag¢@o financeira e resultados operacionais da
Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades
de administracdo e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar negativamente a capacidade da

Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Debenturistas.
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Nao aquisicao de créditos

A Emissora nao possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas
emissoes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificagao
e realizagdo de parcerias para aquisicao de créditos ¢ fundamental para o desenvolvimento de
suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou
pode nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente
favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condicdes satisfatorias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua
situagdo financeira, assim como seus resultados operacionais, o que terminaria por impactar

suas atividades de administragdo e gestdo do Patrimonio Separado.
Risco Operacional da Emissora

A Emissora utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagdes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da
informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrup¢des. Alguns processos ainda
dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou
relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem
como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimdnio separado
produzindo um impacto negativo nos negédcios da Emissora e em suas operagdes e reputacao

de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo-autorizada de
informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou
fornecedores. Ademais, a divulgag¢do de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais
de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacao

e imagem da marca.
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A Emissora e a Devedora das Debéntures Lastro poderdo estar sujeitas a faléncia,

recuperacio judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo das Debéntures Lastro e das Debéntures, a Emissora ¢ a
Devedora das Debéntures Lastro poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperagdo
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, da Devedora das
Debéntures Lastro, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os
Direitos Creditorios, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena
eficacia da afetacdo de patrimdnio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora
e da Devedora das Debéntures Lastro de honrar as obriga¢des assumidas junto aos

Debenturistas.

Risco de ndo cumprimento de Condicdes Precedentes e o consequente cancelamento da

Oferta

O Contrato de Distribui¢do prevé diversas condi¢des precedentes que devem ser satisfeitas
anteriormente a liquida¢do das Debéntures. Na hipotese do ndo atendimento das Condigdes
Precedentes, nos termos do Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores poderdao decidir pela

nao continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e
nao produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da
Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugdao CVM 160. Em caso de cancelamento
da Oferta, todas as inten¢des de investimento serdo automaticamente canceladas e a Emissora,
a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos

pelos potenciais investidores.
Verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures Lastro

Em determinadas hipoteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio das Debéntures ndo realizardo
analise independente sobre a ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado das
Debéntures Lastro. Assim, a declaragdo de vencimento das Debéntures Lastro pela Emissora

podera depender do envio de declaragdo ou comunicacdo da Devedora informando que um
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Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures Lastro aconteceu ou podera acontecer. Caso
a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario das
Debéntures sobre a ocorréncia de um evento de vencimento antecipado das Debéntures Lastro,
as providéncias para declaracao de vencimento antecipado e cobranga das Debéntures Lastro
poderdo ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio das

Debéntures, o que podera causar prejuizos aos Debenturistas.

A participacio de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre

a liquidez das Debéntures no mercado secundario

As Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante apresentacdo de intengdo de
investimento aos Coordenadores, sem fixa¢ao de lotes minimos ou maximos, observadas as

regras de cancelamento das inten¢des de investimento dos Investidores.

Ainda, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de
Debéntures ofertada, observada a taxa de corte da Remuneracao, as inten¢des de investimento
dos investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham expressado seu interesse serdo

canceladas, observado o previsto no artigo 56, §1°, da Resolu¢do CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Debéntures ofertada, observada a taxa de corte da Remuneragao, as intengdes de investimento
dos investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo serdo canceladas e, portanto, serd aceita a

colocagdo de Debéntures junto aos investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Debéntures para
os Investidores, reduzindo liquidez dessas Debéntures posteriormente no mercado secundario.
Os Coordenadores nao tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as

Debéntures que subscreverem e integralizarem fora de circulagdo.
Risco de aquisicio das Debéntures com agio ou desagio

As Debéntures, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer

responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser
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adquiridas pelos novos Investidores com agio ou desagio, calculado em funcao da rentabilidade
esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizagao das Debéntures originalmente
programado. Em caso de antecipacao do pagamento dos Direitos Creditorios nas hipoteses
previstas na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro, os recursos decorrentes dessa
antecipacdo serao imputados pela Emissora no Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, hipdtese em que o valor a ser
recebido pelos Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o
investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do
agio. Neste caso, nem o Patrimdénio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de

recursos para satisfacdo dos interesses dos Debenturistas.
Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditorios. O recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios pode ocorrer posteriormente as datas previstas para
pagamento da Remuneragdo, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado das
Debéntures. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios,
caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obrigagdes assumidas no
ambito das Debéntures, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para

efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.
A auditoria legal realizada no 4mbito da Oferta tem escopo limitado

No ambito da oferta publica de Debéntures Securitizadas, foi realizada auditoria juridica da
Devedora das Debéntures com escopo reduzido a aspectos legais, incluindo, mas nado se
limitando a: (i) documentos societarios visando a identificar as autorizagdes e os poderes de
representacao e/ou pessoais, conforme o caso; (ii) determinadas certidoes legais (CRF, Certidao
Conjunta de Débitos do INSS e outras) e/ou Certidoes de Distribuidores de Processos; (iii)
contratos financeiros que atendiam aos critérios estabelecidos no ambito da auditoria; e (iv)

relatdrios de processos e procedimentos judiciais e administrativos que atendiam aos critérios
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estabelecidos no ambito da auditoria (“Auditoria Juridica”), ndo abrangendo todos os aspectos
relacionados a Devedora, incluindo informagdes diretamente divulgadas pela Devedora ou
outras informagdes publicas sobre a Devedora que os Investidores possam utilizar para tomar
sua decisdo de investimento. Ademais, no processo de Auditoria Juridica, ndo houve qualquer
auditoria, revisdo ou investigagdo de natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica da
Devedora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de Auditoria Juridica,
poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Devedora que podem, eventualmente,
trazer prejuizos aos investidores, na medida em que poderiam indicar um risco maior no
investimento e, consequentemente, uma remunera¢do maior, ou mesmo desestimular o

investimento nas Debéntures Securitizadas.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na Auditoria Juridica, o fluxo de
pagamento das Debéntures Securitizadas poderd sofrer impactos negativos, fatos estes que
podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a
totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisi¢do das Debéntures

Securitizadas.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulirio de Referéncia da Emissora e

de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal
para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a precisdo, atualidade, veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informagdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos
assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas na Escritura de
Emissao e Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o
procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informagdes fornecidas
no Formuldrio de Referéncia da Emissora constantes da Escritura de Emissdo e/ou do
Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que podem induzir o

investidor em erro quando da tomada de decisao.
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N3io sera emitida carta de conforto no Ambito da Oferta

No ambito desta Emissdo, ndo sera emitida carta conforto para as informagdes financeiras da
Emissora ¢ da Devedora das Debéntures Lastro constantes na Escritura de Emissdao ou no
Formulario de Referéncia da Emissora com as demonstragdes financeiras por ela publicadas,
bem como sobre os Indices Financeiros da Devedora das Debéntures Lastro.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora ¢ da Devedora das Debéntures
Lastro nao se manifestardao sobre a consisténcia das informagoes financeiras da Emissora ¢ da
Devedora das Debéntures Lastro constantes na Escritura de Emissdo. Consequentemente, as
informagdes fornecidas sobre a Devedora e a Emissora das Debéntures constantes da Escritura
de Emissao e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que

podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Alteragoes na legislacao tributaria aplicavel as Debéntures para pessoas fisicas ou na

interpretacdo das normas tributarias podem afetar o rendimento das Debéntures

Alteragdes na legislagdo tributaria que levem a elevacdo de aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre as Debéntures, criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancgas na interpretacao
ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido das Debéntures para seus titulares, que
poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudangas. A Emissora e os
Coordenadores recomendam que os interessados na subscricao das Debéntures consultem seus

assessores tributarios e financeiros antes de investir nas Debéntures.
Baixa liquidez de titulos de securitiza¢io no mercado secundario

O mercado secundario de titulos de securitizagdo como as Debéntures apresenta baixa liquidez
e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo das
Debéntures que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso
decidam pelo desinvestimento. Nao hé qualquer garantia ou certeza de que o Debenturista
conseguira liquidar suas posicdoes ou negociar suas Debéntures no mercado secundario,
tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo das

Debéntures podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou
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adquirir as Debéntures deve estar preparado para manter o investimento nas Debéntures até a

Data de Vencimento.
Risco de Estrutura

A Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes
a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto
de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados
tendo por diretriz a legislagao em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de debéntures
securitizadas, em situagdes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razao

do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.
Restricdo a negociacdo das Debéntures no mercado secundario e cancelamento da oferta

As Debéntures estdo sujeitas as restrigdes impostas pelos artigos 86 e 89 da Resolugdo CVM
160, de modo que s6 poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios: (i) entre Investidores Profissionais; (i1) entre Investidores Qualificados, apds o
decurso de 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta; e (iii) entre o publico investidor
em geral, apds o decurso de 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta, observados, na
negociacdo subsequente, os limites e condi¢des previstos nos artigos 86, inciso II, e 89, ambos
da Resolucdo CVM 160, sendo que a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis. Tais restricdes diminuem a liquidez das

Debéntures no mercado secunddrio e podem afetar negativamente a liquidez dos Investidores.

Ainda, a Emissdo estd condicionada ao cumprimento de determinadas condi¢des precedentes
pela Devedora das Debéntures Lastro, nos termos do Contrato de Distribuicdo e da Escritura de
Emissao das Debéntures Lastro. O Investidor devera considerar o publico restrito com o qual
as Debéntures poderdo ser negociadas, bem como possibilidade de cancelamento da emissao

pelos eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.
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Risco de Liquidacio do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures Lastro e/ou vencimento

antecipado das Debéntures Lastro

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagcdo do Patrimdnio Separado podera nao haver
recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado integral das Debéntures. Na hipotese de a Emissora ser destituida da administragao
do Patrimonio Separado, o Agente Fiducidrio das Debéntures deverd assumir a custodia e
administracdo do Patrimdnio Separado. Em Assembleia Geral, os Debenturistas deverao
deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os
fins de receber os Direitos Creditérios, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela
liquidacao do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigacdes
perante os Debenturistas. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades
e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacdo e realizagdo de referida
Assembleia Geral, ndo ¢ possivel assegurar que a deliberacao acerca da eventual liquidagdo do
Patrimonio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado das Debéntures

se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Debenturistas.

Adicionalmente, as Debéntures serdo resgatadas antecipadamente, nos termos da Escritura de
Emissdo, em caso de: (i) de Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos da Clausula 5.1
da Escritura de Emissao das Debéntures Lastro; (ii) Oferta de Resgate Antecipado, nos termos
da Clausula 5.3 da Escritura de Emissao das Debéntures Lastro; e (iii) da declaracao de
vencimento antecipado das Debéntures Lastro, observados os procedimentos relacionados aos
Eventos de Vencimento Antecipado. Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures, os Debenturistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelas
Debéntures ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de
aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera
resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado Obrigatério

Total das Debéntures.
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Risco de recomposi¢io do Fundo de Despesa pela Devedor

Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposicao do Fundo de Despesas para garantir
o pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo
Patrimonio Separado, e caso este ndo seja suficiente, a Emissora deverd convocar uma
Assembleia Geral, para deliberar a respeito do aporte, pelos Debenturistas, dos recursos
necessarios para o pagamento das Despesas € manutengdo das Debéntures. Se os Debenturistas,
por meio da Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte terd prioridade de
reembolso com os recursos do Patrimonio Separado. Caso a Assembleia Geral ndo seja
realizada por falta de quérum de instalagdo, ou, em se instalando, na forma prevista na Escritura
de Emissdo, os Debenturistas ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurard uma
hipotese de liquidacdo do Patrimonio Separado, com a entrega dos bens, direitos e garantias
pertencentes ao Patrimonio Separado aos Debenturistas, observado que, para fins de liquidagao
do Patrimonio Separado, a cada Debenturista sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes
do Patriménio Separado, na proporcdo em que cada Debénture representa em relagdo a
totalidade do saldo devedor das Debéntures, operando-se, no momento da referida dagdo, a
quitacdo das Debéntures e liquidagdo do regime fiduciario. Portanto, caso a Devedora nao
aporte os recursos necessarios para recomposicao do Fundo de Despesas e manutengdo das

Debéntures, a cada ano, existe o risco de as Debéntures serem resgatadas.

Risco relacionado ao fato de a Oferta estar dispensada de analise prévia perante a CVM

e a ANBIMA

A Oferta sera registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribui¢do, nos
termos da Resolucdo CVM 160, de forma que a Escritura de Emissdo, os demais documentos
da Oferta e as informagdes prestadas pela Devedora e pelos Coordenadores nao foram e nao
serdo objeto de analise prévia pela CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer
eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que poderd afetar
adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do artigo 15 das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, expedidas pela ANBIMA e do artigo 19 do Cdédigo
ANBIMA, ambos atualmente em vigor, a Oferta serd registrada na ANBIMA, pelo
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Coordenador Lider, no prazo de 7 (sete) dias contados da divulgagdo do anuncio de

encerramento da Oferta, a ser realizada nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar as Debéntures no ambito da Oferta
devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a
situacao financeira e as atividades da Devedora, das Debéntures Lastro, da Emissora e sobre as
Debéntures, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicéveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes
legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisao, pela

CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA.

Tendo em vista que ndo s3o aplicaveis, aos Investidores, todas as protegdes legais e
regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribui¢do de
valores mobilidrios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela
ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA, ¢ possivel que os Investidores, caso ndo
possuam conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigagdo independentes sobre a
situagdo financeira e as atividades da Devedora e da Emissora, sejam prejudicados em razao da

assimetria informacional a qual possivelmente estariam expostos ao investir nas Debéntures.
Risco de Vedacao a Transferéncia das Debéntures Lastro

O lastro das Debéntures sdo as Debéntures Lastro emitidas pela Devedora e subscritas e
integralizadas pela Emissora. A Emissora, nos termos do artigo 25 e seguintes da Lei 14.430,
ou nos termos da regulamentacdo que estiver em vigor, criou sobre as Debéntures Lastro o
regime fiduciario, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio exclusivo dos Debenturistas.
Uma vez que a vinculagdo das Debéntures Lastro as Debéntures foi condi¢do do negdcio
juridico firmado entre a Devedora e a Emissora, convencionou-se que as Debéntures Lastro nao
poderdo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de
Liquidagao do Patrimonio Separado. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam

deliberar sobre a orientagdo a Emissora para alienar as Debéntures Lastro, em um contexto
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diferente do acima, os Debenturistas deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condi¢des
da alienagdo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizagdo ou resgate das
Debéntures; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagcdo de Debéntures Lastro em

assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacao da Devedora.

Caso a deliberacao sobre a alienacdo das Debéntures Lastro seja regularmente tomada, ha os
seguintes riscos: (i) em a alienacdo ocorrendo, com aprovagdo da Devedora, as Debéntures
serdo resgatadas ou amortizadas extraordinariamente, com a reducdo na rentabilidade esperada
em compara¢do com a manutenc¢ao das Debéntures Lastro até seu vencimento ordinario e, além
disso, sem a garantia de que os Debenturistas terdo a sua disposi¢do investimentos com
caracteristicas similares para realocar seus recursos; ¢ (ii) a Devedora nao autorizar a alienagao,
com o que a Emissora ficard obrigada a manter as Debéntures Lastro até que a Devedora assim
autorize a alienagdo, até que ocorra a hipotese autorizada (liquidagdo do Patrimonio Separado)

ou o vencimento programado das Debéntures Lastro.
Riscos relacionados ao quérum de deliberagciao em Assembleia Geral

As deliberacoes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quoruns
estabelecidos na Escritura de Emissdo. O Debenturista minoritario serd obrigado a acatar
decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de
resgate de Debéntures no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razao da
existéncia de quoruns minimos de instalacdo e deliberagdo das Assembleias Gerais, a
operacionalizacdo de convocagdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razdo da grande pulverizacdo das Debéntures, o que poderd resultar em
impacto negativo para os Debenturistas no que se refere a tomada de decisdes relevantes

relacionadas a emissao das Debéntures.

Riscos relativos a nao realizacio adequada dos procedimentos de execugio e atraso no

recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditorios, e o Agente Fiduciario das
Debéntures Lastro sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucao dos Direitos

Creditérios, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas.
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A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditdrios por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario das Debéntures, conforme o caso, em desacordo com a
legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento das

Debéntures.

Adicionalmente, a capacidade de satisfagdo dos Direitos Creditorios também podera ser
afetada: (i) pela morosidade do Poder Judiciério brasileiro, caso necessaria a cobranga judicial
dos Direitos Creditorios; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatorios, afetando

negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

Riscos associados a guarda dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia

dos Direitos Creditorios

O Custodiante sera responsavel pela guarda dos documentos comprobatorios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditorios. Nao ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo
com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagao

de servigos, o que podera acarretar perdas para os Debenturistas.
Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como
auditores, agente fiducidrio, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos ou nao prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicao, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida
e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio

Separado.

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios pode gerar riscos

judiciais e/ou financeiros aos investidores de Debéntures

A securitizagdo de direitos creditorios € uma operacao recente no mercado de capitais brasileiro.
A securitizagdo € uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja

que envolve estruturas juridicas que objetivam a segrega¢ao dos riscos do emissor do valor
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mobilidrio (a Emissora), de seu devedor (no caso, a Devedora), das eventuais garantidoras e

créditos que lastreiam a emissao.

Nos ultimos anos, novas regulamentacdes para o setor de securitizacao foram editadas, entre as
quais a Lei n® 14.430, publicada em 2022, e a Resolucdo CVM 60, editada no ano de 2021. As
novas regras passaram a valer a partir da data de suas respectivas publicag¢des, gerando impacto
imediato ao setor de securitizacdo do mercado de capitais brasileiro. Como as referidas normas
possuem inicio da sua vigéncia em data recente e ndo ha jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro consolidada acerca de suas intepretagdes e efeitos, poderdo surgir normas
complementares e/ou diferentes interpretagdes quanto as possibilidades de lastro para a emissao
de titulos de securitizagdo, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente
operacdo ¢ a eficacia dos termos e condigdes constantes de seus documentos, podendo,
inclusive, afetar a capacidade dos Direitos Creditorios, decorrentes das Debéntures Lastro,
lastrearem as Debéntures, o que podera afetar de modo adverso as Debéntures e

consequentemente afetar de modo negativo os Debenturistas.

Adicionalmente, novas normas poderdo provocar uma menor emissdo destes titulos e, por
consequéncia, impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razdo, os
Debenturistas poderdao enfrentar dificuldades para negociar a venda das Debéntures Lastro no
mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem
vir a sofrer prejuizo financeiro. Nao € possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar
a ocorrer e qual sera dimensao do prejuizo que podem causar aos Debenturistas. Sendo assim,
ndo ¢ possivel garantir que ndo serdo publicadas durante a vigéncia das Debéntures novas
resolugcdes do Conselho Monetario Nacional, da CVM ou de qualquer outro orgdo
regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de impactar a liquidez ou quaisquer

outras caracteristicas das Debéntures e/ou dos Direitos Creditorios.
Riscos relativos a inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizacio

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissao considera um
conjunto de obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito,

tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta de tradigdo e
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jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacao financeira,
em situacdes de conflito, duvida ou estresse podera haver perdas por parte dos Debenturistas
em razao do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento
ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condigdes

especificos das Debéntures e/ou das Debéntures Lastro.

Decisoes desfavoraveis em processos judiciais, administrativos ou arbitrais podem causar

efeitos adversos a Devedora

Decisoes contrarias aos interesses da Devedora, bem como eventuais multas arbitradas pelo
Poder Judiciario, por 6rgdos do Ministério Publico, por quaisquer 6rgdos da Administragdo
Publica ou por Camaras Arbitrais competentes, podem afetar seu negocio ou chegar a valores
que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas provisdes, 0 que impactara seu negocio,
condi¢do financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a

capacidade de pagamento das Debéntures.
Riscos relacionados a capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento das Debéntures esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional
da Devedora, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao
aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam
afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia
quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedora. Adicionalmente, os
recursos decorrentes da excussdo das Debéntures Lastro podem ndo ser suficientes para
satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam as Debéntures.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento das

Debéntures.
Autorizacoes e licencas

A Devedora ¢ obrigada a obter licengas especificas para o desenvolvimento das suas atividades
emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas

operagdes. A violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas,
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sancdes criminais, revogacdo de licengas de operacdo e/ou na proibicdo de exercicio das
atividades pela Devedor, o que poderd impactar a capacidade da Devedora em honrar com os

compromissos assumidos no ambito da Emissao.
Contingéncias trabalhistas e previdencidrias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados
contratados diretamente pela Devedora, estas podem contratar prestadores de servigos que
tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo
empregaticio com a Devedora, esta podera ser responsabilizada por eventuais contingéncias de
carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servicos,
quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera
afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos

Direitos Creditorios.

As ultimas informagdes financeiras da Devedora divulgadas sdo relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024 e podem ndo refletir a situagdo econdmica, financeira e

patrimonial atual da Devedora.

As ultimas informacgdes financeiras da Devedora divulgadas sdo relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024. Tais informagdes financeiras podem nao refletir a
situagdo econdmica, financeira e patrimonial atual da Devedora. Nao serdo divulgadas ao
mercado, pela Devedora, informagdes financeiras trimestrais. A auséncia de informagdes
atualizadas sobre a situagdo econdmica, financeira e patrimonial atual da Devedora pode causar

prejuizos para os Investidores.

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informacio da Devedora podem

comprometer suas operacoes e impacta-la adversamente

A Devedora depende dos sistemas de tecnologia da informagao para elementos significativos
de suas operagdes, incluindo o armazenamento de dados e a recuperacao de informagdes criticas
de negocios. Os sistemas de tecnologia da informac¢ao da Devedora sdo vulneraveis a danos de

varias fontes, incluindo falhas de rede, atos humanos maliciosos e desastres naturais. Além
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disso, alguns dos servidores da Devedora sdo potencialmente vulnerdveis a invasdes fisicas ou
eletronicas, virus de computador e problemas semelhantes. Falhas ou interrupgdes
significativas nos sistemas de tecnologia da informagdo da Devedor ou utilizados por seus

provedores de servigos terceirizados podem impedi-la de conduzir suas operagdes em geral.

Qualquer interrupcdo ou perda de sistemas de tecnologia da informacdo dos quais dependem
aspectos criticos de suas operagdes pode ter um efeito adverso sobre seus negdcios, resultados
operacionais ¢ condi¢dao financeira, conforme aplicavel. Além disso, a Devedora armazena
informagdes altamente confidenciais em seus sistemas de tecnologia da informagao, incluindo
informagdes relacionadas aos seus produtos, servigos e negocios. Se seus servidores ou
servidores de terceiros nos quais seus dados estdo armazenados forem atacados por uma invasao
fisica ou eletronica, virus de computador ou outra agdo humana maliciosa, suas informagoes
confidenciais poderdo ser roubadas ou destruidas. Qualquer violagdo de seguranca envolvendo
apropriacdo indébita, perda ou outra divulgacdo ndo autorizada ou uso de informagdes
confidenciais dos seus fornecedores, clientes ou terceiros, seja pela Devedora ou por terceiros,
pode (i) sujeitar a Devedora a penalidades civis e criminais, (i1) ter um impacto negativo em
sua reputacao ou (iii) expor a Devedora a responsabilidade perante seus fornecedores, clientes,
outros terceiros ou autoridades governamentais, conforme aplicavel. Qualquer um desses
desenvolvimentos pode ter um impacto adverso nos negocios, condi¢ao financeira e resultados

operacionais da Devedora, conforme aplicavel.

A perda de pessoas chave da administracio da Devedora ou a inabilidade de atrair ou

reter pessoas chave qualificadas podera ter efeito adverso nas operacoes

A capacidade da Devedora em manter sua posi¢cdo competitiva depende em grande parte do
desempenho da equipe da alta administragao da Devedora, principalmente devido ao modelo
de negocios e estratégias da Devedora. Como resultado de fatores como fortes condig¢des
econdmicas globais, a pode perder funcionarios-chave ou enfrentar problemas na contratacao
de funcionérios-chave qualificados. Para que a Devedora tenha capacidade para reter essas
pessoas chave em seu quadro de colaboradores, conforme aplicavel, poderd ser necessaria

alteracdo substancial na politica de remuneracgao a fim de fazer frente com eventuais propostas
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a serem oferecidas pelo mercado, o que podera acarretar aumento nos custos da Devedora. Nao
ha garantia de que a Devedora sera bem-sucedida em atrair ou reter pessoas chave para sua
administracdo. A perda dos servigos de qualquer membro da alta administracdo da ou a

incapacidade de atrair e reter pessoal qualificado pode ter um efeito adverso sobre a Devedora.
Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

A inflagdo e os esfor¢os do governo brasileiro de combate a inflacido podem contribuir

significativamente para a incerteza economica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controld-las, combinada com a
especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo
significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza economica existente no
Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido
a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a

disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, interven¢ao no
mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento
de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflacdo elevada no futuro, a Devedora poderd ndo ser
capaz de reajustar os precos que cobram de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos

da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condi¢do financeira.
A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagao
ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo,
o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periodicas (durante as
quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio
flutuante, controles cambiais € mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve

flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Nao se pode
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assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizacdo do Real frente ao Doélar e outras moedas nao

terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um
todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho
financeiro, o pre¢o de mercado das Debéntures de forma negativa, além de restringir o acesso
aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive
por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagao do Real frente ao Dolar pode
levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um

enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacao.
Alteragoes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e
define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fun¢ao controlar a
oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada
por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados
de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente
dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetéria brasileira tem sido instavel, havendo

grande variagao nas taxas definidas.

Em caso de elevacao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja
que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos

trabalhadores e, consequentemente, os negocios da Emissora e da Devedora.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacdo da inflacao,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem
como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e

da Devedora.
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Reducio de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a

Emissora e a Devedora

Uma redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango
de pagamentos, o que pode for¢ar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa
de juros mais elevada. Uma elevagao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais
desaceleracdes das economias europeias € americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras,

incluindo a Emissora e a Devedora.
Acontecimentos Recentes no Brasil e Instabilidade Econdomica no Brasil

O Brasil tem apresentado instabilidades econdmicas causadas por distintos eventos politicos e
econdmicos observados nos ultimos anos, com a desaceleragdo do crescimento do PIB e efeitos
em fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na produg¢ao etc.)
e de demanda (niveis de emprego, renda etc.). Consequentemente a incerteza sobre se 0 governo
brasileiro vai conseguir promulgar as reformas econOmicas necessarias para melhorar a
deterioragdo das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confian¢a do
mercado na economia brasileira e a uma crise de governo. A economia brasileira continua
sujeita as politicas e aos atos governamentais, os quais, em nao sendo bem-sucedidos ou
implementados, poderdo afetar as operacdes e o desempenho financeiro das empresas,

incluindo os da Devedora.

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode
afetar negativamente a Devedora. A classificagdo de crédito do Brasil enquanto nacao
(sovereign credit rating) ¢ classificada pela Fitch e pela Standard & Poor’s como BB e, caso
haja rebaixamentos nesta classificacdo, isso poderd contribuir para um enfraquecimento da
economia brasileira, bem no aumento do custo da tomada de empréstimos pela Devedora.

Qualquer deterioracao nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da
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Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente

o desempenho financeiro das Debéntures e ocasionar perdas financeiras aos Debenturistas.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios da Devedora, seus

resultados e operacoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios da Devedora, seus resultados e
operagcdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando
a confianca dos investidores e a populagdo em geral, o que resultou na desaceleragdo da

economia ¢ aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O desenvolvimento e a percepc¢io do risco em outros paises e mercados, especialmente nos
Estados Unidos da América e Europa, em relacio aos mercados emergentes, podem ter

um impacto negativo no investimento no Brasil

Os investidores internacionais consideram, geralmente, o Brasil como um mercado emergente.
Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento, resultaram
na percep¢cao de um maior risco pelos investidores do mundo, incluindo investidores dos
Estados Unidos e de paises europeus. Tais percepcdes em relacdo aos paises de mercados
emergentes, afetaram significativamente o Brasil, o mercado de capitais brasileiro e a
disponibilidade de crédito no Brasil, tanto de fontes de capital nacionais como internacionais,
afetando a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, podendo impactar

negativamente as Debéntures.

Adicionalmente, a economia brasileira ¢ o valor de mercado de valores mobiliarios de emissao
de companhias brasileiras sdo influenciados, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas
e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises da Europa e de
economias emergentes. Ainda que as condi¢des econdmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condi¢des econOmicas no Brasil, as reagdes dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso na economia brasileira € no
valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros. No passado, o

desenvolvimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na
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saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no

Brasil.

O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz como risco altas nos precos do
petroleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, o que
causaria ainda mais pressdo inflacionaria e poderia dificultar a retomada econdmica brasileira.
Referido conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que,
havendo reajuste para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela producgao
brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producdo e a consequente
possibilidade de negociar por valores mais competitivos. Dessa forma, aumentam-se as taxas

de exportagdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressao inflaciondria.

Nesse sentido, o Brasil estd sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira ¢ a
instabilidade politica nos Estados Unidos; a guerra entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou
a invasdo pela Russia em determinadas areas do territorio ucraniano, dando inicio a uma crise
militar e geopolitica com reflexos mundiais; a disputa econdomica entre os Estados Unidos e a
China; bem como o recente agravamento da tensdo no Oriente Médio, em especial em razdo do
conflito entre Israel € 0 Hamas, iniciado em outubro de 2023, que tem escalado para confrontos
regionais com o envolvimento de outros atores estatais e ndo estatais, como o Hezbollah e o
Ird, gerando riscos ao fornecimento global de petréleo e contribuindo para o aumento da aversao
ao risco nos mercados internacionais; € os combates em curso na regido do Mar Vermelho, que
afetam rotas comerciais estratégicas e elevam os custos logisticos globais; além da recente
escalada de tensdo na Asia, especialmente em relagdo a questio de Taiwan e ao aumento das
demonstragdes militares na regido Indo-Pacifico. Essas crises emergentes e continuas afetaram
a economia global, produzindo uma série de efeitos com impacto, direta ou indireto, nos
mercados de capitais € na economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de
empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global,
flutuacdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, podendo afetar negativamente os
negocios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora e, consequentemente, o

fluxo de pagamento das Debéntures.
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Impactos Decorrentes de Aumento de Tarifas pelos Estados Unidos

A imposi¢ao ou elevagdo de tarifas de importagdo por parte dos Estados Unidos da América,
especialmente sobre produtos brasileiros ou de setores relevantes para a economia nacional,
pode gerar efeitos adversos sobre a balanga comercial do Brasil e afetar negativamente o
desempenho de determinados setores da economia. Em especial, eventual diminui¢do das
exportagdes brasileiras pode acarretar reducdo da atividade econdmica e dos niveis de
investimento, bem como pressionar o cambio e os indices inflacionarios. Tais efeitos, isolados
ou em conjunto com outros fatores macroeconémicos, poderiam resultar em (i) diminuicao da
atividade economica do pais, podendo ocasionar perdas a Emissora e, portanto, afetar sua
capacidade de pagamento das Debéntures; e (ii) diminui¢ao do apetite por ativos de maior nivel
de risco, como as Debéntures, acarretando uma diminui¢ao de liquidez no mercado secundario,

o que poderia ser prejudicial aos Debenturistas.
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ANEXO 11
DESPESAS
Despesas Flat:
Prestador de Servico Descricao Periodicidade Custo % Valor Liquido Gross Up Valor Bruto
CVM Taxa de Fiscalizacao FLAT 0,03000% R$ 750.000,00 0% R$ 750.000,00
B3 | CETIP * Registro Debéntures FLAT 0,02900% R$ 725.000,00 0% R$ 725.000,00
B3 | CETIP * Liquidacéo Financeira FLAT 0,00100% R$ 25.000,00 0% R$25.000,00
ANBIMA * Registro Oferta FLAT 0,00278% R$ 69.450,00 0,00% R$ 69.450,00
EXES :
Emissdo FLAT n/a R$ 20.000,00 17,78% RS 24.324,98
SECURITIZADORA
EXES ,
Taxa Gestdo e Admin FLAT n/a R$ 2.000,00 17,78% R$ 2.432,50
SECURITIZADORA
OLIVEIRA TRUST Implantacéo FLAT n/a R$ 9.000,00 12,15% R$ 10.244,74
OLIVEIRA TRUST Agente Fiduciario FLAT n/a R$ 17.000,00 12,15% R$ 19.351,17
OLIVEIRA TRUST Custodiante FLAT n/a R$ 8.000,00 12,15% R$9.106,43
BTG Escriturador/Liquidante FLAT n/a R$ 2.000,00 0,00% R$ 2.000,00
EXES .
Registro de Ata Sec FLAT n/a R$ 1.500,00 0,00% R$ 1.500,00
SECURITIZADORA
Coordenadores da Oferta FLAT Conforme previsdo de Comissionamento do Contrato de Distribuicdo
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Exes

Reembolso de despesas

FLAT

A serem confirmadas

Total

RS 1.628.950,00

RS$ 1.638.409,81

* Custos estimados, calculados a partir de taxas variaveis aplicadas sobre o valor da emissdo/distribuigdo.

Despesas recorrentes:

Prestador de Servico

Descricao

Periodicidade

Custo %

Valor Liquido

Valor Bruto

Valor Bruto
Anualizado

BTG Escriturador/Liquidante anual n/a R$ 1.500,00 0,00% R$ 2.276,61 R$ 2.276,61
OLIVEIRA TRUST Agente Fiduciario anual n/a R$ 17.000,00 12,15% | R$19.351,17 R$ 19.351,17
OLIVEIRA TRUST Custodiante anual n/a R$ 8.000,00 12,15% R$9.106,43 R$9.106,43

BLB Auditoria anual n/a R$ 3.400,00 0% R$ 3.400,00 R$ 3.400,00

Contabilidade Balancetes e DFs mensal n/a R$ 350,00 0% R$ 350,00 R$ 4.550,00
EXES .
Taxa Gestdo e Admin mensal n/a R$ 2.000,00 17,78% R$ 2.432,50 R$ 29.189,98
SECURITIZADORA
. Tarifa manutencdo de
Itau mensal n/a R$ 79,00 0% R$ 79,00 R$ 948,00
conta
Software Gestdo Software Gestdo mensal n/a R$ 441,69 0% RS 441,69 R$ 5.300,28

Total

RS 74.122,47
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Fundo Despesas

74.122,46
Anual
6 meses de Fundo 1nicial a ser
37.061,23 )
despesas definido
3 meses de
18.530,62
despesas
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ANEXO 1
RELACAO DE EMISSOES EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO PRESTA SERVICOS
PARA O GRUPO ECONOMICO DA EMISSORA

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 55000
55.000.000,00

Data de Vencimento: 23/09/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Fianca - Fianca cedida por: (a) Acoi Construcoes Ltda.; (b) Cintra
Administracao e Participacdes Ltda.; (c) Otto José Junqueira Cintra de Jesus; (d) Otto Rela
Cintra de Jesus; (e) Igor Rela Cintra de Jesus; (f) Luzia Rela Cintra de Jesus; (g) Fernanda
Bertoni Rela Cintra; e (h) Andreza Bertoni Cintra; (ii) Hipoteca - Hipoteca de 1° Grau sobre o
imodvel objeto da matricula de n° 165.207 do 1° Oficial de Registro de Imdveis de Jundiai/SP;
(iii) Fundo de Obras - Fundo cujos recursos serdo destinados a conclusdo das obras dos
Empreendimento Ilhas Gregas.; (iv) Fundo de Reserva - Fundo cujos recursos serao destinados
ao pagamento das Despesas da Oferta e demais pagamentos devidos em decorréncia da
Operacio de Securitizacio, em caso de nio pagamento pela Castor I Empreendimentos
Imobilidarios SPE Ltda; (v) Fundo de Despesas - Fundo cujos recursos serdo destinados ao
pagamento das Despesas da Oferta e demais pagamentos devidos em decorréncia da Operacio
de Securitizacio, em caso de ndo pagamento pela Castor I Empreendimentos Imobilidrios SPE
Ltda; (vi) Alienacdo Fiduciaria de Quotas - Alienacao fiduciaria sobre a totalidade das quotas
de emissiao da Castor I Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda., representativas de 100% do
seu capital social, de titularidade da Acoi Construc¢oes Ltda, com 9.997 quotas (99,97%); Otto
Rela Cintra de Jesus, com 1 quota (0,01%); Otto José Junqueira Cinta de Jesus, com 1 quota
(0,01%); e Igor Rela Cintra de Jesus, com 1 quota (0,01%); (vii) Alienacdo Fiducidria de
Imoveis - Alienacdo fiducidria sobre o imoével registrado sobre matricula de n°® 165.207 do 1°
Oficial de Registro de Imoveis de Jundiai/SP; e (viii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
e Promessa de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios - (a) Cessao fiduciaria sobre dos
direitos creditorios decorrentes dos créditos imobiliarios devidos por cada adquirente de
unidades integrantes do Empreendimento Ilhas Gregas, celebrado entre a Castor 1
Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda.; e (b) promessa de cessao fiduciaria de direitos
creditorios futuros (1) das futuras vendas das unidades em estoque integrantes do
Empreendimento Ilhas Gregas, a serem devidamente formalizados por meio do respectivo
Contrato Imobiliario; e (2) das futuras vendas das unidades que venham a ser objeto de
distrato.
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Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 0 Emissao: 5

Volume na Data de Emissido: R$ 130.000.000,00 Quantidade de ativos: 130000000

Data de Vencimento: 25/11/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantias: (i) Cessao Fiduciaria (ii) Alienacado Fiduciaria de Quotas - 100% das quotas da
Laticinio Deale DEALE LTDA (iii) Aval - cedido pela NVL Transporte LTDA, Alexandre dos Santos e Deise
Cristina Lorenz dos Santos; (iv) Fundo de despesa; e (v) Fundo de Reserva

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA

Série: 1 Emisséo: 4

Volume na Data de Emissido: R$ 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 06/05/2030

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Garantia: (i) Aval - Aval cedido por: Bevap Participagées S.A. e Central Bioenergética
Enervale S.A.; e (ii) Cessao Fiduciaria - Cessao fiduciaria sobre (i) a totalidade dos créditos oriundos
dos Contratos Cedidos Fiduciariamente descritos no Anexo V do Contrato de Cesséo Fiduciaria de
Conta Vinculada; (ii) todos os direitos de crédito de titularidade da Bioenergética Vale do Paracatu S.A.
a serem detidos na Conta Vinculada; e (iii) eventuais Aplicag6es Financeiras realizadas com os recursos
depositados ou de outra forma recepcionados na Conta Vinculada.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 3
Volume na Data de Emissio: R$ 70.000.000,00 Quantidade de ativos: 70000

Data de Vencimento: 13/06/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: "Garantias" significam o Aval, a Alienacgao Fiduciaria de Iméveis e a Cessao Fiduciaria, em
conjunto.

Emissora: EXES SECURITIZADORA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissédo: 7
Volume na Data de Emissdo: R$ 28.000.000,00 Quantidade de ativos: 28000

Data de Vencimento: 23/05/2029

Taxa de Juros: CDI + 6,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
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sobre a Conta Vinculada.

Garantias: (i) Aval; (ii) Alienagao Fiduciaria de Imovel; (iii) Cessao Fiduciaria; e (iv) Cessao Fiduciaria

Emissora: EXES SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ 30.000.000,00

Quantidade de ativos: 30000

Data de Vencimento: 22/12/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Créditos

Garantias: Garantias: (i) Aval; (ii) Alienagcdo Fiduciaria de Iméveis; (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos
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ANEXO IV

DECLARACAO DA EMISSORA

EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com registro de companhia

securitizadora perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), na categoria “S2”, sob o

n® 1.155, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, n°
2.748, 12° andar, conjunto 121 e 122, sala 2, Pinheiros, CEP 05.402-500, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 55.085.811/0001-24,
neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora”), na
qualidade de emissora da 1* (Emissora) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em

acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da Securitizadora (“Debéntures” e “Emissdo”,

respectivamente), que serdo objeto de oferta publica de distribuicdo sob o rito de registro
automatico, conforme os termos e condi¢des previstos no “Instrumento Particular de
Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica sob o Rito de Registro
Automadtico, da Exes Securitizadora S.A., Lastreadas em Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Colocagdo
Privada, do BTG Pactual Holding S.A.” celebrado em 20 de outubro de 2025, entre a
Securitizadora e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (“Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente),
DECLARA, para fins de atendimento ao previsto no Artigo 2°, VIII, do Suplemento A a
Resolucdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM

60”), exclusivamente para as informagdes fornecidas ao mercado durante a distribui¢do das

Debéntures, que

(i) nos termos da Lei n°® 14.430/22, conforme em vigor, e do artigo 2°, VIII, do
Suplemento A a Resolugao CVM 60, assegura que a constitui¢ao e instituicdo do Regime

Fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio Separado;

(ii)  nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160 e artigo 44 da Resolugio CVM
60, verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das

informacdes prestadas na Escritura de Emissao;
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(iii) as informagdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido da celebragdo desta
Escritura de Emissao, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta,
respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir

aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta. As palavras e expressdes iniciadas
em letra maitscula que nao sejam definidas nesta Declaragdo t€m o significado previsto

na Escritura de Emissao.

A assinatura do presente instrumento sera efetuada de forma digital, nos padroes ICP-BRASIL,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacgao da identidade e da validade desta declaracdo, em conformidade com o art. 107 do
Codigo Civil e com o §2°, do art. 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Os termos utilizados em letra maitscula nesta declaracdo que ndo sdo aqui definidos possuem

os significados a eles atribuidos na Escritura de Emissao

Sao Paulo, [*] de [*] de 2025

EXES SECURITIZADORA S.A.
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ANEXO V

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITOS DE INTERESSE

Agente Fiduciario Cadastrado na CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razio Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Endereco: Avenida Nagdes Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910

Cidade / Estado: Sao Paulo/SP

CNPJ n.’: 36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: [Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva]
Nimero do Documento de Identidade: [109.003 OAB/RJ]

CPF n’: [001.362.577-20]

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobilidrio:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Debéntures Simples, ndo conversiveis em agdes.
Nimero da Emissao: 1* (Primeira)

Niimero da Série: Unica

Emissor: EXES SECURITIZADORA S.A. - CNPJ n° 55.085.811/0001-24
Quantidade: 2.500.000 (duas milhdes e quinhentas mil) Debéntures

Forma: Nominativa e escritural

Declara, nos termos da Resolugdo CVM 17, a nado existéncia de situagdo de conflito de
interesses que o impeca de exercer a funcdo de agente fiducidrio para a emissao acima indicada,
e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato

superveniente que venha a alterar referida situagao.

Sao Paulo, [¢] de [*] de 2025.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO VI

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES LASTRO

A Emissora apresenta, abaixo, as principais caracteristicas das Debéntures Lastro que compdem

o Patriménio Separado.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas neste documento
terdo o significado previsto nesta Escritura de Emissdo e/ou na Escritura de Emissdo das

Debéntures Lastro.

Este anexo ndo se destina e ndo serd interpretado de modo a restringir, modificar, alterar, ou
cancelar e substituir os termos e condi¢des efetivos das Debéntures Lastro, e das demais
Obrigacdes Garantidas ao longo do tempo, conforme descritos nos Documentos da Operagao;
tampouco limitard os direitos da Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao e dos demais

Documentos da Operagao.

L Devedora: BTG PACTUAL HOLDING S.A., sociedade por agdes, sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar, parte, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 10.923.227/0001-62, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE
35.300.369.793.

II. Debenturista: EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia securitizadora, na categoria “S2” perante a CVM, sob o n° 1.155, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, n° 2.748, 12° andar, conjunto
121 e 122, sala 2, Pinheiros, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ sob o n® 55.085.811/0001-24.

III. Numero da Emissdo das Debéntures Lastro: as Debéntures Lastro representam a 16*

(décima sexta) emissao da Devedora.

IV. Destinacdo dos Recursos das Debéntures Lastro: Os recursos liquidos captados pela
Devedora em razdo da integralizacdo das Debéntures Lastro serdo destinados para a gestdo
ordinaria de seus negocios, até a data de vencimento das Debéntures Lastro, ou até que a

Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro.

V. Valor Total das Debéntures Lastro: o valor total da emissdo das Debéntures Lastro sera
de R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais) R$ 2.500.000.000,00 (dois
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bilhdes e quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissdo das Debéntures Lastro (conforme
definido abaixo) (“Valor Total da Emissao das Debéntures Lastro”).

VI. Data de Emissao das Debéntures Lastro: para todos os fins e efeitos legais, a data de
emissao das Debéntures Lastro sera o dia 20 de outubro de 2025 (“Data de Emissdo das

Debéntures Lastro™).

VIIL. Espécie: as Debéntures Lastro serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,

caput, da Lei das Sociedades por A¢des, com garantia fidejussoria adicional.

VIIL. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures Lastro: observado o disposto na Escritura
de Emissao das Debéntures Lastro, as Debéntures Lastro terdo prazo de vencimento de 2.191
(dois mil cento e noventa e um) dias a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
20 de outubro de 2031 (“Data de Vencimento das Debéntures Lastro™).

IX. Valor Nominal Unitirio das Debéntures Lastro: o valor nominal unitirio das
Debéntures Lastro sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo das Debéntures Lastro

(“Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro™).

X. Quantidade das Debéntures Lastro: serao emitidas 2.500.000 (dois milhdes, quinhentas

mil) Debéntures Lastro.

XI. Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro: o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro ndo sera

atualizado monetariamente.

XII. Amortizaciao do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro: sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Amortizacdo Extraordindria Facultativa, Resgate
Antecipado Facultativo, ou Oferta de Resgate Antecipado, ou eventual vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures Lastro, nos termos previstos na Escritura de
Emissao das Debéntures Lastro, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro sera
amortizado em 4 (quatro) parcela anuais e consecutivas, a partir de 20 de outubro de 2028,
conforme cronograma disposto na cldusula 4.12.1 da Escritura de Emissao das Debéntures
Lastro.

XIII. Remuneracao das Debéntures Lastro: sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures Lastro, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a variagao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos

depdsitos interfinanceiros de 1 (um) dia, denominados “Taxa DI over extra grupo”, expressas

138



Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26ADSEC

Autorregulacao P Autorregulacio

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Securitizadoras

na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina da Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitado a 1,00%
(um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragio
das Debéntures Lastro™), calculada de acordo com a férmula prevista na Clausula 4.12.1.2 da

Escritura de Emissdao das Debéntures Lastro. A Remuneracdo das Debéntures Lastro sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Lastro, conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou desde a Data
de Pagamento da Remunera¢do imediatamente anterior (inclusive) até a proxima Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Lastro, data de pagamento decorrente de
declaracdo de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
(conforme abaixo definido), Amortizagdo Extraordindria Facultativa, Resgate Antecipado

Facultativo Total, ou Oferta de Resgate Antecipado, o que ocorrer primeiro (exclusive).

XIV. Pagamento da Remuneracio das Debéntures Lastro: sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, Resgate Antecipado Facultativo,
Oferta de Resgate Antecipado, ou eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures Lastro, nos termos previstos na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro, a
Remuneracdo das Debéntures Lastro serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissao das
Debéntures Lastro, sendo o primeiro pagamento devido em 20 de abril de 2026 e os demais
pagamentos devidos sempre nas datas indicadas na tabela prevista na clausula 4.13.1 da
Escritura de Emissao das Debéntures Lastro, até a Data de Vencimento das Debéntures Lastro

(cada uma destas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Lastro™).

XV. Encargos Moratorios das Debéntures Lastro: sem prejuizo da Remuneragdo das
Debéntures Lastro, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Devedora de qualquer
quantia devida, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Devedora ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratdrios a razao de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do

efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago.

XVLI. Garantias Fidejussoria das Debéntures Lastro: em garantia do fiel e pontual

pagamento do valor total da divida da Devedora representada pelas Debéntures Lastro,
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incluindo o valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario Debéntures Lastro,
conforme o caso, a remuneracdo das Debéntures Lastro e os Encargos Moratdrios conforme
aplicavel, bem como das demais obrigagdes pecunidrias, principais € acessorias previstas na
Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro e nesta Escritura de Emissdo, inclusive, mas sem
limitacdo, custos referentes ao registro e custdodia dos ativos em mercados organizados,
honorarios do Agente Fiduciario e despesas e custos em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos decorrentes das Debéntures, da Escritura de Emissdo Lastro e desta Escritura de
Emissdo (“Obrigacdes Garantidas™), as Debéntures Lastro contardo com garantia corporativa
outorgada pela BTG MB INVESTMENTS L.P., inscrita no CNPJ sob o n® 25.019.939/0001-

29 (“Garantidora”), se obrigando na qualidade de garantidora e principal pagadora (“Garantia

Corporativa Estrangeira’), observado o disposto na Escritura de Emissao das Debéntures Lastro

e no instrumento da Garantia Corporativa Estrangeira.

XVII. Vencimento Antecipado: observados os termos da Escritura de Emissdo das
Debéntures Lastro, as Debéntures Lastro e todas as obrigacdes constantes na Escritura de
Emissao das Debéntures Lastro serdo consideradas antecipadamente vencidas, na ocorréncia
dos eventos de vencimento antecipado previstos na Escritura de Emissao das Debéntures Lastro

(“Eventos de Vencimento Antecipado”), sendo certo que tais Eventos de Vencimento

Antecipado, prazos de curas, limites e/ou valores minimos (thresholds), de especificagdes,
ressalvas e/ou excegdes em relacdo a tais eventos serdo negociados e definidos na Escritura de
Emissdo das Debéntures Lastro, assim como se tais eventos serdo eventos de vencimento
antecipado automadtico ou ndo automatico, prevalecendo, em qualquer caso, os termos ali

previstos.

XVIII. Demais termos e condi¢des das Debéntures Lastro: os demais termos e condigdes da

emissao das Debéntures Lastro estao descritos na Escritura de Emissdo das Debéntures Lastro.
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ANEXO VIl

DECLARACAO DO CUSTODIANTE

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira, com sede na Avenida das Nag¢oes Unidas, n® 12.901, 11° andar,
conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Na¢des Unidas (CENU), Brooklin,
Sao Paulo/SP, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o n°36.113.876/0004-34 (“Custodiante’), na qualidade de institui¢do custodiante
do “Instrumento Particular de Escritura da 16“ (décima sexta) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Ac¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Fidejussoria Adicional, para Colocagdo Privada, do BTG Pactual Holding S.A.” (“Escritura
de Emissdo das Debéntures Lastro”), celebrado em 20 de outubro de 2025 entre o BTG
PACTUAL HOLDING S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta perante
a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 14° andar, parte, CEP 04.538-133, inscrita
no CNPJ sob o n® 10.923.227/0001-62 ¢ a EXES SECURITIZADORA S.A., sociedade por
acOes com registro de companhia securitizadora perante a CVM, na categoria “S2”, sob o n°

1.155, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas, n°® 2.748,
12° andar, conjunto 121 e 122, sala 2, Pinheiros, CEP 05.402-500, inscrita no CNPJ sob o n°
55.085.811/0001-24 (“Securitizadora”), por meio do qual foram emitidas, pela Devedora, as

debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia

fidejussoria adicional, para colocacao privada (“Debéntures Lastro”), DECLARA, para os fins
da Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo
CVM 60”), que lhe foi entregue para custodia 1 (uma) via, assinada digitalmente (i) da Escritura
de Emissao das Debéntures Lastro; (ii) do boletim de subscri¢ao das Debéntures Lastro, (iii) da
copia do livro de registro de debéntures das Debéntures Lastro, (iv) da copia do livro de registro
de transferéncia de debéntures das Debéntures Lastro; e (v) do “Instrumento Particular de
Escritura da 1 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da
Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribui¢cdo Publica sob o Rito de Registro
Automdtico, da Exes Securitizadora S.A., Lastreadas em Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Colocagdo
Privada, do BTG Pactual Holding S.A.”, celebrado em 20 de outubro de 2025 entre a
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Securitizadora ¢ a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, na qualidade de agente fiduciario (“Agente

Fiducidrio”, “Debéntures” e “Escritura de Emissdao”), e que, conforme disposto na Escritura de

Emissdo, as Debéntures Lastro, emitidas por meio da Escritura de Emissdo das Debéntures
Lastro, bem como a garantia a ela atrelada, encontram-se devidamente vinculadas a Debéntures,
tendo sido instituido, conforme disposto na Escritura de Emissdo, o regime fiduciario pela

Securitizadora sobre o Patrimonio Separado (conforme definido na Escritura de Emissao).

Sao Paulo, [*] de [*] de 2025

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
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	3.6.7.1. Em razão do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 57 da Resolução CVM 160, a Oferta estará a mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado nos Meios de Divulgação, sendo que os Coordenadores deverão dar ampla d...
	3.6.7.2. Após o resultado do Procedimento de Bookbuilding e anteriormente à Data da Primeira Integralização, esta Escritura de Emissão e a Escritura de Emissão das Debêntures Lastro serão aditadas, sem necessidade de realização de Assembleia Geral de ...
	3.6.7.3. Nos termos do artigo 56 da Resolução CVM 160, poderá ser aceita a participação de Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) no Procedimento de Bookbuilding e na Oferta, sem limite máximo de tal partici...
	3.6.7.4. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terço) à quantidade das Debêntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneração, não será permitida a colocação das Debêntures perante Pessoas Vinculadas, o...
	3.6.7.5. Nos termos do artigo 56, parágrafo 1º, da Resolução CVM 160, a vedação de colocação às Pessoas Vinculadas disposta na Cláusula 3.6.7.5  acima, não se aplica: (i) às instituições financeiras contratadas como formadores de mercado, caso aplicáv...
	3.6.7.6. Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de Debêntures objeto das intenções de investimento recebidas pelos Coordenadores excedeu a quantidade de Debêntures ofertada, haverá rateio a ser operacionalizado disc...
	3.6.7.7. Caso não seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terço) à quantidade das Debêntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneração, não haverá limitação a colocação das Debêntures perante Pessoas Vincula...
	3.6.7.8. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o seu resultado será ratificado por meio de aditamento à Escritura de Emissão e à Escritura de Emissão das Debêntures Lastro, a serem formalizados antes da primeira Data de Integralização, sem necessi...
	3.6.7.9. O resultado do Procedimento de Bookbuilding será divulgado em até 1 (um) Dia Útil após a definição por meio de comunicado ao mercado nos Meios de Divulgação, nos termos do artigo 61, §4º da Resolução CVM 160.
	3.6.8. Os materiais publicitários ou documentos de suporte às apresentações para potenciais Investidores Profissionais eventualmente utilizados deverão ser apresentados à CVM, em até 1 (um) Dia Útil após a sua utilização, nos termos do artigo 12, § 6º...
	3.6.9. Nos termos do artigo 59 da Resolução CVM 160, a distribuição das Debêntures junto aos Investidores Profissionais para a efetiva liquidação somente poderá ter início, após cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) concessão do reg...
	3.6.10. O Período de Distribuição será de, no máximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgação do Anúncio de Início, nos termos do artigo 48 da Resolução CVM 160 (“Prazo Máximo de Colocação”).
	3.6.11. Nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160, as divulgações requeridas pela Resolução CVM 160 deverão ser feitas, com destaque e sem restrições de acesso, nos Meios de Divulgação.
	3.6.12. Não será permitida a colocação parcial das Debêntures, sendo certo que, caso não haja demanda suficiente de investidores para as Debêntures durante o Período de Distribuição, os Coordenadores realizarão a subscrição e a integralização das Debê...
	3.6.13. Não será constituído fundo de amortização ou sustentação de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debêntures.
	3.6.14. Não será firmado contrato de estabilização de preço das Debêntures no mercado secundário.
	3.6.15. A colocação das Debêntures será realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com o Plano de Distribuição descrito nesta Escritura de Emissão e no Contrato de Distribuição.
	3.6.16. Não haverá preferência para subscrição das Debêntures pelos atuais acionistas da Emissora.
	3.6.17. A Emissão e a Oferta não poderão ter seu valor e quantidade de Debêntures aumentados em nenhuma hipótese, não existindo, portanto, lote adicional de Debêntures, nos termos do parágrafo único do artigo 50 da Resolução CVM 160.
	3.6.18. Serão atendidos os clientes Investidores Profissionais dos Coordenadores que desejarem efetuar investimentos nas Debêntures, tendo em vista a relação dos Coordenadores com esses clientes, bem como outros investidores, fundos de investimento e ...
	3.6.19. Em conformidade com o artigo 76 da Resolução CVM 160, deverá ser divulgado o Anúncio de Encerramento tão logo se verifique o primeiro entre os seguintes eventos: (a) o encerramento do prazo estipulado para a Oferta; ou (b) a distribuição da to...
	3.7. Público-alvo da Oferta
	3.7.1. A Oferta terá como público-alvo exclusivamente Investidores Profissionais.
	3.7.2. Os Investidores Profissionais, público-alvo da Oferta, ficam informados de que: (i) foi dispensada divulgação de um prospecto e lâmina para a realização da Oferta; (ii) a CVM não realizou análise dos documentos da Oferta nem de seus termos e co...
	3.8. Forma e Preço de Integralização
	3.8.1. As Debêntures serão subscritas integralizadas à vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrição, de acordo com as normas de liquidação aplicáveis à B3, pelo Valor Nominal Unitário, na data da 1ª (primeira) subscrição e integralização da...
	3.8.2.  Em qualquer Data de Integralização, ao Preço de Integralização das Debêntures Securitizadas poderá ser aplicado ágio ou deságio, se for o caso, no ato de subscrição das Debêntures, desde que aplicado de forma igualitária à totalidade das Debên...
	3.9. Direitos Creditórios vinculados às Debêntures
	3.9.1. Os Direitos Creditórios vinculados às Debêntures de que trata esta Escritura de Emissão são oriundos das Debêntures Lastro, cujas características detalhadas encontram-se descritas no Anexo VI desta Escritura de Emissão, nos termos do artigo 2º ...
	4. CARACTERÍSTICAS GERAIS DAS DEBÊNTURES
	4.1. Data de Emissão
	4.1.1. A Data de Emissão das Debêntures será 20 de outubro de 2025 (“Data de Emissão”).
	4.2. Data de Início da Rentabilidade
	4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de início da rentabilidade das Debêntures será a Data da Primeira Integralização (“Data de Início da Rentabilidade”).
	4.3. Forma, Circulação e Comprovação de Titularidade das Debêntures
	4.3.1. As Debêntures serão emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissão de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debêntures será comprovada pelo extrato de conta de depósito emitido pelo Es...
	4.3.2. A circulação das Debêntures poderá ocorrer por meio de negociação em mercado de balcão organizado, observados os procedimentos adotados pela B3 e as demais disposições desta Escritura de Emissão.
	4.4. Conversibilidade e Permutabilidade
	4.4.1. As Debêntures serão simples, ou seja, não conversíveis em ações de emissão da Emissora e nem permutáveis em ações de outra empresa.
	4.5. Espécie
	4.6. Garantias
	4.7. Garantia das Debêntures Lastro
	4.7.1. Em garantia do fiel e pontual pagamento do valor total da dívida da Devedora representada pelas Debêntures Lastro, incluindo o valor nominal unitário ou saldo do valor nominal unitário Debêntures Lastro, conforme o caso, a remuneração das Debên...
	4.7.1.1. A Garantia Corporativa Estrangeira deverá permanecer vigente até o cumprimento integral das Obrigações Garantidas, devendo ser renovada quantas vezes forem necessárias.
	4.7.1.2. A Garantia Corporativa Estrangeira será outorgada em instrumento apartado da Escritura de Emissão das Debêntures Lastro, sendo constituída e regida pelas leis de Bermuda.
	4.7.1.3. A outorga da Garantia Corporativa Estrangeira em favor da Securitizadora, enquanto debenturista das Debêntures Lastro, deve ser acompanhada de parecer jurídico emitido por advogado qualificado pelas leis de Bermuda atestando a capacidade da G...
	4.7.1.4. A Garantia Corporativa Estrangeira e o parecer jurídico mencionado na Cláusula acima deverão ser entregues à Securitizadora, com cópia ao Agente Fiduciário, até a Data da Primeira Integralização.
	4.8. Prazo e Data de Vencimento
	4.8.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissão, as Debêntures terão prazo de vencimento de 2.191 (dois mil cento e noventa e um) dias contados da Data de Emissão, vencendo, portanto, em 20 de outubro de 2031 (“Data de Vencimento”), ressalvadas...
	4.9. Valor Nominal Unitário
	4.9.1. O valor nominal unitário das Debêntures será de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissão (“Valor Nominal Unitário”).
	4.10. Quantidade de Debêntures
	4.10.1. Serão emitidas 2.500.000 (duas milhões e quinhentas mil) Debêntures.
	4.11. Atualização Monetária das Debêntures
	4.11.1. O Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures, conforme o caso, não será atualizado monetariamente.
	4.12. Remuneração das Debêntures
	4.12.1. Sobre o Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios correspondentes à variação acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diárias dos depósitos interfinanc...
	4.12.2. A Remuneração será calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Úteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, desde a Data da Primeira Integralizaçã...
	4.12.3. O período de capitalização da Remuneração (“Período de Capitalização”) é, para o primeiro período de capitalização, o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Integralização, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Re...
	4.12.5. A Emissora ou o Agente Fiduciário, conforme o caso, deverão, no prazo máximo de até 5 (cinco) Dias Úteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extinção ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar As...
	4.12.6. Na hipótese acima indicada, para cálculo da remuneração das Debêntures Lastro e da Remuneração das Debêntures a serem resgatadas antecipadamente, para cada dia do período em que há ausência de taxas, será utilizada a última Taxa DI divulgada o...
	4.12.7. A fim de evitar descasamento entre o valor de pagamento das Debêntures Lastro e das Debêntures, incluindo, mas não se limitando, aos casos de amortização extraordinária facultativa das Debêntures Lastro, resgate antecipado facultativo das Debê...
	4.12.8. Não obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realização da Assembleia Geral de Debenturistas, esta não será mais realizada e a Taxa DI então divulgada, a partir da respectiva data de referência, será utilizada p...
	4.13. Pagamento da Remuneração
	4.13.1. Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures, Amortização Extraordinária das Debêntures, Oferta de Resgate Antecipado das Debêntures, ou eventual vencimento antecipado das obrigações decorrentes d...
	4.13.2. Farão jus ao recebimento da Remuneração aqueles que forem titulares de Debêntures ao final do Dia Útil imediatamente anterior à cada Data de Pagamento da Remuneração.
	4.13.3. A Remuneração das Debêntures será paga na mesma data em que ocorrer o pagamento da remuneração das Debêntures Lastro, desde que os recursos do pagamento da remuneração das Debêntures Lastro sejam recebidos na Conta Centralizadora até às 10h00 ...
	4.14. Amortização do saldo do Valor Nominal Unitário
	4.14.1. Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures, Amortização Extraordinária das Debêntures, Oferta de Resgate Antecipado das Debêntures, ou eventual vencimento antecipado das obrigações decorrentes d...
	4.14.2. O saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures será amortizado na mesma data em que ocorrer a amortização do valor nominal unitário das Debêntures Lastro, desde que os recursos da amortização do valor nominal unitário das Debêntures Lastro s...
	4.15. Local de Pagamento
	4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debêntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissão serão realizados pela Emissora, (i) com relação às Debêntures que estejam custodiadas eletroni...
	4.16. Prorrogação dos Prazos
	4.16.1. Considerar-se-ão automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação prevista nesta Escritura de Emissão até o 1  (primeiro) Dia Útil (conforme definido abaixo) subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia...
	4.17. Encargos Moratórios
	4.17.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissão, adicionalmente ao pagamento da Remuneração, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizaç...
	4.18. Decadência dos Direitos aos Acréscimos
	4.18.1. O não comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigações pecuniárias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, não lhe dará direito ao recebimento de R...
	4.19. Repactuação Programada
	4.19.1. As Debêntures não serão objeto de repactuação programada.
	4.20. Publicidade
	4.20.1. Todos os atos e decisões relevantes decorrentes da Emissão que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas deverão, às expensas do Patrimônio Separado, observada a regulamentação aplicável e ...
	4.20.2. As convocações para as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas deverão ser disponibilizadas na página da rede mundial de computadores da Emissora e no Sistema FNET, sendo encaminhadas pela Emissora ao Agente Fiduciário e a sua divulgaç...
	4.20.3. A Emissora poderá deixar de realizar as publicações acima previstas se notificar todos os Debenturistas e o Agente Fiduciário, obtendo deles declaração de ciência dos atos e decisões.
	4.20.4. As demais informações periódicas da Emissora serão disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informações Periódicas e Eventuais – IPE, ou de outras formas exigidas pela legislação...
	4.21. Imunidade de Debenturistas
	4.21.1. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenção tributária, este deverá encaminhar ao Agente de Liquidação e à Emissora, no prazo mínimo de 10 (dez) dias úteis de antecedência em relação à data prevista para recebimento d...
	4.21.2. O Debenturista que tenha apresentado documentação comprobatória de sua condição de imunidade ou isenção tributária, nos termos da Cláusula 4.21.1 acima, e que tiver essa condição alterada por disposição normativa, ou por deixar de atender às c...
	4.22. Classificação de Risco
	4.22.1. Não será atribuída classificação de risco às Debêntures no âmbito da Emissão.
	4.23. Desmembramento
	4.23.1. Não será admitido o desmembramento da Remuneração, do Valor Nominal Unitário e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do artigo 59, inciso IX, da Lei das Sociedades por Ações.
	5. RESGATE ANTECIPADO DAS DEBÊNTURES, AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA DAS DEBÊNTURES E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DAS DEBÊNTURES
	5.1. Resgate Antecipado das Debêntures
	5.1.1. A Emissora deverá realizar o resgate antecipado obrigatório total das Debêntures, de forma unilateral, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorrência das seguintes hipóteses (em conjunto, “Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntu...
	5.1.3. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures serão realizados de forma pro rata entre todos os Debenturistas e alcançarão, indistintamente, todos as Debêntures por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativ...
	5.1.4. O Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures deverá ser comunicado à B3, com cópia ao Agente Fiduciário das Debêntures, com antecedência mínima de 3 (três) Dias Úteis da respectiva data de sua efetivação por meio do envio de correspondência ...
	5.1.5. As Debêntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverão ser canceladas.
	5.2. Amortização Extraordinária das Debêntures
	5.2.1. A Emissora deverá promover a amortização extraordinária das Debêntures, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, na hipótese de amortização extraordinária facultativa das Debêntures...
	5.2.2. A Amortização Extraordinária das Debêntures ocorrerá mediante comunicação dirigida aos Debenturistas e ao Agente Fiduciário, com antecedência mínima de 5 (cinco) Dias Úteis com relação à data prevista para a realização da efetiva de Amortização...
	5.3. Oferta de Resgate Antecipado das Debêntures
	5.3.1. A Emissora deverá, obrigatoriamente, de forma irrevogável e irretratável, a qualquer momento a partir data de divulgação do Anúncio de Encerramento, realizar oferta de resgate antecipado total das Debêntures (“Oferta de Resgate Antecipado das D...
	5.3.2. A Oferta de Resgate Antecipado das Debêntures Lastro ocorrerá mediante comunicação enviada pela Devedora, dirigida à Emissora e ao Agente Fiduciário, com antecedência mínima de 30 (trinta) Dias Úteis contados da data prevista para realização da...
	5.3.3. A Comunicação de Oferta de Resgate Antecipado das Debêntures Lastro deverá incluir: (i) que a Oferta de Resgate Antecipado das Debêntures Lastro será relativa à totalidade das Debêntures Lastro; (ii) o valor do prêmio de resgate, caso existente...
	5.3.4. Após o recebimento pela Emissora da Comunicação de Oferta de Resgate Antecipado das Debêntures Lastro, esta publicará comunicado ou, alternativamente, encaminhará comunicação individual a todos os Debenturistas (“Notificação de Resgate Antecipa...
	5.3.5. Após consulta e decisão dos Debenturistas, a Emissora terá 2 (dois) Dias Úteis, contado do término do Prazo de Adesão para enviar notificação à Devedora a respeito da quantidade de Debenturistas que manifestaram interesse na adesão à Oferta de ...
	5.3.6. O valor a ser pago aos Debenturistas será equivalente ao Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures, conforme o caso, a ser resgatado, acrescido (i) da Remuneração, calculada pro rata temporis desde a Data da Prime...
	5.3.7. As Debêntures resgatadas no âmbito da Oferta de Resgate Antecipado das Debêntures serão obrigatoriamente canceladas.
	5.3.8. No caso das Debêntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, a referida liquidação seguirá os procedimentos de B3. No caso das Debêntures que não estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidação do resgate de Debêntures em razão...
	6. VENCIMENTO ANTECIPADO
	6.1. Para fins da hipótese de Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures, conforme previsto na Cláusula 5.1.1 acima, a Emissora deverá declarar antecipadamente vencidas todas as obrigações decorrentes das Debêntures Lastro e exigir, nos termos e pr...
	6.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento antecipado automático das obrigações decorrentes das Debêntures Lastro e, consequentemente, o vencimento antecipado automático das obrigações decorrentes das Debêntures, nos t...
	(i) alteração ou modificação do objeto social disposto no Estatuto Social da Devedora de forma a excluir ou modificar substancialmente as atividades principais atuais, conforme descritas na Escritura de Emissão das Debêntures Lastro;
	(ii) protesto de títulos contra a Devedora, cujo valor individual ou total seja igual ou superior a 10% (dez por cento) do patrimônio líquido da Devedora, conforme o caso, apurado balanços patrimoniais mais recentes divulgados à época do protesto, sal...
	(v) se houver fusão, cisão, incorporação (incluindo incorporação de ações), reorganização societária, venda de participação ou qualquer operação societária que acarrete alteração do Controle da Devedora ou do BTG Pactual (“Reorganização Societária”), ...
	(vi) questionamento judicial da Escritura de Emissão das Debêntures Lastro, pela Devedora e/ou pelo BTG Pactual;
	(viii) inadimplemento, pela Devedora, de qualquer decisão judicial transitada em julgado, sentença ou decisão arbitral exequível e à qual não tenha sido concedido efeito suspensivo, contra a Devedora e que resulte em obrigação de pagamento pela Devedo...
	(ix) comprovação de que qualquer das declarações prestadas pela Devedora na Escritura de Emissão das Debêntures Lastro e/ou nos demais documentos relacionados à Oferta, de que seja parte, conforme aplicável, foram incorretas, falsas ou enganosas, na d...
	(x) caso a Devedora, a Garantidora e suas Controladas deixem de ser titulares de (i) ações livres e desoneradas admitidas a negociação na B3 cujo valor de mercado agregado corresponda a 200% (duzentos por cento) do valor da Dívida Financeira Líquida d...
	6.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automático previstos na Cláusula 6.2 acima, as obrigações decorrentes das Debêntures Lastro tornar-se-ão automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificação, judicial ou extr...
	6.5. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Não Automático previstos na Cláusula 6.3 acima a Emissora deverá, inclusive para fins do disposto na Cláusula 9 abaixo, convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data em que...
	6.6. Na ocorrência do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures Lastro, a Emissora deverá realizar o Resgate Antecipado Obrigatório das Debêntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissão.
	7. OBRIGAÇÕES DA EMISSORA
	7.1. Sem prejuízo das demais obrigações estabelecidas nesta Escritura e/ou outros Documentos da Operação, a Emissora obriga-se a, até a Data de Vencimento das Debêntures (inclusive):
	(i) pagar o montante devido aos Debenturistas a título de (a) Remuneração; (b) Valor Nominal Unitário; e (c) prêmio, caso aplicável;
	(ii) não tomar nenhuma decisão ou realizar nenhum voto que lhe seja requerido ou exigido no âmbito dos Direitos Creditórios sem que, de forma prévia, haja deliberação e/ou instrução de voto pelos Debenturistas, de acordo com os quóruns e procedimentos...
	(iii) enviar ao Custodiante os Documentos Comprobatórios dos Direitos Creditórios;
	(iv) relativamente às Debêntures não custodiadas na B3, encaminhar ao Agente Fiduciário, sempre que solicitado, em até 1 (um) Dia Útil de cada Data de Pagamento da Remuneração, (a) os comprovantes de pagamento aos Debenturistas e (b) documento que inf...
	(v) cumprir todas as leis, portarias, normas, regulamentos e exigências aplicáveis à Emissora;
	(vi) fornecer ao Agente Fiduciário e/ou aos Debenturistas quaisquer informações ou esclarecimentos relacionados à Emissão e às Debêntures, em um prazo de 10 (dez) Dias Úteis contados de sua solicitação, ou prazo maior que venha a ser acordado entre as...
	(vii) não ceder ou atribuir qualquer direito sobre os Direitos Creditórios ao seu controlador ou a qualquer pessoa a ele ligada, em condições distintas das previstas nesta Escritura;
	(viii) cooperar com o Agente Fiduciário, fornecendo os documentos e informações, de sua competência, por ele solicitados que não estejam disponibilizados em seu website e/ou nos canais de atendimento de obrigações junto à CVM, em decorrência de obriga...
	(ix) disponibilizar ao Agente Fiduciário, no prazo de 5 (cinco) Dias Úteis do recebimento de solicitação neste sentido, cópias eletrônicas (. pdf) dos documentos que consubstanciam os Direitos Creditórios e documentos evidenciando o pagamento de valor...
	(x) manter os Direitos Creditórios e as informações relacionadas aos respectivos recebíveis em boa ordem, e, caso solicitado, disponibilizar, tais informações aos Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciário;
	(xi) manter devidamente contratados durante o prazo de vigência das Debêntures os serviços para os fins desta Emissão e para manutenção de suas condições usuais de operação e funcionamento, incluindo, sem limitação, o Agente Fiduciário, o Escriturador...
	(xii) assegurar que a Conta Centralizadora seja mantida em pleno funcionamento durante todo o curso da Emissão e que nenhuma outra conta bancária seja usada para os mesmos fins;
	(xiii) manter-se adimplente com relação a todos os tributos, taxas e/ou contribuições decorrentes da Emissão, exceto aqueles objetos de contestação administrativa ou judicial;
	(xiv) preparar as suas demonstrações financeiras de encerramento de exercício, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ações;
	(xv) observar as disposições da Resolução CVM 44, no tocante a dever de sigilo e vedações à negociação;
	(xvi) fornecer as informações solicitadas pela CVM;
	(xvii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os princípios contábeis geralmente aceitos no Brasil;
	(xviii) cumprir com todas as determinações emanadas da CVM, com o envio de documentos, prestando, ainda, as informações que lhes forem solicitadas;
	(xx) manter sempre válidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizações necessárias à assinatura dos documentos da Emissão e ao cumprimento das obrigações neles previstas;
	(xxi) manter atualizados e pleitear a obtenção ou a tempestiva renovação, antes do término da vigência, nos termos da legislação aplicável, de todos os alvarás, aprovações, autorizações e licenças necessárias ao exercício de seus negócios;
	(xxii) notificar, em até 2 (dois) Dias Úteis, o Agente Fiduciário da convocação de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;
	(xxiii) comparecer à Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se expressamente for informada por escrito pelo Agente Fiduciário de que não deve comparecer;
	(xxiv) comunicar o Agente Fiduciário, em até 2 (dois) Dias Úteis contado da data em que tomar conhecimento, acerca da ocorrência de um Evento de Vencimento Antecipado;
	(xxv) adotar todas as medidas necessárias para assegurar o cumprimento das leis ou regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra prática de corrupção ou atos lesivos à administração pública, incluindo, sem limitação, as Leis Anticorrupção, na medida...
	(xxvi) não receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer atividade ilícita, bem como não contratar como empregado ou, de qualquer forma, manter relacionamento profissional com pessoas físicas ou jurídicas envolvidas c...
	(xxvii) não constituir qualquer Ônus ou gravame sobre os Direitos Creditórios, ainda que sob condição suspensiva, exceto pela sua vinculação ao Patrimônio Separado ou mediante a prévia e expressa autorização da Assembleia Geral de Debenturistas;
	(xxviii) cumprir a Legislação Socioambiental e a Legislação Socioambiental Reputacional; e
	(xxix) cumprir a Legislação Anticorrupção.
	7.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em caráter irrevogável e irretratável, a cuidar para que as operações que venha a praticar no ambiente da B3 sejam sempre amparadas pelas boas práticas de mercado, com plena e perfeita observância das normas aplic...
	8. O AGENTE FIDUCIÁRIO E OUTROS PRESTADORES DE SERVIÇO
	8.1.1. A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciário dos Debenturistas desta Emissão a Oliveira Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A., qualificada no preâmbulo desta Escritura, o qual, neste ato, aceita a nomeação para, nos ...
	(i) é instituição financeira devidamente organizada, constituída e existente sob a forma de sociedade por ações, de acordo com as leis brasileiras;
	(ii) está devidamente autorizado e obteve todas as autorizações, inclusive, conforme aplicável, legais, societárias e regulatórias, necessárias à celebração desta Escritura de Emissão e ao cumprimento de todas as obrigações aqui previstas, tendo sido ...
	(iii) os representantes legais do Agente Fiduciário que assinam esta Escritura de Emissão têm, conforme o caso, poderes societários e/ou delegados para assumirem, em nome do Agente Fiduciário, as obrigações aqui previstas e, sendo mandatários, têm os ...
	(iv) esta Escritura de Emissão e as obrigações aqui previstas constituem obrigações lícitas, válidas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciário, exequíveis de acordo com os seus termos e condições;
	(v) a celebração, os termos e condições desta Escritura de Emissão e o cumprimento das obrigações aqui previstas (a) não infringem o estatuto social do Agente Fiduciário; (b) não infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciário s...
	(vi) aceita a função para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuições previstos na legislação específica e nesta Escritura de Emissão;
	(vii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissão e todos os seus termos e condições;
	(viii) verificou, no momento de aceitar a função, a veracidade das informações relativas às garantias e a consistência das informações contidas nesta Escritura de Emissão, com base nas informações prestadas pela Emissora;
	(ix) está ciente da regulamentação aplicável emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;
	(x) assegura e assegurará, nos termos do artigo 6º, §1º da Resolução CVM 17, tratamento equitativo a todos os Debenturistas de eventuais emissões de valores mobiliários realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integran...
	(xi) não tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, §3º, da Lei das Sociedades por Ações, a Resolução CVM 17 e demais normas aplicáveis, para exercer a função que lhe é conferida;
	(xii) não se encontra em nenhuma das situações de conflito de interesse previstas no artigo 6º da Resolução CVM 17;
	(xiii) não tem qualquer ligação com a Emissora que o impeça de exercer suas funções; e
	(xiv) que, na data de assinatura da presente Escritura de Emissão, o Agente Fiduciário identificou que presta serviços de agente fiduciário, agente de notas ou agente de garantias nas emissões da Emissora, suas coligadas, controladas, controladoras ou...
	8.1.2. Remuneração do Agente Fiduciário
	8.1.2.1. Remuneração do Agente Fiduciário das Debêntures: (a) a título de implantação das Debêntures o Agente Fiduciário fará jus a parcela única no valor de R$ 9.000,00, devida até o 5º (quinto) Dia Útil a contar da data da primeira integralização da...
	8.1.2.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debêntures, ou de reestruturação das condições das Debêntures após a Emissão, bem como a participação em reuniões ou contatos telefônicos e/ou conference call, Assembleias Gerais de Debenturistas pre...
	8.1.2.3. Os valores indicados acima serão acrescidos do Imposto Sobre Serviços de Qualquer Natureza – ISS, da Contribuição Social sobre o Lucro Líquido – CSLL, do Imposto de Renda Retido na Fonte – IRRF, da Contribuição ao Programa de Integração Socia...
	8.1.2.4. A referida despesa será atualizada anualmente a partir da data do primeiro pagamento da remuneração do Agente Fiduciário, pela variação positiva acumulada IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilização, pelo índice que...
	8.1.2.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciário, os débitos em atraso ficarão sujeitos à multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratórios de 1% (um por cento) ao mês, fi...
	8.1.2.6. O Patrimônio Separado ou os Debenturistas, conforme o caso, antecipará ao Agente Fiduciário todas as despesas necessárias para proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos ou, ainda, necessários em decorrê...
	8.1.2.7. Em atendimento ao Ofício-Circular CVM/SRE nº 01/21, o Agente Fiduciário poderá, às expensas do Patrimônio Separado, contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, o valor das garantias reais prestadas, caso venham a existir, conf...
	8.1.2.8. O crédito do Agente Fiduciário por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que não tenha sido saldado na forma prevista nas Cláusulas acima será acrescido à dívida da Emissora, tendo pref...
	8.1.2.9. O Agente Fiduciário não antecipará recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissão, sendo certo que tais recursos serão sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.
	8.1.2.10. Não haverá devolução de valores já recebidos pelo Agente Fiduciário a título da prestação de serviços, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente
	8.1.3. Substituição do Agente Fiduciário
	8.1.3.1. Nas hipóteses de ausência, impedimentos temporários, renúncia, intervenção, liquidação judicial ou extrajudicial, falência, morte ou qualquer outro caso de vacância, será realizada, dentro do prazo máximo de 30 (trinta) dias contados do event...
	8.1.3.2. A remuneração do novo agente fiduciário será a mesma já prevista nesta Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora e com os Debenturistas.
	8.1.3.3. Na hipótese de não poder o Agente Fiduciário continuar a exercer as suas funções por circunstâncias supervenientes a esta Escritura, este deverá comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e à Emissora, mediante convocação de Assembleia ...
	8.1.3.4. É facultado aos Debenturistas, após o encerramento do prazo para a distribuição das Debêntures no mercado, proceder à substituição do Agente Fiduciário e à indicação de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convoc...
	8.1.3.5. A substituição do Agente Fiduciário deve ser comunicada à CVM no prazo de 7 (sete) Dias Úteis, contados do registro do respectivo aditamento à esta Escritura.
	8.1.3.6. A substituição do Agente Fiduciário deverá ser objeto de aditamento a esta Escritura.
	8.1.3.7. O Agente Fiduciário entrará no exercício de suas funções a partir da data da assinatura desta Escritura ou, no caso de agente fiduciário substituto, no dia da celebração do correspondente aditamento à Escritura, devendo permanecer no exercíci...
	8.1.3.8. Aplicam-se às hipóteses de substituição do Agente Fiduciário as normas e preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.
	8.1.4. Deveres do Agente Fiduciário
	8.1.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem deveres e atribuições do Agente Fiduciário:
	(i) responsabilizar-se integralmente pelos serviços contratados, nos termos da legislação vigente, exercer suas atividades com boa fé, transparência e lealdade para com os titulares de valores mobiliários;
	(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercício da função o cuidado e a diligência que todo homem ativo e probo costuma empregar na administração dos seus próprios bens;
	(iii) renunciar à função na hipótese de superveniência de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidão e realizar a imediata convocação de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituição;
	(iv) conservar em boa guarda toda a documentação relativa ao exercício de suas funções;
	(v) verificar, no momento de aceitar a função, a veracidade das informações contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissões, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
	(vi) acompanhar a prestação das informações periódicas, alertando os Debenturistas, no relatório anual de que trata o inciso (xi) abaixo, sobre as inconsistências ou omissões de que tenha conhecimento;
	(vii) emitir parecer sobre a suficiência das informações constantes das propostas de modificações nas condições das Debêntures;
	(viii) solicitar, quando julgar necessário para o fiel desempenho de suas funções, certidões atualizadas dos distribuidores cíveis, das Varas de Fazenda Pública, Cartórios de Protesto, Procuradoria da Fazenda Pública, Varas do Trabalho, onde se locali...
	(ix) convocar, quando necessário, Assembleias Gerais de Debenturistas, nos termos desta Escritura;
	(x) comparecer às respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informações que lhe forem solicitadas;
	(xi) elaborar relatório destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1º, alínea “b”, da Lei das Sociedades por Ações e na forma da Resolução CVM 17:
	(xii) disponibilizar o relatório de que trata o inciso (xi) em sua página na rede mundial de computadores, no prazo máximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercício social da Emissora;
	(xiii) manter atualizada a relação dos Debenturistas e seus endereços, mediante, inclusive, gestões junto à Emissora, ao Escriturador e à B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alínea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscr...
	(xiv) fiscalizar o cumprimento das Cláusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas impositivas de obrigações de fazer e de não fazer;
	(xv) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigações financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as obrigações relativas a garantias e as Cláusulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas...
	(xvi) disponibilizar o valor do saldo do Valor Nominal Unitário e divulgá-lo aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado em sua central de atendimento e/ou em sua página na rede mundial de computadores;
	(xvii) disponibilizar aos Debenturistas, que assim solicitarem, dentro de até 10 (dez) Dias Úteis, contados da referida solicitação, as informações previstas na Cláusula 7.1. desta Escritura de Emissão;
	(xviii) manter o relatório anual a que se refere o inciso (xi)acima disponível para consulta pública em sua página na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (três) anos, bem como encaminhar minuta final do relatório que será publicado para Emiss...
	8.1.5. Atribuições Específicas
	(i) requerer a falência da Emissora nos termos da legislação falimentar ou iniciar procedimento da mesma natureza, quando aplicável;
	(ii) tomar qualquer providência necessária para a realização dos créditos dos Debenturistas; e
	(iii) representar os Debenturistas em processo de falência, recuperação judicial e/ou recuperação extrajudicial, bem como intervenção ou liquidação extrajudicial da Emissora.
	8.1.6. Declarações do Agente Fiduciário
	8.1.6.1. O Agente Fiduciário nomeado nesta Escritura declara, sob as penas da lei:
	(i) não ter qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, §3º da Lei das Sociedades por Ações e da regulamentação aplicável, para exercer a função que lhe é conferida;
	(ii) aceitar a função que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuições previstos na legislação específica e nesta Escritura;
	(iii) aceitar integralmente esta Escritura, todas as suas Cláusulas e condições;
	(iv) não ter qualquer ligação com a Emissora que o impeça de exercer suas funções;
	(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigações aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutários necessários para tanto;
	(vi) não se encontra em nenhuma das situações de conflito de interesse previstas na regulamentação aplicável;
	(vii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciário, nos termos da regulamentação aplicável vigente;
	(viii) que esta Escritura constitui uma obrigação legal, válida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciário, exequível de acordo com os seus termos e condições;
	(ix) que a celebração desta Escritura e o cumprimento de suas obrigações aqui previstas não infringem qualquer obrigação anteriormente assumida pelo Agente Fiduciário;
	(x) que verificou a veracidade das informações contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissões, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
	(xi) que o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutários e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciário, as obrigações ora estabelecidas e, sendo mandatário, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respe...
	(xii) que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinações dos órgãos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicáveis à condução de seus negócios.
	8.2. Custodiante
	8.2.1. O Custodiante foi contratado pela Emissora para, em atendimento aos artigos 33, inciso I, e 34 da Resolução CVM 60, exercer as seguintes funções, entre outras: (i) receber os Documentos Comprobatórios dos Direitos Creditórios, conforme indicado...
	8.2.1.1. O Custodiante poderá ser substituído, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipóteses previstas na Cláusula 8.8 abaixo.
	8.2.1.2. Caso a Emissora e/ou os Debenturistas desejem substituir o Custodiante sem a observância das hipóteses previstas na Cláusula 8.8 abaixo, tal decisão deverá ser submetida à deliberação da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cláusu...
	8.3. Escriturador
	8.3.1. O Escriturador atuará como escriturador das Debêntures, as quais serão emitidas sob a forma nominativa e escritural. Serão reconhecidos como comprovante de titularidade das Debêntures: (i) o extrato de posição de custódia expedido pela B3, conf...
	8.3.1.1. O Escriturador poderá ser substituído, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipóteses previstas na Cláusula 8.8 abaixo.
	8.3.1.2. Caso a Emissora ou os Debenturistas desejem substituir o Escriturador sem a observância das hipóteses previstas na Cláusula 8.8 abaixo, tal decisão deverá ser submetida à deliberação da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cláusul...
	8.4. Agente de Liquidação
	8.4.1. O Agente de Liquidação será contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidação de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, executados por meio da B3.
	8.4.1.1. O Agente de Liquidação poderá ser substituído sem a necessidade de aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, apenas nas seguintes hipóteses: (i) os serviços não sejam prestados de forma satisfatória; e/ou (ii) caso o Agente de Liquidaçã...
	8.4.1.2. Caso a Emissora ou os Debenturistas desejem substituir o Agente de Liquidação em hipóteses diversas daquelas previstas no parágrafo acima, tal decisão deverá ser submetida à deliberação da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cláu...
	8.5. Contador do Patrimônio Separado
	8.5.1. O Contador do Patrimônio Separado foi contratado pela Emissora para realizar a contabilidade das demonstrações financeiras dos Patrimônios Separados, em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Ações e na Resolução CVM 60.
	8.5.1.1. O Contador do Patrimônio Separado poderá ser substituído, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, nas seguintes hipóteses: (i) os serviços não sejam prestados de forma satisfatória; (ii) caso esteja impossibilitad...
	8.5.2. Caso a Emissora ou os Debenturistas desejem substituir o Contador do Patrimônio Separado sem a observância das hipóteses previstas na Cláusula acima, tal decisão deverá ser submetida à deliberação da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termo...
	8.6. Auditor Independente
	8.6.1. O Auditor Independente do Patrimônio Separado foi contratado pela Emissora para auditar as demonstrações financeiras do Patrimônio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Ações e na Resolução CVM 60.
	8.6.2. O Auditor Independente do Patrimônio Separado poderá ser substituído, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipóteses previstas na Cláusula 8.8 abaixo.
	8.6.3. Caso a Emissora ou os Debenturistas desejem substituir o Auditor Independente sem a observância das hipóteses previstas na Cláusula 8.8 abaixo, tal decisão deverá ser submetida à deliberação da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da C...
	8.7. B3
	8.7.1. A B3 poderá ser substituída por outras câmaras de liquidação e custódia autorizadas, sem a necessidade de aprovação da Assembleia Geral de Debenturistas, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperação judicial ou iniciar procedimentos ...
	8.7.1.1. Os Debenturistas, mediante aprovação da Assembleia Geral de Debenturistas, poderão requerer a substituição da B3 em hipóteses diversas daquelas previstas na Cláusula 8.7.1 acima, observado que tal decisão deverá ser submetida à deliberação As...
	8.8. Substituição Automática
	8.8.1. O Escriturador, o Contador e/ou o Auditor Independente poderão ser substituídos automaticamente, sem a necessidade de convocação de Assembleia Geral de Debenturistas, nas seguintes hipóteses: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigações jun...
	8.8.2. Nos casos previstos na Cláusula 8.8.1 acima, o novo Escriturador, Contador e/ou Auditor Independente devem ser contratados pela Emissora, sem a necessidade de aprovação em Assembleia Geral de Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Úteis, observad...
	8.8.3. Esta Escritura será objeto de aditamento para refletir as substituições de que tratam as Cláusulas acima enumeradas, em até 5 (cinco) Dias Úteis contados da formalização dos respectivos atos necessários à concretização de tais substituições.
	8.9. Encargos
	8.9.1. Os valores relativos à remuneração dos prestadores de serviço indicados no Anexo II desta Escritura serão acrescidos de encargos financeiros (gross-up) e podem vir a ser ligeiramente diferentes daqueles mencionados nesta Escritura. Os valores r...
	8.9.2. Caso o Agente Fiduciário ou qualquer prestador de serviço venha a exercer cobrança de valores intempestivamente, não será devido pela Emissora nenhum acréscimo a título de Encargos Moratórios, multa, atualização monetária ou a qualquer outro tí...
	9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
	9.1. De acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ações, os Debenturistas poderão, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderão ser realizadas de forma presencial, ...
	9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderá ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciário, por Debenturistas que representem, no mínimo, 5% (cinco por cento) das Debêntures em Circulação, ou pela CVM, nos termos do artigo 27 da Resolução CVM...
	9.3. Como alternativa à Assembleia Geral de Debenturistas, as deliberações da Assembleia Geral de Debenturistas poderão ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunião dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas terão...
	9.3.1. A ausência de resposta dentro do referido prazo por parte de qualquer Debenturistas será considerada como abstenção.
	9.4. A Assembleia Geral de Debenturistas poderá ser convocada (i) de modo exclusivamente digital, caso os Debenturistas possam participar e votar somente por meio de comunicação escrita ou sistema eletrônico; ou (ii) de modo parcialmente digital, caso...
	9.5. Aplicar-se-á à Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, as disposições da Lei das Sociedades por Ações aplicáveis às assembleias gerais de acionistas. Assim, nos termos do artigo 124, §4º da Lei das Sociedades por Ações, será considerada...
	9.6. Ressalvadas as hipóteses específicas previstas nesta Escritura de Emissão, as Assembleias Gerais de Debenturistas deverão ser convocadas com antecedência mínima de 20 (vinte) dias, contados da data de sua realização, para primeira convocação, e 8...
	9.7. É admitida a realização de primeira e segunda convocações, por meio de edital único, no caso de Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberar exclusivamente sobre as demonstrações financeiras previstas no inciso I do art. 25 da Resol...
	9.8. Nos termos da Resolução CVM 60, os editais de convocação de Assembleia Geral de Debenturistas deverão ser disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de Informações Periódicas Eventuais da CVM e veiculado...
	9.9. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-á, em primeira convocação, com a presença de Debenturistas que representem, no mínimo, titulares de metade das Debêntures em Circulação e, em segunda convocação, com qualquer número das Debêntures e...
	9.10. A Assembleia Geral de Debenturistas realizar-se-á no local da sede da Emissora. Quando houver necessidade de realizar em lugar diverso, as correspondências de convocação indicarão, com clareza, o lugar da reunião. É permitido aos Debenturistas p...
	9.11. Cada Debênture conferirá ao respectivo titular o direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas.
	9.12. Os Debenturistas poderão exercer o voto em Assembleia Geral de Debenturistas por meio do preenchimento e envio da respectiva instrução de voto a distância, desde que recebida pela Emissora antes do início da Assembleia Geral na forma do § 2º do ...
	9.13. Caso os Debenturistas possam participar da Assembleia Geral de Debenturistas à distância, por meio de sistema eletrônico, a convocação deverá conter informações detalhando as regras e os procedimentos sobre como Debenturistas podem participar e ...
	9.14. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissão, as deliberações da Assembleia Geral de Debenturistas serão aprovadas, em primeira ou segunda convocação, por Debenturistas que representem, no mínimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 ...
	9.15. Não estão incluídos no quórum a que se refere a Cláusula 9.14 acima:
	9.16. Nos termos do artigo 32 da Resolução CVM 60, não podem votar nas Assembleias Gerais de Debenturistas, nem fazer parte do cômputo para fins de apuração do quórum de aprovação: (i) a Emissora, seus sócios, diretores e funcionários e respectivas Pa...
	9.17. As demonstrações financeiras do Patrimônio Separado, em conjunto com o respectivo parecer do Auditor Independente do Patrimônio Separado, que: (i) não contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a Assembleias Gera...
	9.18. Ressalvadas as hipóteses previstas nesta Escritura de Emissão, quaisquer modificações a esta Escritura, inclusive aquelas decorrentes de deliberação dos Debenturistas, deverão ser formalizadas mediante instrumento particular de aditamento a esta...
	9.19. Será obrigatória a presença dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciário, a presença dos representantes ...
	9.20. As deliberações tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas no âmbito de sua competência legal, observados os quóruns desta Escritura, vincularão a Emissora e obrigarão todos os Debenturistas, independentemente de terem co...
	9.21. O Agente Fiduciário deverá comparecer à Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informações que lhe forem solicitadas.
	9.22. A presidência da Assembleias Gerais de Debenturistas caberá, de acordo com quem a convocou: (i) ao representante da Securitizadora; (ii) ao representante do Agente Fiduciário; (iii) ao Debenturista eleito pelos demais; ou (iv) àquele que for des...
	10. DECLARAÇÕES E GARANTIAS DA EMISSORA
	10.1. A Emissora neste ato declara e garante aos Debenturistas que:
	(i) é uma companhia securitizadora devidamente organizada, constituída e existente de acordo com as leis brasileiras;
	(ii) está devidamente autorizada e obteve todas as licenças e autorizações necessárias (a) à celebração desta Escritura; (b) à Emissão das Debêntures; e (c) ao cumprimento de suas obrigações, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatut...
	(iii) a presente Emissão corresponde à 1ª (primeira) emissão de debêntures da Emissora de acordo com o controle da Emissora;
	(iv) os representantes legais que assinam esta Escritura têm poderes estatutários e/ou delegados para assumir, as obrigações ora estabelecidas e, sendo mandatários, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno ...
	(v) a celebração desta Escritura e o cumprimento de suas obrigações previstas, assim como a Emissão das Debêntures, não infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material (a) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de se...
	(vi) tem todas as autorizações, registros e licenças relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais sendo todas elas válidas para o exercício de suas atividades;
	(vii) está cumprindo, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinações de órgãos governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e aplicáveis à condução de seus negócios;
	(viii) esta Escritura constitui uma obrigação legal, válida e vinculativa da Emissora, exequível de acordo com os seus termos e condições;
	(ix) não há qualquer ligação entre a Emissora e o Agente Fiduciário que impeça o Agente Fiduciário de exercer plenamente suas funções;
	(x) (a) todos os contratos, acordos ou compromissos, sejam escritos ou verbais, dos quais é parte, ou com relação aos quais está obrigada, são válidos, vinculativos, estão em pleno vigor e efeito e são exequíveis, de acordo com seus termos; e (b) não ...
	(xi) (a) não se encontra em estado de insolvência, falência, recuperação judicial, dissolução, intervenção, regime especial de administração temporária (RAET) ou liquidação extrajudicial; e (b) tem capacidade econômico-financeira para assumir e cumpri...
	(xii) na data de celebração desta Escritura e durante a vigência da Emissão, é solvente, nos termos da legislação brasileira;
	(xiii) não ofereceu, pagou, prometeu pagar, autorizou o pagamento ou transferiu, assim como seus respectivos conselheiros, diretores, empregados, agentes ou quaisquer pessoas agindo em seu nome, e obrigam-se a não oferecer, pagar, prometer pagar, auto...
	(xiv) a Conta Centralizadora e a conta utilizada pela Emissora para processar o pagamento e a liquidação de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, executados por meio da B3, são as únicas contas bancárias utilizadas pela Emissora e...
	(xv) no melhor de seu conhecimento, os Direitos Creditórios encontram-se livres e desembaraçados de quaisquer Ônus;
	(xvi) observa a legislação em vigor, em especial a Legislação Socioambiental e Legislação Socioambiental Reputacional, bem como (i) os trabalhadores são devidamente registrados nos termos da legislação em vigor; (ii) cumpre as obrigações decorrentes d...
	(xvii) está ciente dos termos da Legislação Anticorrupção, mantém políticas e/ou procedimento internos objetivando o cumprimento de tais normas, se abstém de qualquer atividade que constitua uma violação às disposições contidas nestas legislações e, a...
	10.2. A Emissora se compromete a notificar em até 5 (cinco) Dias Úteis o Agente Fiduciário caso quaisquer das declarações aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inverídicas, incompletas ou incorretas, podendo causar Efeito Adverso Relevante Em...
	11. REGIME FIDUCIÁRIO E ADMINISTRAÇÃO DO PATRIMÔNIO SEPARADO
	11.1. Regime Fiduciário
	11.1.1. Na forma do artigo 25 da Lei nº 14.430 e do artigo 2º, inciso VIII do Suplemento A à Resolução CVM 60, a Emissora, neste ato, declara e instituí, em caráter irrevogável e irretratável, o regime fiduciário sobre o Patrimônio Separado, constituí...
	11.1.2. Pela presente Escritura, a Emissora vincula, conforme o caso, em caráter irrevogável e irretratável, os Direitos Creditórios, incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios, preferências, prerrogativas, acessórios e ações inerentes ao objet...
	11.2. Composição do Patrimônio Separado. O Patrimônio Separado será composto pelos Créditos do Patrimônio Separado, os quais (i) não responderão perante os credores da Emissora, por qualquer obrigação, (ii) não serão passíveis de constituição de garan...
	11.3. Destituição e Substituição da Securitizadora. Nos termos do artigo 39 da Resolução CVM 60, a destituição e substituição da Emissora da administração do Patrimônio Separado pode ocorrer nas seguintes situações (“Eventos de Liquidação do Patrimôni...
	11.3.1. A ocorrência de qualquer dos eventos acima descritos deverá ser prontamente comunicada ao Agente Fiduciário, pela Emissora, em até 3 (três) Dias Úteis contado da ocorrência do evento.
	11.3.2. Na hipótese prevista no item (i) da Cláusula 11.3 acima, a insuficiência dos bens do Patrimônio Separado não dará causa à declaração de falência da Emissora, cabendo a Emissora ou, caso a Emissora não o faça, ao Agente Fiduciário, convocar a A...
	11.3.3. A ocorrência de um Evento de Liquidação do Patrimônio Separado (com exceção dos itens (i), (iv), (v) e (vi) da Cláusula 11.3 acima, ensejará a assunção imediata e transitória da administração do Patrimônio Separado pelo Agente Fiduciário, send...
	11.4. Responsabilidade do Patrimônio Separado. O Patrimônio Separado (i) responderá apenas pelos itens elencados na Cláusula 11.5 abaixo; (ii) estão isentos de qualquer ação ou execução de outros credores da Emissora que não sejam os Debenturistas, co...
	11.5. Obrigações do Patrimônio Separado. O Patrimônio Separado responderá apenas pelas obrigações inerentes às Debêntures e pelo pagamento das despesas de administração do Patrimônio Separado e pelos respectivos custos e obrigações fiscais, conforme p...
	11.6. Isenção de Ações ou Execuções de Outros Credores. Na forma do artigo 27 da Lei nº 14.430, o Patrimônio Separado deverá ser isento de qualquer ação ou execução pelos credores da Emissora, não se prestando à constituição de garantias ou à execução...
	11.7. Garantias do Patrimônio Separado. O Patrimônio Separado não é passível de constituição de outras garantias ou excussão, por mais privilegiadas que sejam.
	11.8. Responsabilidade da Emissora perante o Patrimônio Separado. A Emissora somente responderá por prejuízos ou por insuficiência do Patrimônio Separado em caso de descumprimento de disposição legal ou regulamentar, por negligência ou administração t...
	11.9. Exercício Social. O exercício social do Patrimônio Separado encerrar-se-á em  30 de setembro de cada ano, quando serão levantadas e elaboradas as demonstrações financeiras do Patrimônio Separado, as quais serão auditadas por auditor independente.
	11.10. As Assembleias Gerais de Debenturistas que deliberarem, anualmente, sobre as demonstrações contábeis do Patrimônio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias após o encerramento do exercício social, serão convocadas nos termos do presente Escrit...
	11.11. Obrigações da Emissora com relação à administração dos créditos do Patrimônio Separado. A Emissora administrará ordinariamente o Patrimônio Separado, (i) promovendo as diligências necessárias à manutenção de sua regularidade, notadamente a dos ...
	11.12. Aplicações Financeiras Permitidas. Os recursos do Patrimônio Separado poderão ser aplicados nas Aplicações Financeiras Permitidas, sem necessidade de autorização prévia da Devedora e/ou dos Debenturistas.
	11.12.1. Eventuais rendimentos decorrentes da aplicação dos recursos integrantes do Fundo de Despesas serão reconhecidos em favor do Patrimônio Separado.
	12. LIQUIDAÇÃO DO PATRIMÔNIO SEPARADO
	ANEXO I
	ANEXO II

	DESPESAS
	ANEXO IV
	ANEXO V

	DECLARAÇÃO DE INEXISTÊNCIA DE CONFLITOS DE INTERESSE
	ANEXO VI

	CARACTERÍSTICAS DAS DEBÊNTURES LASTRO
	ANEXO VII

	DECLARAÇÃO DO CUSTODIANTE

		2025-10-21T04:49:55-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


	EnvelopeID_ead9f617-acf9-41f8-89e9-1af6322d3464: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_60b4f04c-fcbf-486c-a45e-916f7d6c9be6: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_cda26067-15df-41b3-9874-4eaf175e17ba: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_74de2ca6-ca25-4947-9b75-ce6845d304e6: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_f7b04535-b5c0-4252-9522-3d152daf1ed2: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_1a041856-6217-4992-8800-b82ec49e2348: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_9b19c553-e897-415a-b346-9f04258208cd: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_82835a99-f82f-4eaa-8ed3-55af61dd4839: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_4258ae7f-cc8e-498f-a979-4a4927205334: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_6de5d8af-3324-409d-a96f-450d33bb7aa5: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_46e6d5cc-7276-4567-bacd-ba8e5b1aaa82: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_8a195295-0c46-4d44-af77-c3b193fe5cbe: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_9c8b6115-737d-42dc-a56e-16b9eeb40041: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_18288375-ad12-48d5-8cc3-8b201c73e019: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_40e7f560-67f0-49c9-9530-4735bd1e3616: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_d5db5873-b7d4-4d5b-9ffd-fbf316ab0c27: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_ce5a4329-3306-49fe-962d-770c0c24d3f4: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_ac36758e-9cb3-4b16-8001-1039fd8f5c52: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_3d2d4da1-8455-4f15-80c3-6c4ea18e61a6: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_9a1b808f-22f6-4662-8c53-9852388455cd: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_d02dd051-205e-44f5-a0aa-9db4b13bdb21: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_fff4e147-1cb3-46ba-9096-ddf23f71e90d: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_0388025c-d97b-44c9-b8dc-b0a96bac89e7: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_0ff871c9-103a-457e-93fc-b9e40f037a16: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_0c996016-be2b-4813-a94f-eee1c91eaa4a: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_cc9119bf-6bf4-4305-949a-0f37c6263f93: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_cf9c9f04-11b3-4233-8778-209d8b8706fd: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_6d1ff224-5d17-4c0d-9a1b-a402ac02ccc8: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_dab3a182-6e43-4e99-a3df-726d478c2309: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_20d9aaf8-4140-4770-b530-364e0d93d630: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_a57d461b-0552-4920-ab1d-c7f2fa4507e8: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_30789149-9fc2-41d8-886c-6ffc7be1d3f1: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_33c42dda-a23e-441b-a0ae-d0c621a17c9e: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_e0c7084a-7da3-47a6-901e-a90a07a85486: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_a9d331d4-7425-4e8b-af83-a370269a5098: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_6ba6b56f-e770-4b50-8884-92cd0ea0a633: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_d1866afc-988d-4fdb-9f41-4f7331f8fa95: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_671bcf7d-84a3-4773-94b9-7d51fb7eef21: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_399f4ded-0345-4d76-9e97-1bb3d94e92a8: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_05f5eee3-e717-4798-9dad-a5ab6a38a0b6: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_7773ef72-f1ce-4b13-9560-4e3f3854834f: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_cb6f64ed-7796-4430-8254-67ac10d3fc31: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_5dec33de-e271-4fc4-945d-2f7fa57d0165: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_1a2ca69f-516e-4849-951e-ed2bb0bb6fbe: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_6848eea8-1649-4436-88a7-2c928a23b349: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_fb231a37-9f38-4484-b412-d100f62bd568: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_6bc5c878-993f-4399-b319-e08d2360212d: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_6d3c972a-ebd9-44c4-b606-270b1ad77b0a: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_340a5189-41df-48bc-866f-f1794a0c8947: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_4b3f1924-825a-4c3a-aeae-87dccba8e8ca: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_ed994aab-04aa-4969-bd14-b6e07acd5ba5: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_c4a7fa50-d898-4703-9052-b76862f2f1a0: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_8e899fc3-5c12-4065-975c-a1738ea235d9: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_be9ee994-5869-4477-a50a-e2c6a4a720f3: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_8d8fd013-496d-449c-9df7-928ae84dc84a: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_d97af977-f012-47d8-b38a-286564670a68: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_73547b67-302c-468d-9b71-2d4b6b5f0206: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_a93c5a7e-353c-4a61-972d-4ad4e875ed52: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_3d1ccfcf-3f50-458c-9caf-344694ce4f7d: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_7a3d2423-2f14-4c59-b88b-3171263cc4fe: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_abdc4607-fdcc-499d-bfa4-176d551010bc: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_eeb80356-aab0-4ad6-b92f-f9cb96237cf7: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_9c511dab-5ff5-47aa-9bba-85e436429ebc: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_bc231b82-dd2c-4165-8c82-bff5bb18a97d: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_45cca956-4bba-4a30-a77f-7911c3e48f39: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_6a2db8c6-ee1e-4059-b492-f0d360cd7ec1: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_d3bcc385-7e4c-4391-99cc-0d99fac04277: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_ae494700-ec44-441c-9c43-77b13938bcea: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_8bcfcfa5-964c-449a-9114-17c72b0cc5de: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_6a3d5948-f41b-42df-bf72-388426cd3fcb: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_87649ce9-45df-48c9-9ed9-e218e5cc0aa3: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_4fe4ac99-e97a-4ced-b43f-2de283139e9a: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_52d85f48-86cb-45a7-8e47-4da4b1ce9c5f: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_e05eeafc-ac24-42f1-b0ec-abebbb22c7ea: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_3cfceda3-7ffb-4278-b9da-a280c1663313: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_ed76d8e1-3e04-488a-b62d-b9892dd2dfa1: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_04680cb0-3a65-4198-8c87-cc8ec97e3194: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_45ac51c0-a7f1-4a11-bb9e-da22175a1722: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_ebc76d68-b3da-4aa7-8a9c-f4b9db5b4a4c: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_4d993179-eb0a-47e4-a785-95b6e314dc22: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_0fba15d4-3c66-4a96-9c7c-031025b78013: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_3637be10-92fb-40aa-830b-a4053297d890: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_fb8d2c63-7cbf-4c6d-a63a-c051a5a06ed4: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_f44ccc49-c62b-43fb-9de6-bbbbd8dcca60: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_ed6475d1-1234-448d-a6e0-75c7b851e324: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_ac8c86f8-b5d2-481c-92e7-7072d1c42798: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_825faf92-8537-40bc-9a3a-74cea785a9fb: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_c384735a-1e07-421d-a763-cadff5e4647a: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_d3a39c32-c007-4a3a-9ad4-a7e9d4885279: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_1d31f488-9a4e-40b5-9326-d48e0a33c758: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_61643e91-1d14-4920-b1da-01ad7ed879f4: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_7e6a8a9e-4332-46fa-925b-225461ce3107: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_fd3fce90-514b-479b-b69d-80b7316d7879: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_bfada9f8-50ba-4964-9f8e-7df21c6f82e4: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_539821c5-1fed-4f9a-be82-cd3dcf89c0b0: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_9db46766-cf67-403b-819e-406dabddbe6d: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
		2025-10-21T02:43:33-0700


		2025-10-20T23:09:55-0700


		2025-10-20T19:07:20-0700


		2025-10-20T19:02:32-0700


	Title_cacd2d12-0fb5-4209-ac4f-5c161410153f: Procurador
	FullName_d56ce0c6-9a76-400f-a4c7-f391a15f09db: Felipe Augusto da Costa Malta Moreira
	Title_c55608cd-35d9-4e3e-8201-a4d7669cb890: Procuradora
	FullName_ac353b87-f1af-4067-bb0f-fc376650656b: Bianca Galdino Batistela
	Title_e0854f2a-8d15-44c2-a246-82fc6b4b323f: Diretora
	FullName_40b03abe-0b73-4557-afdf-27e45ba22457: Marina Gottschalk de Queiroz
	Title_bcc6cfdd-08d1-46ef-b31e-1186f6760b2b: Procurador
	FullName_7ac2532a-c40a-4eb9-bf78-3668f8596da7: Nilson Raposo Leite
	EnvelopeID_96e66516-e155-40a7-a0e1-4c89c146c957: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_15a20835-7ebf-4b12-9169-f299a0ba5dc8: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_a5015101-80c3-4562-b1f1-c99da6b2cadf: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_31b59024-2a56-4565-8cdd-b71efe9d5abd: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_a0d9ea53-56c8-4b3f-a342-65e1019d8cb1: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_3f215c3a-9ee1-45d2-9ff3-34c19062f778: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_5eee587e-56ab-4df0-9cd8-cde3abefde23: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_dc925905-e7d7-4153-b5c0-58680db1b209: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_642d4909-ec0b-4d16-b47c-1b24514acc01: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_5233b8f8-9954-49e3-99fd-f072c29b46c4: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_f4e3de83-c20d-46f3-8bb0-8e426ad34c91: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_5b79dbec-dd9e-4e1e-8e9d-76d6b3806aad: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_5f0f751a-b271-436d-a1c4-adf3db7900a8: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_58c47d25-b5e1-4446-80a1-fb1d0e17e9e2: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_a35c72ee-231b-4146-9e38-d6b88465c9fa: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_3ec263e0-dd0b-43b9-8629-67a52aeaeb4b: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_ee6a4583-f0d5-4efb-8d24-960523aafa74: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_346077fb-6f08-4ed6-85d0-d3aea1cfa9c4: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_cb99cc8b-bb46-4550-b796-e2d76cba72cb: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_1a55eb8d-9a53-4bcd-bb5c-4f5f5c51d88b: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_f4cb2445-51fb-4e5b-9adc-cd5343ee84a7: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_74dc9e48-36a0-4dbc-881d-69dbbea69844: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_c6c008e0-4bee-4caf-aa12-760bd17322bb: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_5a0eae14-8f8a-40db-98ef-bcc50ff505c8: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_da532ca3-82be-404d-af93-c4f7812f7b4b: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_58c01b11-9e24-43eb-9518-2867d3099a52: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_32f19fb1-cc9f-4d0e-9ac4-ac44b9faf348: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_6d5f8126-96ef-4294-85cf-90a6447f5c8e: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_3f1fbf32-56c7-4673-a8c7-fed4ece3d4dd: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_2328b35a-fc4d-4689-a0d6-28ef75a2ac25: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_df8df3f6-2128-43f1-8cd8-984bf485ece3: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_3e1479f0-5ec7-47c4-b268-92ba4fb76ed6: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_6b160b43-fc55-44b9-ad81-32a83bbdf57f: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_2119c998-9428-47c3-a826-f52736254bec: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_bc8b9e01-3fea-4e8b-bb1a-df5442d1f8a8: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_678dc59f-4fa9-44ac-8c68-fb28de776b9a: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_f5d85d5b-8f81-40b7-a210-8cf5c528b602: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_8710223b-bd4d-46ca-bad7-0f17e038fdf1: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_b4e9ca13-9a9e-42ed-858e-8f8fb78978b2: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_7d083486-ce82-4636-9798-ad11e98de249: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_77a6772a-5d2e-4296-8278-eed958cb692e: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_ae0c21c8-3950-4a62-9c43-2c15b33ee801: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_46caeb65-888c-434e-a7dd-22af7b307bed: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_abb9ee8f-4f7b-47af-ae90-eeea6cb10473: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_40b311e9-ef3d-4a13-a049-2f91c1a4bd08: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC
	EnvelopeID_d68f2b4d-e7fc-4ab1-8236-fb537d4d1f1c: Docusign Envelope ID: 6B17EA37-9E14-43E3-B519-DA72D26AD8EC


